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EIZATQrH

JTOXOC OWUTAG TNG epyaciag eivalt n avadiluon Twv XPNUATOOLKOVOULKWVY
KATAOTACEWV HLOG OUBOUAEUTIKNG eTalpeiag, Tng HIGH FIDELITY E.NM.E.

ApXLKA TtapoucLAleTal N eTaLPEiat WG oUVOAO ,0L OTOXOL TNG , OL SpACTNPLOTNTES
™mM¢ amo Snuwoupyla  dnuoototntoc-MNoAtikég  Kapmavieg péxpL  Snuoupyia
lotooeAibwv kot Stadopeg Slopyavwoelg o events TOUPLOUOU, TIOALTIKA K.d., OL
ETALPELEC TTOU €XEL CUVEPYAOTEL KOl OL TIEAATEC TIOU EXEL.

JTn OUVEXELX TOPATIOEVTOL Ol TIEPIANTITIKOL LOOAOYLOMOL KoL N Katdotaon
amoteAeopatwy Xprongtng HIGH FIDELITY kaBw¢ Kal €vog GUVTOUOG OXOALOCHOC TOUG
yla ta €tn 2011 €wg 2014.

Enetta mapouotalovral kKot oxoAldovtol OVOAUTIKA KATOoL amd  Toug
oplBuodeikteg  Peuototntag, Apaoctnplotntag,  Amodotikotntag,  Aamovwy
Aettoupylag kat AtapBpwonc Kedbalaiwv kat Biwolpdtntac.

Enewta, mapatiBevral n kABetn Kat n opl{dvtio avaAuon TwV LOOAOYLOMWY KAl TWV
KOTOOTOOEWV ATIOTEAEOUATWY XPHONG KAL £VAC CUVTOUOG OXOALAOUOC TOUC yLa TLG

TIOOOOTLALEG LETAUBOAEC TWV AOYAPLOCUWY XPOVO LE TO XPOVO.

TENOG, avadEPoVTaL TA YEVLKA LOU CUUTTEPACHLOTA YLOL TNV TTOPELR TNG ETLXELPNONG
olpdwva e Ta oToXela Twv LooAoylopwy Kat Twv KAX kat TG avaAUCELG KoL TLG

£€PEUVEC TTIOU £XW KAVEL yLO TNV €V AOYW ETILXELPNON.



KEDAANAIO 1

MAPOY2IAZH TH2 ETAIPEIAZ HIGHFIDELITYE.T.E

H HIGHFIDELITY elvat pla véa etalpeia pe €UMElpa OTEAEXN OTO XWPO TNG
ETUKOWVWVIOC Kal NOn €xeL onUElwoel TOAEG emutuxnuéveg OSpaoels. Mapéxel
e€eldIKeEVUEVEG UTINPEDLEG 0€ BEaTa OTPATNYLKAG, ETUKOWWViag kKat public affairs oe

ETUYELPNOELG KOL OPYOVIOHOUG TOU LOLWTIKOU Kal SnUOcLoU TOUEQ.

1.1 2TOXOZ TH2 HIGHFIDELITY:

H HIGHFIDELITY &paotnplomoleitat Suvaplkd otnv mapoX OAOKANPpWUEVWV
UTINPECLWV ETILKOWVWVIAG, T000 0To oxeSlaopo 600 Kal otnv vAomoinon Wnolakwv
Itpatnylkwy Emkowvwviag , cupBarlouv oto Brand Building Twv meAatwv Toug pe tn
xpnon texvoloyiag, €€eAlOOOUV TG ANUOOLEG IXEOCEL UE OVATPETTIKEG LOEEC KoL
special events kal avtamokpivovtal otn Vvéa Pndlokn TPAyUATIKOTNTO,
XPNOLLOTIOLWVTOC KOLVOTOUEG TEXVLKEG TIPOWONTIKWY EVEPYELWV KOL ETILKOWVWVIAG OF

ETUXELPNOELG Kal GOpPELG Le AoDANELA KOL ATIOTEAECUATIKOTNTA.

1.2 Ol APA2THPIOTHTE2 THZ2:

MEDIA RELATIONS
Anulouvpyla  Anpoototntag- MoAtikég  Kapmavieg Emikowvwvioag-  Alopydvwon
Juvevtel€ewv TUTOU Kol media events- umootAplén oxéocwv pe €dka media-
ouyypadn deAtiwv tumou kot cuvBeong media stories kal reports- oxeSLAOUOG TOU
kKataAAnAou(tumog, padlédwvo, tTnAedpaaon, online, social media).

ZTOXeVOUV OTNV OpyAvwaon Kol UAomoinon ekdnAwoewv mou tautilovial otnv
otpatnylkn marketingkal OTIC EMIKOWVWVLIOKEG OVAYKEC TNG KAOE KOUMAVIOG KOl
Toutoxpova aflomoloUV OLKOVOULIKA KoL QTOTEAECUATIKA TNV Ttpowbnon Tou

brandmou avtimpoownevouv.



» WEB SERVICES

H kataokeun otooeAidwv Sev ival amAn unoBeon, TNV PETATPENOUV WOTOOO OF
Hia dnuoupyikn eukatpia. Xpnolponowwvtag nponypéva web development epyalieia
Kol TEXVOAOYLEG yLa TNV KaAUTEPN SuvaTr KATAOKEUN TOU website.

OuL koAUtepeg mpaktlikéG web development , ol GIMKEG TPOG TIG HNXOVEC
avalntnong web development TOKTIKEG Kal n HoOvadlK TPOCEYYLOn ylo TNV
Kataokeun tou website, cuvbualovtal €10l wote va e€aodalicouv Tnv mapadoon
EVOC AKPWG AELTOUPYLKOU Kal epyovopkoU user-friendly website.
(http://www.hfidelity.gr)

» EVENT MARKETING

2tn HIGHFIDELITY avtiAappdvovtal Kot avtiotolya Snuloupyouv eventulkpng Ko
HEYAANG KALHOKAC TOL OTola Kol AELITOUPYOUV WG Eva epyaAelo LOXUPAG, AUECNC KoL
OUOCLOOTLKN G ETILKOLVWVIAG TwV brandpe TI¢ i HEPOUG OUASEC TOU KOLVOU- 0TOXOG TTOU
B£Aouv va MPooeAKUCOUV. ITOXEUOUV OTNV 0pyAvwaon Kol UAomoinon ekdnAwoswv
Tou TauTi{ovtal oTn oTPATNYLK Marketingkal OTLC EMIKOWVWVLIAKEG AVAYKES TNG KABOE
KOUTIAVLOG KOL TOUTOXPova aLOTIOLOUV OLKOVOULIKA KOl OTTOTEAECHOTIKA TNV
npowBOnon tou brandnou avtipoownevouv.

» TOURISM MARKETING

TouploTtiko Kat Eevodoxelakd marketingarmo Tov oTpaTnNYIKO OXESLOOUO PEXPL KOl
Vv edappoyn/ vAomoinon SpacTnPLOTHTWVY.

MAPKETWVYK  TIPOOPLOUWV-  OANOKANPWHEVO  ETLKOWWVIOKO  HOPKETIVYK  HE
dnuooloypadoug, cuyypadn kat Stavoun deAtiwv tumou, apbpoypadia, Snuocleg
OXEO0ELG, Keluevoypadia.

» POLITICAL COMMUNICATION

MOALTIKOC KOl OTPATNYIKOG OXESLAOUOG- TIOALTIKEG KOl KOWVWVIKEG EPEUVEG KOLVAG
yvwung, Olepevvnon €KOVACG TIOALTIKWY TIPOCWTIWV — UAOToOiNon OTPATNYLKAG
ETUKOWVWVLOC- SnUoupyia Kal UAomoinon MOALTIKNAC TRUTOTNTAG- OVATITUEN TTOALTLKOU
AOyou, cuyypadr oUALWY, OVOKOLWVWOEWYV, SEATIWV TUTIOU- TIPOEKAOYLKO KOl ETIOXLAKO
UAKKG — Sladnuiotik mpoPoAn-ekdooeig(ouyypadr Kal EMIUEAELA  KELUEVWY,

TIEPLOSIKEG EKOOOELG, NAEKTPOVIKEG EKOOELC)- TNAEdwWVIKO marketing.



» SOCIAL MEDIA MARKETING
To social media marketing eivat pla péBodog mpowbBnong mpoidoviwv Kat
unnpeocwwv 100% mpocavatoAlopévn oto Sladiktuo. Baolkdg otoxog tou SMMelvat
va aflomotjooupe ™ dtadpnuion tumov “WORDOFMOUTH’KATL TTOU ETUTUYXAVETOL

Héow Twv Sladopwv social networks.

1.3 OITIENATE2 THZ:

MeAdteg tng elvat n EOT, yla TNV eupwmaikn Tou SladikTuakr) mapousia Kal TNV
npoPBoAr; tou oto efwrtepkd, n HELEXPO, ywo mpoypappata Snpoolotntag, n
aypotouploTikr, 0 8nuog KaAAlBéag, o SnUOTIKOG OpYaVIOUOG Touplopol Kw yla
B£pata oupBOUAEUTIKAG UTTOOTNPLENG, SNUOCLOTNTAC KOL ETIKOLVWVIAC, TO EUTOPLKO
Kall BLOpMNXAVIKO €MPMEANTPLO OECCAAOVIKNG YLA TNV KATAOKEUH Tou Sladiktuakol
TOU TOTOU KaL TN SlopyAvwon Tou MPWwTou GeOTIBAA KAlVOTOUIAC, TO UTIOUpPYELD
QYPOTIKNAG avamtuéng kal Tpodiuwv yla tn Slopydvwon tou Becpol <<IOPTEZX
EAAHNIKHZ THZ>> kot toAAol dAAol. H etatpeia mapéxel oOAOKANPWHEVEG UTINPECILEC
ETUKOWVWVIOG, HE €udacn oTo oxeSLAOUO KoL TNV UAoOmoinon OAOKANPpWUEVWY
ETUKOLVWVLOKWYV OTPATNYIKWYV Kal Pndlakwv dpdcewv. OL §pactnplotnTe TG
etalpeiac mepthappavouy emniong unnpeoieg brand building , kaBw¢ kot e€eAypéveg

AUOELG OTIC SNUOOLEC OXEDELG, UE AVATPENTIKES LOEEC TPowONONG KaL ELOIKA events.

( http.//www.hfidelity.gr )



http://www.hfidelity.gr/

KEDANAIO 2

IooAoylopog €ival n AOyLOTIKA Katdotoon otnv onola epdavilovial cuVOTTIKA

Katd €ido¢ kal afla, Ta MEPLOUCLOKA OTOLXELQ TNG EMIXELPAOCEWC, OE ULOL XPOVLKNA

OTLyUR, OTTOTLUNUEVA UE TO (8L0 VOULoUO.

ITOV LOOAOYLOMO TtapaTiBevVTaL N TEPLOUGCLOKI) CUYKPOTNON TNG EMXELPHOEWG KOl

npéneLva epdaviletal pe oadrvela, akpifeta kot eINKpLveLa TAELVOUNUEVN APLOVIKA

KATA OHAdEG, UTIOOUASEG Kal (6N TEPLOUCLOKWY OTOLXElWY, TOCO amod tn AoYLOTIKA,

000 KOlL Ao TNV OLKOVOULKH Kol VOULKN drton tou KaBe meplouolakol otolxeiou. O

LOOAOYLOMOG OnUOCLEVETAL, OVOKOWWVETOL N YvwoTtomoleital oludwva HE TIG

loxbouoeg OlaTALEC KoL OmMOTEAEl TNV Emionun €WKOva TNG TEPLOUCLAKAG

OUYKPOTNOEWC TNG ETMLXELPIOEWG.

To XOpQAKTNPLOTIKA TIOU TIPETIEL VA EXEL O LOOAOYLOMOG Elva:

v
v
v
v
v

Na mpokUTITEL amo eAkpLvn amoypadn Kol amotipnon

H ovopatoloyia Twv MEPLOUCLAKWY OTOLXELWV va elval cadnc.

To TTEPLOUCLAKA OTOLXELQ VA KATATACOOVTOL KATA OUOELONG KOTNYOPLEG.

Noa punv oupndilovrol avopoLa TEPLOUCLAKA OTOLXELD LETAEL TOUC

Na é&nuootevetal, edpocov mpoPAémetal amd ta vopoBeoia pall pe TIg
ovaAUOELC Twv  Aoyaplacpwv TG Tlevikng EkpeTaAAeloswg, Twv
Anotedeopdtwy Xpriong, kat tov MNivaka StaBéoews kepdwv, KABWC Kol To

TIPOCAPTNLO TOU LOOAOYLOUOU KAl TG amapailtnTeg eMeEnynoeLg.

(Kovtakou A., Mamaomupou A(2008). AvaAuan Oikovoulkwv Kataotaosewv, EkSO0eLC

EAARV)

AVTIKELULEVIKOG OKOTIOC TOU LOOAOYLOHOU Elval n tapo)xr MANPodopLWV CXETIKWV

HE TN XPNUOTOOLKOVOULKN KOTAOTOON HMLOG ETIXEPNONG. ZUYKEKPLUEVA, O

LOOAOYLOMOC TIOPEXEL TANPOPOPNCN YL TOUC OLKOVOULKOUC TTIOPOUG TTIOU KATEXEL N

emxeipnon kaBwg Kal yla ToV TPOTMO XPNHOTOSOTNONG aUBTWV Twv TOPWV,

6nAadn av £xouv xpnolpomnolnBel kepaiala Twv WBLOKTNTWV TNG EMLXEipnong n

TWV SAVELOTWV NG, yLa vo XpnUatodotnOel N amoKTtnon TwV OLKOVOULKWY TIOPWV.

(Anuntpiou X.[kika, Xpnuatoikovoutkn Aoyiotikr, Ekéoosic Mrmtévou, Adriva 2008)



Emtiong mpemnel va avadEPETal N EMWVULLO TNG ETIXELPHOEWC KAl TTola Xpron
adopd kot otov (6lo Tivaka va OmELKOVIIETAL KOL O LOOAOYLOMOG TNG

T(PONYOUHEVNG XPNOEWG. To (610 mpémeL va yiveTal Kal e TIG AAAEG KATOOTACELG,.

H katdotoon Tou Aoyaploopol QTOTEAECUATWY XPAonG Kotaptiletal
UTIOXPEWTLKA OTO TEAOC KABe xprong, kataxwpeital oto BBAio amoypadwy Kal
LooAoylopwv Kot dnuootevetal. MNeplapBavovtal UTIOXPEWTIKA TOUAAXLOTOV Ta
otolxeia Tou umodelypartoc, epO0oV TA OTOLXELO UTA UTIAPXOUV OTNV OLKOVOLLLKNA

povada.

(Kovtakou A., Mamraorupou A(2008). AvaAuan Oikovoulkwv Kataotaoswv, EkS00ELC

EAAnv)

AVTIKELULEVIKOG OKOTIOC TNE KOTAOTOONC AIMOTEAEGUATWY XPHONG £lval n mapoxn
TANPOPOPLWY OXETIKWV HE TNV amodoon, dnAadn tn duvatotnta dnuioupyilag
kepSdwvV ¢ emxeipnong. H Suvatotnta dnuiloupyiag kepdwv, Snhadn n anodoon,
EMNPEAlEL TOUG OLKOVOULKOUG TIOPOUG TIOU  KOTEXEL LA  ETUXELPNON.

(Anuntpiou X.lkika, Xpnuatoikovoutkn Aoylotikn, Ekéoosic Mmevou, Adnva 2008)



NEPINAHMTIKOI I1ZOAOrZMOI METAZY TQN ETQN 2011-2014

ENEPTHTIKO

2011

2012

2013

B.EZOAA EFKATAZITAZEQZ

I 1.E€06a 6pUCEWG KaL TPWTNG EYK/CEWC 0,01 0,01 0,01 0,00 I
4.Nouna E€oba eyk/cewg 28.000,02 22.400,02 19.600,02 44.316,69
I.NATIO ENEPIFHTIKO

I Il. Evowpateg AKLVNTOTOLROELG I

I 9.EmumtAa Ko AoLnog e€omALOOG 778,65 0,67 0,67 0,67 I
A.KYKAO®OPOYN ENEPTHTIKO
Il. AmauTRoELg
1.MeAdreg 90.372,83 115.293,09 140.364,83 144.603,50
3.Emtayég elonpaktéeg Xaptodpulakiov 13.284,00 7.380,00 4.305,00 0,00

I 11.Xpewotec Addopol 28.399,02 15.688,24 44.307,49 56.376,39'

I 12./\0V/0.|.l0l. Slaxeiplong mpokatafoAwv 44.528,08 51.356,44 I
IV. AtaBéoipa
1.Tapelo 3.212,46 207,38 4.849,97 2,51
3. KataBéoelg 0Pewcg Kat mpoBeopiog 16.920,56 28.309,43 2.811,62 8.414,11
TENIKO ZYNOAO ENEPITHTIKOY 180.967,55 189.278,84 260.767,69 305.070,31
NMAOHTIKO
A.IAIA KEQANAIA
I. KepdaAawo Etanpiko
1.KataBeBAnuévo 18.000,00 18.000,00 18.000,00 18.000,00
IV.AntoBspatikd KepaAara
1.Taktiko AoBepaTiko 14.192,46 15.248,10 15.248,10 6.000,00
V.AnoteAéopata €1 VEO
1.YnoAouto kepSwv €LG VEO 2.230,54 22.004,82 30.083,27 9.112,72
Ir.YNOXPEQZEIZ
11.Bpaxunpo0sopeg YOXPEWOELG
1.MpounBeutég 36.072,41 21.948,34 15.616,94 45.671,01
2.EmutayEg mAnNpwIEES 5.338,01 2.214,00
LLETOXPOVOAOYNLEVEG
3.Tpamneleg A/ opot Bpoy/cuwv umoy/cewv 25.000,00 18.845,40 4.126,73
5.Ymoxpewoelg amnd ¢Opoug- TEAN 8.501,41 32.618,47 37.465,22 27.692,65
6.AcdpalloTikoi opyaviopoi 7.585,30 11.783,31 19.835,71 39.572,74
10.Mepilopata MAnpWTER 48.347,80 6.376,64
11.Motwtég Atadopot 15.699,62 42.453,76 120.391,72 156.807,19
TENIKO ZYNOAO MAGHTIKOY 180.967,55 189.278,84 260.767,69 305.070,31




KATAZTAZH ANOTEAEZMATQN XPHZHZ METAZY TQN ETQN 2011-2014

AMNOTEAEZMATA 2011 2012 2013 2014
EKMETAAAEYZEQZ

KokAog 25.260,00 100.082,00 476.030,73 699.612,01
£pyaoLwV(MwAnoeLg)

I -Kootog NwAncewv 15.804,58 66.031,69 356.083,84 559.384,91 I
I MIKTA AMOTEAEZMATA 9.455,42 34.050,31 119.946,89 140.227,10 I
+ANa €006a 1.650,00 4.800,00 7.025,00 7.800,00
I EKUETANELVONG I
“E€o6a SLotknTikng 10.713,66 4.907,59 49.868,91 66.689,66

Aettoupylag

-E€o6a Aettoupyiag 14.360,88 11.112,74 53.105,25 66.689,66
SLabeong

MEPIKA AMOTEAEZMATA -13.969,12 22.829,98 23.997,73 14.647,88
EKM/ZHZ

+Miotwtikoi tokoL & 103,16 99,41 102,42 28,53
ocuvaodn £€oda

-XpewoTikol ToKoL & 641,08 1.548,42 655,13 969,73
ocuvaodn £€oda

ONIKA AMOTEAEZMATA -14.507,04 21.380,97 23.445,02 13.706,68
EKMETAAAEYZHZ

+Ektakta & Avopyava 16.901,90 227,55 45,69 2.464,24
€ooda

+Ecoba mponyol LEVWV 5.477,49 20,11
XPNOEWV

“Extakto & Avopyava 4.868,03 694,89 9.093,93 6.777,21
£€oba

“E€o6a mponyouuevwv 1.453,12
XPNOEWV

OPTrANIKA KAI EKTAKTA -2.473,17 26.391,12 14.396,78 7.978,70
AMNOTEAEZMATA

KAGAPA -2.473,17 26.391,12 14.396,78 7.978,70
AMNOTEAEZMATA
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ZXOAIAZMOZ TON I1Z0AOMMZMON KAI TH2 KATASTAZHZ ANOTEAEZMATQN
XPH2H2 A TA ETH 2011-2014

ZEKLVWVTAG amo Ta £€€060 EYKATAOTAONG MAPATNPOUME Uila kKaBodikn mopeia Ta
Tplo MpwTta £€Tn He TNV avamnooPfeotn afla Twv Aomwy e£08wWV EyKATAOTACEWC ATIO
28.000,02€ to 2011 va kataAngel 19.600,02€ to 2013 kal va auénbei mavw amno to
50% to 2014 pe avandoBeotn agia 44.316,69€.

21O MAYLO EVEPYNTIKO KoL ota (EmutAa Kal Aownd €€OMALOMO)N Hovn aAlayr Ttou
napatnpoupe eivalt amd to 2011 pe avanooPeotn atia 778,65€ oto 2012 va
uetaparietal og 0,67€ kal va otabepormoleital eKel yla Ta uTtOAouta £Tn.

210 KUKAOPOPOUV EVEPYNTLKO KO OTLG QTIALTAOELG TIOU €XOUME ATIO TOUG TEAATEC
BAEmou e pLa ouvexn avodikn mopeia petafy Twv etwv 2011-2014 katdaotoon MoAU
BeTIKn yLa TNV mopeia tng emeipnong. Ooov adopd TIG EMITAYEC ELOTIPOKTEEC KOL TOUG
XPEWOTEC SLAPOPOUC UTIAPXOUV OPKETEG QUEOUELWOELS METAED TwV €Twv. TEAOG,
OTOUC Aoyaplaopoug Slaxeiplong TPoKaTaBoAwV Kal TOTWOEWV TopaATnpEeital
avénon amno to 2013 oto 2014 mou EekvaeL va €XEL evepyOd pOAO oTnVv EMmLxeipnon o
Aoyaplacpog auTtog.

Ta dlabéoipa, mapouoldlouy YEVIKA AUEOUELWOELG O€ OAQ TAL £TN LIE TIG KATABEDELS
OPewg va £XOuUV TILO ONUOVTIKY B£€0n OTOV LOOAOYLOMO Kal TO TAPEI0 OXedOV va
undeviletal to 2014.

E€etalovtag, to mabnTikd Kal ouykekplpéva ta (Sla kepaAata (amoBepatika
kedaAala) mapatnPoU e pia oAU pkpn avénon amno to 2011 oto 2012 kat oto 2013
€V 10 2014 pELWVETAL APKETA. 2TN CUVEXELD BAETOVTOC TO UTIOAOLTIA KEPSWV E1G VEO,
6nAadn ta mapakpatnBévta kEPdn mou dev €xouv SlavepnBel otoug HETOXOUG Kall
Xpnotgomnolouvtal ywo xpnuotodotnon VvEwv emMevdUOEwWV, MOPATNPOUUE ULa
Tepaotia avénon ano to 2011 wg to 2013, yia va petwbet Eava to 2014.

Kottwvtag g BpaxunpOBeoEG UTIOXPEWOTELG TNG ETIXELPNONG KL CUYKEKPLUEVQL
(toug MPOUNBEUTEC, TIC EMITAYEC TIANPWTEEC UETAXPOVOAOYNUEVEC KoL TIG Tpameleg
A opot Bpay/opwv umnox/cewv) BAEMOUUE OTL UTIAPXEL Helwon péEXPL To 2013 Kkat

UOoTEPA HLa aroTtopn avénaon. Evw oL uTIoXpeWaELg oo popouc TEAN, oL aodaAloTikol
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OpPYQVLOUOL KL OL TILOTWTEC Stddopol avavovtal OAa Ta £Tn Mpaypa LAAAOV OXL Kal
TOOO0 BETIKO yLa TNV MOpPELa TNG ETILXELPNONG

EvSladépov Ba xapaktnpilope tn HETABOAN TWV UEPLOUATWY TANPWTEWV KABWG
arno 1o 2011->48347,80€ pewwvetal paydaia 1o 20122>6376,64€ evw TO EMOUEVA £TN
6ev umapyxouv Ueplopato MANPWTEA TPAYUA TIOU onpaivel mw¢ &gv UTIAPXEL

avamntuén g etalpeiag wote va 60600V T HeplOUATA OTOUG LETOXOUG.

Ao tov mivaka AmoteAeoATwyY XpRong yivetal avtiAnmto otL 660 auvfdvovtal Ta
€006a amnod TI¢ MWANCELS TOOO AUEAVETAL KAl TO KOOTOC TwV MWANBEVIWY Kal YEVIKA
UTIAPXEL pLat avodLkn Topeia o auta ta SUo UeyEDN.

E€etalovrac twpa ta £€€0da SlolkknTikAG Asttoupyiag kat ta €€oda Asttoupyiag
S1aBeong umapxeL pa Hikpn peiwon amo to 2011 oto 2012 kot ta emopeva duo £Tn
HLOL omoTopn ekTofeuon Twy €€06WV QUTWV TIPAYHO TIOU CNUOIVEL TTwC €XeL XaBel o
€\eyxocg tn¢ Sloiknonc.

oV CUUMEPAOUA ylo TNV €V AOyw Eemixeipnon, Ba pUmopoUcape vo TTOUUE OTL
Eeklvnoe pe Inuieg to 2011 £dtaoe ota avwtata kEpdn to 2012 Kat Pe TNV TApodo
TWV ETWV HELWVETAL N KepSodopia TNG aAAA TTPOC TO TAPOV TO ATIOTEAEC LA TIOPOLUEVEL

OeTKO.
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KEQAAAIO 3

ANAAYZH XPHMATOOIKONOMIKQN KATAZTAZEQN BAZEI TQN
APIOMOAEIKTQN

H xpnon twv aplBuodelktwy amoteAel pla amo TG mAéov SladeSopéveg Kal
Suvaplkéc peBOdoOUC XPNUOTOOLKOVOULKAG avoAUosws. Etol ol péxpl Twpa
avamntuxbeioeg pnEBodoL avaAUOEWG CUUMANPWVOVTAL HE TN XPNnoLlomoinon Twv
oaplBpodelktwy oL omoio PonBolv oTNV €pUNVEID TWV OLKOVOULKWY OTOLXEIWV TWV
ETUXELPNOEWV.

AplBpodeiktng eival n amAn oxéon evog KovOuAiou Tou LOOAOYLWOUOU N TNG
KATAOTACEWG QTOTEAECUATWY XPNong mpog¢ éva aA\o Kal ekppaletal pe omAn
HaOnpaTkr popdn.

(Nwapyoc Nikntoag A.(1997), Xpnuatooikovouiky AvaAuon Aoylotikwv Kataotaoewv ,5n
gkboon ,Ekb00eL¢ ZTauovAn, Adnva)

Ol aplBpobdeikteg ival €va oAU XprioLUo EPYAAELO OTA XEPLO TOU LKOWOU OVAAUTH.
MmopoUv va arnokaAUPouv aduVapLieg TNG EMLXELPIOEWG 0 S1APOPOUC TOUELS KL va
BonBrioouv tn dloiknor tng va AdBet Eykaipa ta KATAAANAQ HETPO. (ASauidne Apyupnc.
Newv. (1998), Avaiuon Xpnuatooikovoulkwv Kataotaoewyv, University Studio Press
,0e000A0vikn)

Katd koavova, HeTd amd SLaxpovIKESG i SLOCTPWHATIKEG ouYKploelg AapBavovtal ot
XPNUOTOOLKOVOULKEG OMODACELG HEOW TWV aplBpodeiktwy. MPoKeLTal yla Tn oxéon
HETAEL SUO oTOLKELWV KUPLWG ATIO TG XPNHOATOOLKOVOULKEG KATOOTACELG f} KAL ATtO TV
TEXVOOLKOVOULKA/TIOpaywyLkr) SUVAULKOTNTA HLOG ETILXELPNONG.

Autn n oxéon petafl aplBuodeiktn KoL MAPOVoUaoTH TIou adopd OToLKELA TOU
LOOAOYLOMOU H TWV QITOTEAECUATWY XPHOEWC I} TOU TIPOUTIOAOYLOTIKOU EAEYXOU ULOG
eMXelpnong mpEMeL va elval Aoylkh, Kotovont Kol va HUmopel va ennpedlel
anodAoeLG.

(Marnabéag 1. ,Sukiavakne N.(2014) , Avaduon kot Aiepevvnon XpnuotoolKOVOULKWY
Karaotaoewv, Adnva)
Ma va €Xouv KATOLO OLKOVOWULKN onuoaocio ol SeKTEG auTol PEMEL va UTIAPXEL

Aoyikny ouvadela PeTafl aplBuntr) Kol MOPOVOUOTH KoL Ol TeAsutaiol va eivat
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ovAaAoyol KAToLlou Kowvou PeyEBouc.( MrdAdac Artdotoroc, XéBacg Anuoodévnc A.(2011),
Xpnuatootkovoutkn Aoytotikn, 8 ékboon, ekbooelc Mmnévou, Adrva)

O beikteg autol amoteAouv TpoondBela va CUUMUKVWOOUV TIOAAEG OLKOVOMLKEG
TIAPAUETPOL O €vav aplBuo, dlalpwvtag, moAAamAactaloviag, mpoobEtoviag Kal
adalpwvtag oTolxela TwV BaokwV AOYLOTIKWYV KATAOTACEWV. H avAaAluon Ttwv
AOYLOTIKWV KOTOOTACEWV UE TN XPHon aplBuodelktwyv amoteAel afloAdynon tng
OLKOVOULKAG BECN KOL TWV TIPOOTITIKWY LG ETIXELPHOEWG.

(ZavSdkn¢ MavwAng, AAeéakng Xpriotoc (2006), Xpnuatooikovoutkn AvaAuon Eniysipricewy,
16wwtikn Exkdoaon, Adnva)

O Ab6yog mou 06rynoe otnv KaBLEpwan TNG XPNOLLOTOLNOEWS TWV aPLOUOSEIKTWY
TIPOEPXETAL ATIO TNV AVAYKN VO YIVETOL AUECWE AVTIANTITH N TPAYUATIKA agia Kal n
omoudaloTNTA TWV ATMOAUTWY HEYEBWV.

MAavtwg yla va €xeL évag aplBpodeiktng afia, Oa mpénel va ekppalel OXEOELS TTOU
mapouolalouv OLKOVOULKO evlladépov Kal pag obnyoUv O€ OUYKEKPLUEVA
CUUMEPACHATAL.

(Nwapyoc Nikntac A.(1997) , Xpnuatooikovopuikri AvaAuon Aoyiotikwv Kataotdoswv ,5n
gkboon ,Ekb00eL¢ ZTauovAn, Adnva)

OL aplOPOobEIKTEG, HEOW TWV CUYKPLTIKWY XPNHUATOOLKOVOULKWY KATOOTACEWV
UIopOoUV va epdavicouv eVvOELEeLg Kal CUMMTWHATO TPORANUATIKWY SpOOTNPLOTATWY
TIou TPETEL va. SlopBwBouv. Etol amoteAolv éva xpriolpo gpyoaieio mAnpodopnong
otn Slolknon NG emelpnong mou 6ev <<AMOKOAUTTIETOL>> QMO TNV EMUEPOUG
g€€taon twv AoyloTtikwy peyeBwv aAAd oUTE KoL YVWOTOMOLE(TOL ApeEca amd Ta
Sladopa THAMATA TNG.

H emeipnon, péow Ttwv aplBuodelktwy, £xel T duvatotnta TG YPAYOoPNS
ETILOKOTINONG TWV BOACLKWY OLKOVOULKWY SpacTnploTATWYV TNS XwpLg va xpovotpLBel pe
Aemtopépeleg mou dev adopolv TNV avaAlucn Tou €xelL oxedldoel. Ta mbava
HELOVEKTAMOTO TIOU TPOKUTITOUV OO TN YEVIKOTNTA Twv oplOpodelktwy
avtlotabuilovtat amnod tnv anAdtnTa TouG.

Ye KAOe mepintwon o avaAutr¢ Ba mpémel va Stepeuva Toug aplOUoSEIKTEC HEOW
TOU OLKOVOULKOU Kal avBpwrivou meptfallovtog mou dnutoupyndnkav. Etol Ba €xel
™ SuVaTOTNTA VA AVTLUETWIIOEL T TOAVA PELOVEKTHATA TToU KpUBouv ol aplBpol

TWV XPNUATOOLKOVOULKWY KATOOTACEWV (EAAEWPN OTOLXELWV TTOCOTIKA KOl XPOVIKQ,
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aflomiotia AoyloTIKWY aplBpwy, Aoy SEIKTWY, AVOUOLOYEVELD LEBOSwWV Kal pn
€ENEYUEVEC KATAOTAOELC).

(Nartadéag M. ,Zukiavakne N.(2014) , AvdAuon kat Aitepelvnon XpnUaTOOLKOVOULKWV
Kataotaoewy, Adnva)

310 onueilo auto Ba mpénel va avadepBel OTL 0 UTIOAOYLOUOG KAl N mapouaciaon
Twv Sdladpopwv aplBpodeiktwyv anotelel pa pEBodo avaAloews, n omoia, TOAAEC
dopEg, mapéxel Lovo evdeifelc. N autod €vag LEPOVWHEVOS aplBuodeiktng 6 pumopetl
va pag SWOoELTIAN PN ELKOVA TNG OLKOVOULKNG BE0EWC LLag emxeipnong av 6 cuykplBetl
HE GAAOUC QVTUTPOCWITEUTIKOUG 1 TPOTUTIOUG aplBuodeikteg 1 6 ocuoxeTloBel pe

TOUC QVTIOTOLYOUC apLlOUOSELKTEC ULOC OELPAG TTPONYOULEVWV XPHOEWV.

TETOLO TPOTUTIAL CUYKPIOEWV UTOPEL VO ITOTEAECOUV TA TTAPAKATW:

ApLOUOSEIKTEG yLa pLa OELPA TTAAALOTEPWY OLKOVOULKWY SESOUEVWV TWV AOYLOTIKWY
KOTOOTAOEWV TNG OUYKEKPLUEVNC ETILXELPNOEWC.

ApLOUOSEIKTEC OPLOPEVWY QVTAYWVLOTPLWV ETIXELPOEWY, KATAAANAQ ETUAEYUEVWV.
AplBuodeikteg mou avadpEpovial oto PECO Opo Tou KAASOU OTOV OToio QVAKEL N
HUEAETWHEVN ETIXELPNON, KOL

AOYLOTIKA TIPOTUTIAL TOU aVOAUTH Ta omtola TIoAAEC dopECg Baailovtal otnv eumelpia

TOov.

KaAUTtepa MPOTUTIOL CUYKPLOEWV ELVOIL EKELVO TWV AVTAYWVLOTPLWY ETILXELPNCEWV TA
omoia umoAoyilovtal euKoAOTEpaA amd eKeiva 0AOKANPou tou KAAdou oto omoio
OVNKEL N ETXELPNON.

Entiong, Ba mpémel va mou e OTL N OUCLACTIKN) AVAAUGCNH TWV LOOAOYLOUWY KOl TWV
KOTOOTAOEWV QTTOTEAECUATWY XPNONC MPOUTOBETEL Kal KAmola AoyLKr eMAoyr TwV
EKAOTOTE UTIOAOYL{OUEVWY apLOUOSEIKTWV.

(Nwapyoc Nwkntag A.(1997), Xpnuatooitkovouikny AvaAuon Aoyiotikwv Kataotacewv ,5n
ékdoon ,Ekédoeic StauovAn, Adnva)

H avdAuon SnHOCLEUEVWY XPNLOTOOLKOVO LKWV KATAOTACEWV Elval €va cUOTNA
mAnpodopnong mou avtAel Ta Sedopéva ToU MO T ONUOCLEUPEVEC
XPNHUOTOOLKOVOULKEG KOTOLOTAOELG KoL AAAEG TTNYEC, SnuLoupyel tnv MAnpodopnon Ue

N UEALTN, aloAoynon Kal eppnvela TwV OXECEWV KOl TACEWV PETAEL TwV Sladopwv
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XPNUOTOOLKOVOLLKWY SeSOUEVWY TIOU YIVETOL HIE TIOOOTLIKA KOL TIOLOTLKA MECA KOl
avadépetal oe TPOPAEYPELC OXETIKA UE TN HEANOVTIKN KATAoTaon Kol emidoon g
ETUYELPNONG OTLG EKTOC TNG ETIXEPNONG AaBAvOVTEG amodACEL.

(Maradoémovdoc Anuritonc A.(1985), AvaAuon Xpnuatooltkovoutkwv Kotaotdoswv Tne
Emyeipnong, Touocg B’, Exboon B’, Ekdooeic Kuptakibn)

Mia ovotnuatiky avaAuon omattel tn  Sle€aywyn  Slaxpovikwv - Kal
SLOOTPWHATIKWY OUYKPloEWV PETAEL emixelpocwv. Katd TIC ouykploelg QUTEG,
e€etaletal n ouunepidopd Sladdpwv UETPAOEWV Kol HeyeBwv T omoia
urmoAoyilovtal pe PBAon KOTAOTACELS KOWWV UEYEOBWY, KATAOTAOEL TAONG Kal
oplOPOSEIKTEG MPOKELUEVOU VO e€axOOUV CUUTIEPACHATA YLa TN BLWOLUOTNTA KAL TNV
armodoTIKOTNTA HLaG ETIXEPNONG.

(Tkikag Anuntptog X.(1997), H avaAuon kait oL XprioeL¢ TwV AOYLOTIKWY KATAOTACEWVY EKSO0ELG
Mrmévou, AGnva)

JUUTIEPACUATIKA, N OUCLOOTLKA AVAAUCH TWV AOYLOTIKWVY KATOOTACEWV Ba PETEL va
Slvel pa mARpN Kat oAoKANpWHUEVN €KOVO TwV TANPOGOPLWV TIOU TIAPEXEL KAOE
aplBuodeiktng.

(Nwapyoc Nikntag A.(1997), Xpnuatooikovouiky AvaAuon Aoyiotikwv Kataotacswv ,5n
ékdoon ,Ekéooeic StauouvAn, Adnva)
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3.1 AplBuodeiktec Pevototntac

levikd: XpnoLLOTIOLOUVTAL YLO TOV TIPOCSLOPLOO TOCO TNG BPOXUXPOVLOG OLKOVOLKNG
Bfé0ewe pOG emXElpnonGg 000 Kal TNG LKAVOTNTAC TNG V' avtomokplOel oTig

BpaxumpoOeOUEC UTIOXPEWOELG TNG.

OL aplBupodeikteg pevotoTnTaG OElYVOUV TNV KOVOTNTA TNG EMXELPAOEWS VA
ovtamnokpivetal otig AnEutpoBeopeC UTIOXPEWOTELS TNG. Ta PETa TTOU XpNOLUOTOLEL YU
QUTO TO OKOMO €lval HETPNTA, KOATAOEOElG Ot TpAmMeleg, EMITAYEC KOL QKOUN
QTTOLTAOELS OO AOYOPLACHUOUC XPEWOTWY, TIEAQTWY KOl YPOUUOTIWY ELCTIPAKTEWV.

(Abauibne Apyupng. Newv. (1998), AvaAuon Xpnuatootkovouikwy Kataotacswv, University

Studio Press ,0ec000Aovikn)

3.1.1.ApBuobeiktng Eppeonc Peuototntac

O aplOpobdeiktng Eupeong pevototntag deixvel To mooeg popeg to Kukhopopouv
Evepyntikd KaAUTTEL TIC BpaxumpdBbeopeg YmoxpewoelS. (Marmadéac . ,Sukiavdkn
N.(2014), AvaAuan kot Atepeuvnon Xpnuatoolkovoulkwy Kataotaoswv, Adnva)

ErumA€ov, to péyeBog Tou deiktn autou xapaktnpilel, edpdoovV AUTOC MPOYUATIKA
eAéyxetal amnod tn Slolknon , TNV EMXELPNUATIKN TIPOCWITLKOTNTA OLUTAG OOV ETIOETIKNC
 OUVTNPENTIKAG. XpNOLUEVEL oTNV afloAdynon tnG BpaxumpoBeoung peuoTOTNTAC TNG
emeipnong kat Wdlaitepa otn xopriynon miotwong amo nmpounBeutég A kebaAaiwv
Kivnong amo Tig tpamneleg aAAd kol otn dlatipnon autng, amo tn dloiknon, os
opBoloywka emineda. MNa va Bswpeital OtL umdpxeLl psvototnta Ba mpemeL o
oplOUNTAC TOU KAAOUATOG va elval PeyalUTepog anod tov nmapovopaoty dnAadn to
ninAiko Slaiipeong va eival peyadltepo g povadag (>1). YmodnAwvetal pe autov tov
TPOmo OtL to Kukhodopouv Evepyntikd, adol umepkaAUmTel TI¢ BpayumpoBeopeg
Ynoxpewoelg Oa €mMapkel PEUCTOMOLOUHUEVO YloL TNV OMOTANPWUNA Touc.(Kdvtloc

Kwvortavrivoc (2002), AvaAvon Xpnuoatooikovoulkwv Kataotaoswy, Interbooks, AGnva)
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AplOpodeiktng

g = Kvrhopopotv Evepytiké + MAE 51
BpoyorpdOeoneg Yroypewoeg + MAII

Pguototntag

APIOMOAEIKTEZ EMMEZHZ PEY2ZTOTHTAZ
THZ HIGHFIDELITY
> 152.188,87 - 1,03 dopéc
146.544,55

5 16687814 _
134.025,92

1,24 popécg

2013=> 241.166,99 =1,22 dopég
197.436,32

2014-~> Eope = 0,95 dpopécg
271.957,59

O Aoyog mou mpokUTtTeL amnod tn Sitaipeon Ba mpEMeL va eival apkeTA HEYAAUTEPOC
™G povadag (2:1 Bswpeital kahog) yia va e€aodpalilovtal ta opla acpaielag , acdou
6¢e ylvetal kapia emAoyr Twv OTOLXELWV TIOU CUPUETEXOUV OTOV UTIOAOYLOUO TOU.

(Kavtlo¢ Kwvotavtivog (2002), AvaAucn Xpnuatooitkovoulkwv Kataotaoswv, Interbooks,

Adnva)

2tn 6k pog emnxeipnon o deiktng av€avetal ta €tn 2011-2013 kat autod ylati ot
BpaxumpOOeoUEG UTIOXPEWOELG TNG ElvOL ALlYOTEPEC OE OXEON HE TO KUKAOGOpOUV
EVeEPYNTIKO NG, &nAadn, TiIg amaltioselg kat ta Slabéowa tng. Evw to 2014
TIOPOTNPOULE UL LLKPN) TITWOTN TOU S€IKTN KATW TOU MIPOTELVOUEVOU Oplou Kol aUTO
S10TL oL UTIOXPEWOELG EEMEPVOUV TO KUKAOGOPOUV EVEPYNTIKO TIPAYLO TIOU GHUOLVEL

OTL N PEVCTOTNTA TNC EMLXEPNONC SEV ElVaL LKAVOTIOLNTLKA.
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3.1.2.ApBpobeiktnc Apeonc p EWBkng Peuototntac

O aplBuodeiktng Aueong Peuototntag umoAoyiletal xpnolponowwvrag dedopéva
looAoylopoU, adnvovtag EKTOC OUWG KATIOLEG KATNYOPLEG AOyOplAcUWY ylo TOUG
omoloug eKkTIHATAL OTL UTTAPXEL KABUOTEPNON OTN pEUCTOMoinon toug. (Martadéac I1.

,2uktavakng N.(2014) , AvaAuon kat Atepeuvnon Xpnuatootkovoulkwy Kataotaoswyv, Adrva)

Agixvel Tn ox€on Twv MAEOV PEUCTOTIOLNUEVWY KUKAOPOPLOKWY OTOLXELWV TPOC TN
TPOG TIG BPaXUTIPOOECUEC UTIOXPEWOELG ATIOTEAWVTAC £TOL TILO AUCTNPN METPNON TNG
LKAVOTNTOG TNG ETUXEIPNONG VO aVTATIOKPLOEL OTIC TPEXOUCEC UTIOXPEWOELS TNG. Me
aMa Aoyla, pag Seixvel mooeg GOPEG TA TAXEWG PEUCTOTIOLOLUA OTOLXELD TNG
ETUXEPNONG KAAUTITOUV TIG BPOXUXPOVIEG UTIOXPEWOELS TNG. (Kavrlo¢ Kwvotavtivog

(2002), AvaAuaon Xpnuatooikovoutkwv Kataotaoewv, Interbooks, AGnva)
2Tov uTtoAoyLopo Tou aplBpodeiktn autou dev meplhapBavovtal:

Ta amoBépata mpwTwv Kol BondnTKwV UAWV, NULKATEPYOOUEVWY KOL ETOLUWY
TpoloVTWY, ylati Bewpouvtal TaxEwG PEVCTOMOLNCLLA.
OL npokataPAnBeioeg damdveg, oL OMOIEC KAVOVIKA XPELAIOVIAL KATIOLO XPOVLIKO

Sldotnua yla va LETATPATToUV OE XpHUaL.

ApLBpodeiktng

_ Kvrhopopotv Evepynrixo - AmoOépora S

1

Apec
Heans Bpayvnpdbeopeg Ynoypemoelg

Peuototntag
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APIOMOAEIKTEZ AMEZHZ H EIAIKHZ PEYZTOTHTAZ
THZ HIGHFIDELITY

2011 L T = 1,03 popég
146.544,55

166.878,14
134.025,92

2012=> = 1,24 dopég

2013=> Co ) =1,22 dopég
197.436,32

> 260.752,95

- 0,95 dopé
271.957 59 PopES

Evag aplBuodeiktng e8IKAG peuotoTNTOG YyUpw otn Hovada Beswpeital
(kavorolntikog (Opto21l) pévo av  OTIC QMALTAOEL TNG ETUXeipnong Oev
neplhappavovral emodaAeic 1 AVETIOEKTEC ELOMPAEEWC OUTMOLTAOEL KOL OV N
TEPLOSOC EOTIPALEWG TWV ATALTAOEWV TNG ETUXEPAOEWC Kol £E0PANOEWC TWV
UTIOXPEWOEWV TNG €lval Tepimou ioeg. AvtiBea, évag aplBuobeikTnG UIKPOTEPOG TNG
povadag Selyvel OTL T AUECWC PEUCTOTIOLOLUA OTOLXElQ TNC EMIXEipnong eivat
QVETIAPKN yLa val KAAU P OUV TLG TPEXOUTCEC UTIOXPEWOELG TNG.( Nidpyxoc Nikitac A.(1997),
Xpnuatooikovoutlkn AvaAvan Aoyiotikwv Kataotaoswv ,5n €kdoon ,EkK600€l¢ ZTooUAn,
Adnva)

Itnv 8IKA pog emxeipnon ot SelKTEC TNG AUECNC PEUCTOTNTOC CUYXEOVTAL LE TOUC
Oeilkteg Eupeong pevototnTaG AOYW Tou OTL SV UTIAPYOLV amoBEpata.

Metafl Twv eTwv 2011-2013 o0 SeikTnG €ival opKETA KAAOG KoL CUUTTEPAIVOULE OTL
UTTAPXEL APKETA KOAN peuototnTa otnv emxeipnon. To 2014 o Seiktng MEPTEL KATW
NG povadag yeyovog mou Selyvel OTL T OHECWC PEUCTOMOLACLUO OTOLXELD TNG

emeipnong dev eival kavomownTikd yLa vol KAAUPOUV TIG TPEXOUCEC UTIOXPEWOELG
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NG UE QMOTEAECUA N €MIXeipnon va e€aptatal amo TG LEAAOVILKEG TNG MWANOCELCG,

TIPOKELUEVOU Va e€a0PaAloEL ETTAPKA PEVOTOTNTA.

3.1.3.ApBuobeiktne Tapelokne Peuotdtntog

O aplBuodeikTNG AUTOC €lval CUYYEVAG e Toug AAAoUC dU0 OpwC Bewpeital Kal To
TIAEOV QUOTNPO HETPO peuoToTnTaG. O aplBunTtig Tou mepAapBAvEL LOVO TA PEVOTA
SlaBéoua kal ta xpeoypada, OxL amobBépota KOl QMALTHOEL TWV ONMolwv n
pevotomnoinon Unopel va kabuotepnosl UTO oplopéveg ouvOnkeg. (Mamadéac 1.
,2uktavakng N.(2014) , Avaduon ko Atepeuvnon Xpnuatoolkovoulkwy Kataotaoewy,

Adnva)

Agilxvel TNV aplOUNTIKA OXEON TWV TAMUELAKWY KOL TWV L0OSUVOUWY TAUELAKWVY
OTOLXELWV HE TIC BpayuTPOBECUEC UTIOXPEWOELS. XpnOLUoToLEiTal otnv afloAdynon
NG PEVUOTOTNTAC KOL TNG TIOTOANTITIKAG KAVOTNTAC TNG Movadag aA\d Kal TNng
armodoTIKOTNTOG TOU TUNUATOC ELOTPALEWY Kol TANPpWHwWV. (Kdvt{oc Kwvotavtivog

(2002), AvaAuon Xpnuatooikovoutkwv Kataotaoewv, Interbooks, AGnva)

Me aM\a Aoyla Seixvel mooeg popéc Ta SLoBEoLUa TIEPLOUCLOKA OTOLYXELO HLOC
emxeipnong kaAumtouv TG An&mpoBeopeg UTOXPEWOELS TNG. (Nidpyo¢ Nikrtac
A.(1997), Xpnuatootkovouiki AvaAuan Aoylotikwv Kataotaoswv ,5n €kdoon ,Ek600¢€lg

2toauouAn, ASnva)

AplBpodeiktng
Xpedypapa + Awbécipa

TapeLlakng =

<1
Bpayvnpdbeopeg Yrnoypedoeis - lpoxatafol £ [lehatdv

Pguototntag
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APIOMOAEIKTEZ TAMEIAKHZ PEY2TOTHTAZ
THZ HIGHFIDELITY
20.133,02

2011 —————
146.544,55

= 0,13 popég

28.516,81
134.025,92

2012=> =0,21 dopég

7.661,59

2013 —————
197.436,32

= 0,038 ¢popég

8.416,62

2014> —————
271.957,59

= 0,030 dpopég

To 6plo tou beiktn elval cuvRBwe pikpoTeEPO TG Hovadag (<1)avaioya BERata kal
LE TOV KAASO OTOV OTIOl0 AVNKEL N ETIXELPNON A TLG AVAYKEG KOl SUVATOTNTES AUTNC.
(Kavtlo¢ Kwvotavtivog (2002), AvaAuon Xpnuatooikovoulkwv Kataotaoswv, Interbooks,

Adnva)

Ytn HIGHFIDELITY to 2011 kat 2012 o Seiktng ival apketd KoAOC Kal deiyvel OTL
UTTAPXEL UL KOAN peuoTOTNTA otnv emixeipnon pog. To 2013 kat 2014 umdpyet
amotoun mtwon tou deiktn oe 0,038 kat 0,03 avrtiotol o, MPAYHA YL TO OTMOLo
CUUTIEPALVOULE OTL OL UTIOXPEWOELG TNG ETIXELPNONG ElvaL TTOAU TIEPLOCOTEPEG ATO TA
SLaBEoLpa KOl QUTOUATA KATAANYOUUE OTO CUUTIEPACHA OTL N OLKOVOLLLKA KOTAOTAON

™G eTaLpeiag eival Kakr).

3.1.4.ApBpobeixtnc ALUVTIKOU ALQOTAUATOC

To ApuVTIKO Aldotnuoa SelXVeL yLo TTOOEG NUEPEG TAL PEVOTA KOL TOL PEUCTOTIOLAOLUAL

otolela TNG emeipnong prmopouv va kaAUuPouv ta Aettoupytka tTne €€oda. O Seiktng
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0UTOC XPNOLUOTIOLELTAL OTNV KAAUTEPN aloAdynon Tng PEUCTOTNTOG KAl TNV OHaAn
AewTtoupyla tng emxeipnong oe cuvSuAOUO KOl LE TOUG AAAOUG OXETLKOUG SEIKTEC AAAQ
KOl 0T BUWOLHOTNTA AUTHAG O MePMTwon Kploewg omote Ba cuvtpéXouv Kal Ba
TPEMEL va. afloAoynBoUv Kal oL avTioOTOLXOL OXETIKOL PUE TNV ETUXELPNUATIKY Kpilon
oplOpobeikteg otouc omoioug Ba avadEépoups MapAKATW. (Kavt{o¢c Kwvotavrivoc

(2002), AvaAuan Xpnuatooikovoutkwv Kataotaoewv, Interbooks, AGnva)

AHUVTIKO

Amouty + Xped + A€
PG noutoelg + Xpedypaea + Awbéoa

Hpepnow 'E€oda

Onov,
Emow 'E€oda amo KAX

365

Huepnowa
E€oba

Kot Etiowa ‘E§oda amd KAX= Kootog MwAnBéviwv+ EEoda  AlOlKNTLKAG
Newtoupylag+ E€oda Asttoupyiag Epsuvag katl Avamtuénc+ XpnUATOOLKOVOULKA
‘E€00a- ATOOPECEL EVOWUATWHEVEG OTO AELTOUPYLKO KOOTOG- [MpoPAEPELg
EkpetaAAeuong

HMEPHZIA EZOAA THZ HIGHFIDELITY

Huepnowa E§08a2011= % =114,03€

Huepnowa E08a2012= % =229,31€

Huspr']ola'Eﬁoﬁasz% =1259,76€

Huepnola E§0da2014= % =1.900,71€
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ETHZIA EZOAA THZ HIGHFIDELITY

Etiowa E§0da2011= 15.804,58+10.713,66+14.360,88+

103,16+641,08=41623,36€

Etnowa ‘E§0602012=66.031,69+4.907,59+11.112,74+
99,41+1.548,42=83.699,85€

EtolaE§0d02013=356.083,84+49.868,91+53.105,25+
102,42+655,13= 459.815,55€

Etowa E§0802014=559.384,91+66.689,66+66.689,66+969,73
=693.762,49€

APIOMOAEIKTEZ AMYNTIKOY AIAZTHMATO2
THZ HIGHFIDELITY
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152.188,87
14,03

2011=> = 1335 nuépeg

166878,14
229,31

2012=> = 728 NUEPEC

241.166,99
1259,76

2013 =191 nuépsec

260.752,95
1900,71

2014=> = 137 nUEPEC

To 6plo tou deiktn TOU APUVTIKOU SLACTAUATOG EEAPTATAL OO TIG KABNUEPLVEG
OVAYKEC KOL TOV TPOTO AelTtoupyilog KABe emiyxeipnong kot Alyotepo amo tov KAado
OTOV OTIOLO AVAKEL N ETIXELPNON. TUXOV EMOXLKOTNTA OTLG TIWANCELG TWV ETIXELPHOEWV
umopel vo  emnpedocel to Oeiktn. (Kavtloc Kwvotavtivoc (2002), AvaAuon

Xpnuatooikovoulkwv Kataotaoewyv, Interbooks, AGnva)

Itnv enixeipnon mou efetalovpe gpei¢ to 2011 kot to 2012 o deiktng eival
TEPAOTIOG apd yla Tapa TOANEG UEPEG N emixeipnon Ba pmopel va kaAupel ta
AeLToupyLKA TNG £€06a avaAoya LE Ta PEUOTA TTOU SLOOETEL. Tig eMOUEVEG U0 XPOVLEG
0 Selktng pewwvetal oAU amotopa kot ¢ptavel T 191 kat 137 nuépeg avtiotolya
TPAYUO TO OTMOLO TIPOEPXETOL QMO TNV alENON TWV AETOUPYIKWV £E08WV TNG
EMIXELPNONG KAl OUVEMWC Ta €TNola Kol nuepnowa €€oda tng kabBwg Kal tnv
OVETIAPKELA TWV PEUCTOTMOLACLUWY OTOLXELWV TNG EMIXElpnong va KaAuouv TLg

EKAOTOTE OVAYKEC TNG.
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3.2 AplBuodeiktec ApaoTnPLOTNTAC

FENIKA:  Xpnolwlomolouvtal  TIPOKELUEVOU va puetpnBel o BaBbuog
QTTOTEAEOUATIKOTNTOG ULOG ETIXEIPNONG OTNV XPNOLUOTIONON TWV TIEPLOUCLAKWY TNG

otolyelwy, Katd moco dnAadr) yIVETAL LKAVOTIOLNTLKA 1) OXL N XPNOLULOTIOLNoN QUTWV.

H epunveia twv deiktwy dpactnplotntag Ba mpEMeL va YIVETAL e LEYAAN TTIPOCOXH,
SLO0TL oL MWANCEL UlaG emixeipnong avadépovtol 0 TPEXOUOEG TIUEG, EVW TA
TIEPLOUCLAKA TNG OTOLXELD, TTOU OXETI{OVTAL HE TIC MWANCELG yla VoL EKGPACOUV TNV
€vvola NG 6paotnpPLOTNTAG, OE TIUEG KTNONG, OL Omoieg AOyw TOU UTIAPXOVTOG
MANBwpLopol  eudavilovtal OTIG AOYLOTIKEG KATOOTAOEL XOUNAOTEPEG TWV
TIPAYUATIKWY, EKTOGC OV €XEL YLWVEL avaIPOoOpUoy TNG aflag TOUG OTIG TPEXOUOEC
TWEC.(Savddkne Mavwing, Adsédkne Xpriotoc (2006), Xpnuatootkovouiky AvdAuon

Enyelpnoewy, 16wwtikn Ekdoon, Adnva)

3.2.1 AptBuodeikTng TOYUTNTAC ELOTIPAEEWV QTALTIOEWV

O aplBuodeiktng TaxuTNTAC ELOTIPALEWY amaltrioewv Seixvel mMOoeS GOPEC, KATA
HECO OPO, ELOTIPATTOVTAL KATA TN SLAPKELA TNG AOYLOTLKAG XPHOEWG OL ATIALTACELG TNG
emeipnong. (Nudpyoc Niknitac A.(1997), Xpnuatooikovouikri AvaAuon AoyLoTikwv

Karaotdaoewv ,5n ékboon ,EkS00€L¢ STapoUAn, Adnva)

ApOpodeiking

Kabapég [MoAnceig

Tayutnta =
xoTnTas Mécog Opog Amoutoewv

Ewonpagewv

Anotoswv
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APIOMOAEIKTEZ TAXYTHTAZ EIZMPAZEQN AMAITHZEQN
THZ HIGHFIDELITY

25260 _ 25.260

132055  66.027.5
2

2011=> = 0,38 dopég

100.082 _ 100.082
138.361,33 ~ 69.180,66
2

2012>

=1,44 dopseg

476.030,73 _ 476.030,73 _
23350540 116.752.70
2

2013 4,07 dopég

699.612,01 _ 699.612.01 _
252.336,33  126.168.16
2

2014~>

5,54 dopég

To amotéAeopa Tou aplBpodeiktn autol Ta MPWTA XPovia Sev elval apKETA
€UVOIKO yla TNV emixeipnon aAAd pe TNV MAPOoSO TWV ETWV AUEAVETOL CUVEXWG KoL
paydaia. Mo cuykekplpéva, amo 1o 2011 €wg to 2013 o deiktng auEAveTal mapaAMAVW
aro 1o SuTAdolo Xpovo Ue To Xpovo evw to 2014 n mopeia tou SeikTn MAPAUEVEL
otaBepd avodikn Kal UMOPOUKE Vo TIOUME OTL €lval o€ OAU KaAO eminedo. Auto
ONUAiVEL OTL N ETXELPNON TIAPEXEL TG UTINPECLEG TNC OTOUC TEAATEG KOl LECO OTIC
XPNOELG ELOTIPATTEL TLG AMOAABEG TTOU TNG AvaAoyoUV amd auToUG O€ APKETA CUVTOUO

XPOVIKO Slaotnpa.

Méaon Slapkela mapauovi¢ Twv anaLtHOEWY otV ENMLXEIpNON

Ma tnv eVPeon TNG MPAYHUATIKAC SEOUEVOEWG TwV KeDaAalwv HLOC ETILXELPNONC

oTto TOUG MEAATEC TNG, OE APLOUO NUEPWYV, 1] TNV LEON XPOVLIKH TtEpiodo Ttou amaltteitat
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yla TNV lompaén Twv amatnoewy tne, SlapoUpe To CUVOAO TWV NUEPWY TOU ETOUG
LE TOV aplOUoSeiKTn TaXUTNTOG ELOTIPALEWG AMALTAOEWV. EMOpévwg, 600 HeyaAUTEPN
elval n taxlTNTa €OMPALEWG TWV QATIALTI|OEWY TOCGO MLKPOTEPOC €lval O XPOVOG
TIOPOLOVAG QUTWV OTNV emixeipnon. (Nudpyo¢ Nikrtag A.(1997), Xpnuoatoolkovouikn

AvaAuon NAoyiotikwy Kataotaoswv ,5n ékboon ,Ekb00elg StapovAn, Adnva)

Méon Siapkela
Méoo Yyog Atormcemv

Napapovig Twv =365 x

KabBapég [Moinceig
Anattoewyv otnv
Emuxeipnon

MESH AIAPKEIA TAPAMONHS TQN ANAITHZEQN STHN
ENIXEIPHZH THZ HIGHFIDELITY
132055
T, 66.027,5
365x >

2011=» 365x =
25.260 25260

=955 nNUEPEC

138.361,33
y 69.180,66

100.082

2012 365x— 2 =365
100.082

= 252 nUEPEG

233.505,40

2013=» 365x%

2014=» 365x%

2 _ 305, 11675270
476.030.73

252.336,33
2

699.612.01

=20 194 1Y _ 89 nud
476.030.73 _ THEPES

126.168,16
X

REOTESAD
699.612.01 = THEPES




H péon Sldpkela mopapovhi¢ TwV QTALTHOEWYV OTNV EMLXElPNON, ATOTEAEL TO
XPOVLKO SLACTNHA TIOU N ETUXELPNON TIEPLUEVEL YLA VAL ELOTIPAEEL TLG ATIALTAOELG TNG,
OUTto TN OTLY N TIOU TIPAYLATOTIOLNONKE N TILOTWTLKI TTWANGN UEXPL TN OTLYUH TIOU QUTH
Ba peTaTpATEL OE HETPNTA, I} TO XPOVIKO SLACTNUA TIOU TIOPEUELVAV AVELOTIPAKTEC Ol
QMALTACEL OTNV ETUXElpNON. (Nidpyos Nikrtac A.(1997), Xpnuatoowkovoutkrj AvdAuon
Noylotikwv Kataotaoswv ,5n ekdoon ,Ekd00elc ZtauovAn, Avnva)

2tn HIGH FIDELITY , ta mpwta €tn nou efetaloupe dev eival og Kalod emninedo to
XPOVLKO Sldotnua To omolo amatteital ya v elompagn Twv amattnoswyv tg. Ta
ETOPEVA £TN OUWC 0 SlKTNG aUEAVETAL OO KaL TIEPLOCOTEPO KOl KATOPEPVEL ATIO TO
2011 €xovtag oav XPOVLKO TEPLBWPLO yLa TG ELOTIPAEELS TOU 955 NUEPEC val HTATEL TO
2014 va xpeldletol HOAG 66 nUEPEC TpAyUa TO oOmoio pag OSelyvel TNV
QTIOTEAECUATIKOTNTA TNG SLOLKAOEWG TNG ETIXELPNONG OTO CUYKEKPLUEVO KOUUATL KO
opeTEPOU EKPPATEL TNV TILOTWTLKH TNG TTOALTLKN.

3.2.2 ApBuodeiktng tayvutnrac efodpAnoswe Bpaxunpobeouwyv

UTIOXPEWOTEWV
O aptBuodeiktng taxvtntag e€odpAnoews Twv amobepdtwy deiyxvel mooeg popEC

HEoa otn xpron avavewBdnkav ot AndOesioeg amnd tnv enxeipnon MOTWOELS, 1 AAALWG
TOOoEC POPEC TO KOOTOG MWANBEVTWY KAAUTITEL TIG BPOXUTIPOBECEC UTIOXPEWOTELG TNG
emxeipnonG. (Nwdpyoc Nikritac A.(1997), Xpnuatoowkovouikri AvaAuon AoyloTikwv

Kataotaoewv ,5n ékdoon ,Ekd00eic StauovAn, ABnva)

ApOpodeiking
Kéotoc [ToAnbévimv

Taxvtntog =

Méoo "Yyog Bpoyvrpofecumv Ynoypedoewv

BpaxunpoBbecpwv
YTOXPEWOEWV
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APIOMOAEIKTHZ TAXYTHTAZ E2ODAHZEQZ
BPAXYMPOOEZMQN YMNOXPEQZEQN THZ HIGHFIDELITY
15.804,58 _ 15.804,58

146.544,55 ~ 73.272,27
2

= 0,22 popég

66.031,69 _ 66.031.69
134.025,92  67.012.96
2

= 0,98 popég

356.083,84 _ 356.08384 _
197.436,32 ~ 98.71816
2

3,6 dpopég

559.384,91 _ 559.384,91

271.957,59 ~ 135.978,79
2

2014=> = 4,1 popeg

H moapakoAolBnon tou aplBpodeiktn autou yla pla oelpd eTwv Oelyvel tnv
TIOALTIKI) TNG ETUXELPNOEWG WG TPOG TN XPNHATodotnon twv ayopwv tng. Mia
petaPoAr tou aplbuodeiktn deiyvel otL n emixeipnon aAAAlel TNV TOTOANTITIKA TNG
TMOALTIKN.  (Nwdpyo¢ Niwkntac A.(1997), Xpnuatootkovoutky AvdAuon AoyloTiKWv
Kataotaoewv ,5n ékdoon ,Ekd00eic StauovAn, AGnva)

Itnv eniyeipnon mou e€etalou e o deiktng auEavetal oTadlaKkd XpOVo LE TO XPOVO
TMPAYyUA TIOU onpaivel OtL n emeilpnon pmopel va KaAUPEL aKOUO TIEPLOCOTEPEG
dOpPEC TIC BpaxuTpOOECUEC UTIOXPEWOELCG TNC ATIO TO KOOTOG TwV MwANBEVTWY PE TNV

TApoS0 TWV ETWV.
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3.2.3 ApBuodeiktng tayvtntag kabapou kedaAaiovu KWVAOEWCS

O aplBuodeiktng autog deiyvel molo eival to UPOC TWV MWARCEWV TIOU EMITEUXONKE
anod kaBe povada kabBapol kepaAaiou KIVAOEWG Kol av n emeipnon diatnpet
HEYAAa KeDAAALO KIVHOEWG OE OXEON LLE TLG TIWANOCELG TNG.

(Nwapyog Nikntoag A.(1997), Xpnuoatooikovoutkri AvaAuon Aoylotikwv Kataotdoswv ,5n
gkboon ,Ekb00ei¢ STapovAn, Adnva)

AplBpodeiktng

 S— KaBopég [Toinoeig

KaBapd Kepdhoo Kwroemg

KaBapol
KedpaAaiou
Kwnoewg
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APIOMOAEIKTEZ TAXYTHTAZ KAOAPOY KEQAAAIOY KINHZEQZ
THZ HIGHFIDELITY

20119 25.260 _ 25.260 - 4,4 dopéc
152.188,87 -146.544,55 5.644,32

100.082 _100.082
166.878,14 -134.025,92 32.852,22

2012=> =3,04 dpopeg

476.030,73 _476.030,73

2013=> =
241.166,99-197.436,32  43.730,67

= 10,8 dopég

699.612,01 _ 699.612,01

2014=> = =-62,4 GopEC
260.752,95—-271.957,59 -11.204,64

‘Evag uPnAog aplBuodeiktng pumopel va mapéxel EVOeLEn avemdpkelag KepaAaiwv
KWVAOEWG KAl XOUNAR ToxUTNTA QVOVEWOEWS TWV AMOBeUdTWwY 1 t™N¢ TaxUTNTOC
elonpalewe amattnoswyv. Mo xapunAn taxvtnto KukAodopiag Twv KedaAaiwv
KIVOEWG MUIMOPEL va elvaol amotéAeopa UTEPAUENUEVWY KaBapwv KepoAaiwv
KLVNOEWG, XaunAng taxutntag KukAodoplag amoBepdTwy Kol OmOLTOEWY , I EVOG
auvénuévou mooou kedalaiou kivnong, emevlupévou oe PoowpPLVES emtevduoels. Oco
TIEPLOCOTEPEC £lval oL MWANOCEL;, OXEon UE TO KaBapd KePAAALO KIVAOEWG, TOCO
ALyOTEPO €UVOIKI €LVl N KATACTACN TNG EMLXEPAOEWG, AV N TaxUTNTa KUKAodopiag
Twv Kebalalwv Kvoewg emtelXOnNKe WeE TN Xpnowlomoinon auénuévwy
BpaxumpdBeopwv motwoswv. (Nwapyo¢ Nikritac A.(1997), Xpnuatooikovoutky AvaAuon
Noytotikwv Kataotaoswv ,5n ékdoan ,Ekdooeic ZtapouvAn, Adnva)

Ztn HIGH FIDELITY ta mpwta Vo xpovia mou e€etdaloupe o Selktng Kveltal oe
duololoywka emnimeda. To 2013, o deiktng eival Alyo auvénuévocg yeyovoc to omoio
uropet va odeiletal oe avendpkela kepalaiouv kivnong KoL To omolo Umopel va
ouvodeletal amd auénuUEVEC TPEXOUOEC UTOXPEWOELS. To 2014 o deiktng eivat
0PVNTIKOG KoL UTO cUMPaivel SLOTL ol MWANCELG lval TTOAU TIEPLOCOTEPES OE OXEON
HE To KaBapo kedAAALO KIVACEWC KAl OTL OL BpaxumpOBECUEG UTIOXPEWOELG TNG Elval

HEYAAUTEPEG ATIO TO KUKAODOPOUV EVEPYNTIKO TNG ETALPELAC
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3.2.4 ApBuodeiktng Tayvtntag KukAodopiag evepyntikou

O aplBuodeiktng taxvtntag KukAodoplag Tou pLag emixeipnong, ekdpalel 1o
BaBuo XpNOLUOTOINCEWG AUTOU, O OXEOn MUE TIC MWANCELS tTNG. O aplBuodeiktng
oUTOC Selyvel, av UTIAPXEL ) OxL uTtepemévduon KepaAaiwy oTnv ETLXELPNON , OE OXEON
HE TO UYOG Twv TMWANCEWV Tou Tpaypatonolel. (Nwapyoc Nikritac A.(1997),

Xpnuatooikovoulkn AvaAvon Aoylotikwv Kataotaoswv ,5n €kboon ,Ek600el¢ ZTaoUAn,

Adnva)

ApLBpodeiktng
KaBapég [Moinoeig

Taxutnta
XUTNTAs XHvoro Evepynrikov

KukAodopiag
Evepyntikou

APIOMOAEIKTEZ TAXYTHTAZ KYKAODOPIAZ ENEPTHTIKOY
THZ HIGHFIDELITY

2011 _ 23S = 0,13 dopég
180.967,55

2012 _LUIUEE = 0,52 popécg
189.278,84

476.030,73
260.767,69

2013=> = = 1,08 dopég

699.612,01 _

2014 =
305.070,31

2,29 dopEg

‘Evag uPnAog aplbuodeiktng kukAodopiag evepyntikol onuaivel OTL n eMixeipnon

XPNOLLOTIOLEL EVTATIKA TA TIEPLOUCLAKA TNG OTOLXELQ TIPOKELUEVOU VA TIPAYLATOTIOLEL
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TIC MWANOCELG TNG. AvtiBeta, €vag XapunAocg deiktng amoteAsl €vOel€n OXL EVTATIKAG
XPNOLLOTIOINCEWG AUTWV 1 va IPOREel og peuoTonmoinon HEPOUC TWV TIEPLOUCLAKWVY
™G otoxelwv. (Niwdpyoc Nikntag A.(1997), Xpnuatootkovouiki AvdAuon AoyloTiKWV
Kataotaoewv ,5n ekdoon ,Ekdooeic StauovAn, AGnva)

Itnv enuxeipnon mou efetaloupe, o aplBuodeiktng Kukhodopiag evepyntikoL
ONUALVEL EVOELEN LLOG TILO EVTATIKNG EKUETAAAEVCEWC TWV OTOLXELWV TOU EVEPYNTLKOU
KOl auTto ylati n avodog tou cuvdéetal lte pe avénon Twv MWANCEwWV, €lte Ue
avaloylka peyoAUTeEpn aufnon twv MWANCEwvV ot oxéon HeE TNV av&non Tou
EVEPYNTIKOU. ITNV OUYKEKPLUEVN ETXELPNON LOXVEL N TMPWTN MEPMTWON KaBwg

BAETOU UE TIC TTWAINTELG XPOVO LE TO XPOVO Vol EKToEeVovVTalL.

3.2.5 AplBuodeiktne tayutntac KukAodoplac tblwv Kedalailwv

O aplBuodeiktng taxvtntog Wiwv kepahaiwv Seixvel To BabUo xpNOLLOTIOCEWG
TWV 6lwV KePaAaiwv TNG EMXELPHOEWS, OE OXEON ME TIG MWANCELS TNG. Me AAAa AdyLa
Selyvel TIC MWANOCELG TIOU TPOYUOTOTIOINCE N emxeipnon pe kaBe povada diwv
kedbalaiwv. (Nwapyoc Nikritag A.(1997), Xpnuatoowkovouikri AvdAuon AoyLoTikwy

Kataotaoewv ,5n ékdoon ,Ekd00eic StauovAn, Adrva)

AplBpodeiktng

 S— KaBapéc IoAnoeig

>ovoro Ibiov Keporaiov

KukAodopiag
16iwv
Kepaaiwv

APIOMOAEIKTEZ TAXYTHTAZ KYKAOODOPIAZ IAIQN
KEDAAAIQN THZ HIGHFIDELITY
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25.260
2011 = 1,36 dopé
34.423 POPES

2012 M= 1,81 dopéEg
55.252,92

2013 =M= 7,5 popEg
63.331,37

2014 99961201 _ 21,1 popéc
33.112,72

Mevikd, 600 PEYAAUTEPOC elval 0 aplBUOSEIKTNG AUTOC TO00 KaAUTEPN elval n BEon
NG EMXELPAOEWC OLOTL TIPAYUATOTOLEL LEYAAEC TWANCELG, UE OXETIKA ULIKPO UYPOG
O6lwv KepaAaiwv, yeyovog To omoio evoExetat va odnyel og av€nuéva KEPSN. Av OpWC
aAAGéouv oL ouvOnkeg Twv TwANocewv Kat dnuoupynBel kaudn auvtwv, TOTE TO
OXETIKA MIKPO UYPog Wilwv kedalaiwv tng emixelpnoew¢ 6 Oa pmopéosl va
amoppodnoel TIC (NULEG OUTE N EemXelpnon va avtamokplOsl ot TPEXOUOEC
UTIOXPEWOELS TNG. (Niapyoc Nikritac A.(1997), Xpnuatootkovoutkri AvdAuon AoyLotikwy
Kataotaoewv ,5n ékdoon ,Ekdo0eic StauovAn, AGnva)

Ytn HIGH FIDELITY, n tun tou apBuodeiktn avéavetal paydaio amnod to 2011 pe
1,36 dopég va mnyaivel oto 21,1 dopég to 2014 yeyovog mou davepwVeL TNV avénon
TWV MWANCEWV TNG ETIXELPNONC XPOVO HE TO XPOVO Kal apa ta KEpdn tng. Etol 6o
SlapkolV oL auEnuEVEC MWANCELG KAl Ta KEPON TNG ETLXELPNOEWG, TO EAAXLOTO QUTO

v og iwv kedpalaiwv , mou €xeL xpnotpomnolnOel, unopet va BewpnOel apkeTo.
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3.3 AplBuodeiktec AltodoTIKOTNTAC

3.3.1 ApBuodeiktng puktol neplBwpiov i pKToL KEpSouc
O aplBuodeiking Uiktou meplbwplou N UKTOU KEPSOUC SELXVEL TO UIKTO KEPSOG

mou anoAappavel n enxeipnon anod tnv nwAnon nmpoidvtwv afiag m.x. 100 evpw,
SnAadn: (Nudpyoc Nikritag A.(1997), Xpnuatootkovouiky AvaAuon AoyLotikwv Kataotdoswv

,5n ékboon ,Ek600¢e1¢ STapouAn, Adnva)

ApLBpodeiktng

Mkt K¢ E 0
MuwktoU MeplBwpiou = 100x A BEP SULEST RS

KoBapég [Moinceig Xpnong
H piktoU képdoug

APIOMOAEIKTEZ MIKTOY NEPIGQPIOY 'H MIKTOY KEPAOYZ
THZ HIGHFIDELITY

2011=» 100x M =37,4%
25.260

2012 1OOXW =34,02%
100.082

119.946,89 _

2013=>» 100x -
476.030,73

25,1%

2014 100x 20-22710 _ 56 40

699.612,01
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O aplBpodeiktnc pkToL KEPSOUC SElXVEL TN AELTOUPYLKN OTTOTEAEGUOTIKOTNTA LLOC
eTXELPNOoewG. Mua emixeipnon yla va BewpnOel emtuxnuévn Ba MpEMEL va £XEL Eva
OpPKETA UYPNAO TOCOOTO HIKTOU KEPSOUG TOU va TNG ETUTPEMEL VO KOAUTITEL T
AelToupyka Kol aAAa €€oda NG Kol ouyxPOVWE Vo TNG adrVeL Eva LKAVOTIOLNTIKO
KaBapo KEPSOG, 0 OXEON UE TIG MWANCELS KoL Ta dLa kedpalata mou anaocyxoAel. Oco
HeyaAUTepOC eival o aplBuodeiktng tooo kaAUtepn eival, and danoyn kepdwv, gival
n B€on TNG ETUXELPNOEWC Kal AUTO SLOTL UMOpPEL VO OVTIUETWITIOEL e Aveon avénon
TOU KOOTOUG TwV MWAOUUEVWVY TPoiovtwv. Mia akopa diotnta tou udnAol
oplOpodeiktn elval n LkavoTNTA ULOG EMLXEPNONG va TteTuxaivel $ONVEC ayopEC Kal
TAUTOXPOVA VA TIOUAAEL o€ UPNAEG TIHEG. AvtiBeta, évag XapnAog aplBpodeiktng
Selyvel pia OxL Kol TO0O0 KaAf TOALTIKN TNG SLOLKACEWC OTOV TOMEN QyOPWV Kal
MIWANCEWYV, TIPAYHA TO OTolo 08NYel 08 OTACIUOTNTA TTWANCEWY UE QMOTEAECHA VOl
UNV TIPAYUOATOTOLOUVTOL OYOPEG OE HEYAAEC TOOOTNTEG, ToUu Ba pmopoucav va
ETUTEUXOOUV e XAUNAEG TIMEG. (Nidpyoc Nikrtag A.(1997), Xpnuatooikovouikry AvdAuon
Noylotikwv Kataotaoswv ,5n ekdoon ,Ekd00elc ZtauovAn, Adnva)

Ooov adopa tnv emixeipnon nou e€etalou e, o aplBpodeiktng Eekvael to 2011 pe
éva TIOAU KaAO mocootd 37,4% mpdypa to omoio amodidstal oto yeyovog OTL T
KOOTOG TWV TIWANBEVTWY €lval OPKETA HLKPO O OXEON HUE TA EMOPEVA E£TN OTOU
avéavetal paydaia. Ta enopeva €tn  TO TOCOOTO TOU aAPLOUOSELKTN PELWVETAL
otadlakd Kal auto OL0TL Adyw tNG avénong tou KOOoTouG Twv TwANBEvtwv N
emeipnon 6g pmopel va KAAUTTEL pe TNV dla dveon ta €€oda tng KoL va €XeL Eva
HEYAAO TOCOOTO KEPOOUG O OXEON HE TIGC MWANOCELS Kal ta (dla keddlala Tou

omaoXOAEL.

3.3.2 ApiBuodeiktne KabBapou NeplBwplov n KabBapol Képdouc

O aplBuodeiktng kabapou nmeplBwpiov Seixvel To MOGOOTO TOU KaBapou KEpSoug
TIOU ETUTUYXAVEL pia eTxeipnon amo tig TwARoeLg tng, SnAadn deiyvel to kEpdog amod
TIC AELTOUPYIKEC TNG SpaotnplotnTeC. Me dAAa AoyLa, eixveL TO TOOOOTO KEPSOUC TTOU
HEVEL oTnV emixelpnon YeTa tnv adaipeon amnod g KabBapeg MWANCELS TOU KOOTOUG
MWANBEVTWY Kal Twv Aomwv e€0dwv. (Nidpyoc Nikitac A.(1997), Xpnuatoolkovouikn

AvdAuon Noytotikwy Kataotaoswy ,5n ékdoon ,Ek6o0eic StauovAn, ASnva)
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Ap1Bpodeiktng

KaBapou MeptOwpiov = 100x QUoRIIK: pONESIEIEIOZDS

KaBapéc Ioinoeig
H Ka®apol képdoug

APIOMOAEIKTEZ KAGAPQOY MEPIOQPIOY'H KAOAPOY KEPAOYZ
THZ HIGHFIDELITY

2011°> 100xM =-57,43%
25.260

20122 100><w =21,36%
100.082

23.445.02
2013=» 100x ——————=4,92%
476.030,73

13.706,68
2014=» 100x ————=1,95%
699.612,01

‘000 peyalUtepog eival o aplBpodeiktng kabapou KEPSOUG, TOGO TLO ETUKEPSNC
elval n emyeipnon. Baoel tou cuykekpLuevou aplBpodeiktn moAAol avaAluTtég kavouv
TIC IPOPAEPELG TOUC yLa LEANOVTIKA KEPSN TNG EMLXELPNONCG ETL TOU TIPOPAENOUEVOU
UYoug MWANCEWVY Kal Tou tocootol kabapou képdoug. (Nwdpyoc Nikntac A.(1997),
Xpnuatooikovoutlkn AvaAuvan Aoyiotikwv Kataotaoswv ,5n €kdoon ,EK600€l¢ ZToioUAn,
Adnva)

H emeipnon mou e€etaloupe mapouolalel TEPACTIA aVOSLKA Topeia KaBwG amo
10 2011 pe apvnTikd ooooTo kKatadEpvel To 2012 va to KAvel BeTiko Kot LAALloTa Eva
OPKETA KOAAO TIOCOOTO WOTE Vo Bswpeltal n emixeipnon emikepdng. ITa EMOUEVA £TN
OUwG mapouotaletal pia kapdn tng etalpiag pe to moocootd va ¢tavel to 2014 to

1,95% . ATO QUTO CUUTIEPAIVOUE OTL EVW OL MWANCELS auavovTal Katakopuda ta
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KEPON pelwvovTal SLOTL UTtapXEL TTOAU UPNAOTEPO KOOTOG MapaywWYNG oo OTL UIopet

V QVTEEEL N emixeipnon.

3.3.3 Juvbuaopevog aplBuodeiktne amodotkoTNTAC EVEPYNTIKOU

Ma tnv eVpeon TN ATTOSOTLKOTNTAC TOU EVEPYNTLKOU WG ouVOUAoUOG ad’ evog TG
anodoTkOTNTOG Twv TWARCEwV Kot ad’ etépou tou aplBuodeiktn TaxlTNTOG
KuKAodoplag Tou €evepynTlkoU XPNOLUOTIOLE(TOL N TAPOKATW OXECn, TNV omoia
ovopaloupe eElowon Du Pont: (Nwdpyog Nikitag A.(1997), Xpnuatootkovouikry AvaAuon

Noylotikwv Kataotaoswv ,5n ekdoon ,Ekdooelc StauovAn, Adrva)

ZuvduaouEévog
KaBopa Képon Expetarevoemg " KaBapéc IoAnceig
KoabBapég [oinoeic Méoo "Yyog Evepyntikov

Ap1Opodeiktng = 100x

Anodotikotntog
EvepynTtikov

2YNAIAZMENOZz APIOGMOAEIKTHZ ANOAOTIKOTHTAZ ENEPIHTIKOY
THZ HIGHFIDELITY

~14507,04 25260 _ .
20119 100x — = x e e = 16,08%

2

21.380,97 100.082 o
2012 100x— - =% 180.967551189.27884 0%

2

23.445.02 « 476.030,73
476.030,73 189.278,84 + 260.767,69
2

2013=» 100x =10,38%

13.706,68 y 699.612,01
699.612,01 260.767,69 +305.070,31
2

2014=» 100x =4,81%
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H mopamndvw ox€on elvol apKeETA ONUAVTLKY, EMEWS epudavilel TNV omouvdalotnta
™G TaXUTNTAG KUKAOdOopLag Tou evepyntikol Kal Tou KabBapol meplBwplov 1 tou
kaBapou kEpSoug kat fonba oTov eVTOTIOUO TwV SuVATWY TPOMWV KE TOUG OMOLOUG
uropet va auénBouv ta AELTOUPYLKA TNG KEPON OE OXEON LIE TA TIEPLOUCLOKA OTOLXELQ
¢ emxeipnong wote va auvénbel n amodoor) tnG. (Nudpyoc Nikntac A.(1997),
Xpnuatooikovoutlkny AvaAuan Aoyiotikwv Kataotaoswv ,5n €kboon ,EK600€i¢ ZToiioUAn,
Adnva)

ITNV EMIXELPNON TTOU PEAETAUE 0 aplOUOdEiKTNCG aUTOG daiveTal va auEaveTal apxLka
amno 1o 2011 oto 2012 £xovtag moocooto 11,53% amno -16,08%. Ta emopeva £€tn BERata
6e ouveyiletal aut) n avénon Tou aplBUOodelkTn KAl QUTO KATA TN YyVWUN HOU

oUMBalvel AOyw amoTtoung auénong Tou KOOTOUG TwV MWANCEWV.

H ab&non tng amodoTikdTnNTag ToU EVEPYNTIKOU HLOG EMLXELPNONG €lval duvatov va

erutevyOel pe 2 Tpomouc:

Me avénon tou kadapou kepSou¢ art TIC TWANCELS TWV TTPOLOVTWV TNG, EITE UE UElWON
TOU KOOTOUC TwV nwAnVéviwy, eite ue avénon tng Tunc nwiAnong.

Me avénon tnc taxutntoc KUKAOQOPIC Tou EVEPYNTIKOU, EiTE UE aaUéNan ToU OyKouU
TWV MWANCEWV, E(TE UE UEIWON TWV ATTACYOAOULEVWY OTHV ETTXE(PNON TIEPLOUTLAKWY

oTolXElWV.

Av oL MWAROCELS pLaG emixeipnong Bplokovtal oe vPnAd emnineda kat to meplBwpLO
KEPSOUC elval xapunAo, OMwC oTNV MEPLTTWOT] Hag, 0 KAAUTEPOG TPOMOC yLa va auénBet
10 TEPBWPLO auTO elval va pelwBel To kOoTOG MWANBEVTWY. Kol autd SLoTL pla
av&non Tou OyKou Twv MWANcewV Ba 06nynoeL oe untepBoALKr TaUTNTA TOU OYKOU
Twv wARoswv Ba obnynoel o unepBoAikr TaxutnTa KUKAodpoplag MEPLOUCLOKWY
oToelwy, evw pla av€naon tng TLWAS MwANONG Wtopel va odnynosL o avemtOuuntn

pelwon touc.

MapakolouBwvtag tnv mopeia kot twv SUo aplBuodeilktwy eival duvatov va
EVTOTILOTEL TTOLO €lval N akOAOUBOUHEVN A0 TNV ETIXELPNON TIOALTIKN 1) Tola €ival
outl mou okomeVel va edapUoOoeL.(Napyoc Nikrtag A.(1997),XpnuUaTootkovouLkr

AvaAuon NAoylotikwy Kataotaocewv ,5n ékboon ,EkdooeLc ZtapovAn, Adnva)
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3.3.4 AplBuobeiktnc Anodotikotntag 16lwv Kebalaiwv

O aplBuodeiktng amnodotikotntag Wiwv kepahaiwv amelkovilel Tnv kepdodopa
SUVAULKOTNTO LLOG ETIXELPNONG KOl TIOPEXEL EVOELEN TOU KOTA TTOCO ETUTEUXONKE O
OTOXOG TIPOYMATONOLNONG EVOC LKAVOTIOLNTIKOU amoteAéopatos. O aplBuodeiktng
OUTOC UETPA TNV ATIOTEAECUATIKOTNTA HE TNV omola ta kepaAala Twv GopEwV TG
ETIXelpnong amaocxoAouvtal o autnyv. (Nudpyxo¢ Nikritac A.(1997) , Xpnuatootkovouikn

AvaAuon NAoylotikwy Kataotdaoswv ,5n ékboon ,Ekdooelc ZtapovAn, Adnva)

AplOpodeiktng

" KaBapd Képom Expetaredtoemg

AmnodotikotnTag
b 2vvohro [6iov Kepolaiov

16iwv Kedpalaiwv

APIOMOAEIKTEZ ANNOAOTIKOTHTAZ 1AIQN KEDAANAIQN
THZ HIGHFIDELITY

~14.507,04 _

2011=» 100x = -42,14%

2012 100xw = 38,69%
55.252,92

2013=>» 100x w= 37,03%
63.331,37

13.706,68
2014=» 100x ———=41,39%
33.112,72

To mpwTto €to¢ 0 SeikTnG lval TOAU XapunAOg KAl AUTO CNUOLVEL OTL N ETIXELPNON
lowg €maoyxe amo avemapkr Slolknon i XapnArn mapoywyLlkotnta r Unepenévduaon
kedalaiwv K.AT. Katd ta emopeva £Tn 0w o Seiktng eivat og apketd uPnAo eninedo
Kol TTopaLEVEL eKel pe Stadopd piag, Suo povadwy MAVW-KATW ava £ToG. AloO auto

CUUTEPALVOULE OTL UTIAPXEL EUNUEPLO OTNV EMLXELPNON YEVIKOTEPA KAl AUTO UIMOPEL
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va odeiletal €ite otnv emtuxnuévn Slolknon TNG, OTNV OLKOVOULKA avBlon tng

ETXElPNONG, oTNV EVCTOXN XPNOLUOTOLNCN TWV KEDaAaiwy TNG K.ATL

3.4 AplBuodeiktec Aamavwy Astoupylac

3.4.1 AplBuobeiktnc Astoupykwv eE06wv

O oaplBuodeiktng Actoupylkwyv €€0dwv ekppdlel TO TMOCOOTO TWV KobBapwv
MWANCEWV TIOU amoppodATal amo to Asltoupylkad £€oda Kal To KOOTOG TwvV
MwANBEvTwy. (Nwapyoc NikAtac A.(1997), Xpnuatoowkovouikri AvdAuon AoyloTiKWv

Kataotaoewv ,5n ékboon ,Ekd00ei¢ StauovuAn, ASnva)

ApLBpodeiktng
Koéotog [Toinbéviwv + Astrovpyucd "EEoda

AELTOUPYIKWV = 100x - :
Kabapég [Moinoeig

E€06wv

APIOMOAEIKTEZ AEITOYPIIKQN EZOAQN
THZ HIGHFIDELITY

2011 100x 15.804,58 +14.360,88 _ 119,41%

25.260

2012 100x 66.031,69 +11112,74 - 77.08%
100.082

356.083,84 +53.105,25
2013=>» 100x = 85,95%
476.030,73

559.384,91 + 66.689,56
2014=>» 100x = 89,48%
699.612,01
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Ooco peyalUtepoc €ival autoC O aplOpodeiktng TOOO MIKPOTEPN e£ival n
amoS0TIKOTNTA TNE ETUXELPNONG, KOL QUTO ETMELSH TO TOCOOTO AELTOUPYLKWV KEPSWV
TIOU TIOPAUEVEL O aUTH BplokeTal o€ TETOLO eMinedo, Mou (owG va NV EMAPKEL yla Tnv
€EUTINPETNON TWV XPNHOTOOLKOVOULKWY Kal Aoumwv €08wv TG emixeipnong. (Nudpxoc
Nwkntac A.(1997), Xpnuoatooikovoutikny AvaAuon Aoylotikwv Kataotaoewv ,5n €kboon
,Ek6060¢€1¢ Ztauoudn, AGiva)

MNapatnpwvtag Aoutov Ta anoteAéopata Twv aplBuodeiktwy tng HIGH FIDELITY to
2011 o &eiktng €xeL umepPel tTa Opla KAl QUTO OUVETMAYETAL KOL HE KOKN
amodoTIKOTNTA TNG ETUXELPNONG. YTIAPXEL LLa pikpr BeATiwon TNG amodoTkOTNTAG TO
2012 kaBw¢ ot povadeg Tou aplBpodeiktn MEPTouV apKETA AAAQ OE YEVLKEG YPOLLUEC
o Oeiktng eivat moAU uPnAog oe OAa ta €tn, MPAYHA TIOU ONUOIVEL OTL TNV

amodoTkoTnTa TNG Mmixeipnong Sev Ba tn xapaktnpilapue LKOVOTIOLNTLKA.

3.4.2 AplBuodeiktne AsToupy KWV £E0OWV MPOC MWANOELC

O aplBuodeiktng autog ekppalel TN oXEOn MOU UTTAPXEL AVAUESA OTLG KOBapEC
TIWANOELG Kal Ta Aeltoupylka £€oda TG emeipnong. H tdomaon tou aplBpodeikin
ota U0 auta pépn Seixvel T duvatotnta ¢ SLOKNOEWS TNE EMIXElpnong va
ipooapuolel Ta €€064 TG avaloya UE T CUVONRKES TwV MWANcEwv. Me Tnv mdpodo
TWV ETWV AUTOC 0 aplOPobeikTNG Seiyxvel TNV TAON TWV AEITOUPYIKWVY €E08WV TNG
ETUXELPNOEWG OE OXEON HUE TOV OYKO TWV MWANCEWV tNG. (Nidpyog Nikrtac A.(1997),
Xpnuatooikovoutlkn AvaAuvon Aoyiotikwv Kataotaoswv ,5n kdoon ,Ekdo0eic ZtauouAn,

Adnva)

AplOpodeiking

" Aguovpywkd 'EEoda

Aettovpylkwv EE06wv = - -
KaBapéc I[Moinoeig

Npog NTwAROELG

43



APIOMOAEIKTEZ AEITOYPTIKQN EZOAQN MPOZ NQAHZEIZ
THZ HIGHFIDELITY

2011 100x 30088 _ 5¢ oo,
25.260

2012> 100xw = 11,1%
100.082

2013=» 100x M =11,1%
476.030,73

66.689,56
2014=» 100x ——————=9,53%
699.612,01

To 2011 to mocooto tou aplBuodeiktn pag eivat oAl uPnAd S10TL Ta AeLToUpYIKA
€€oda elval apketd oe oxéon He TIC MWANCELS. Ta €mMOpeva £€Tn TO MOCO TWV
Aettoupylkwv e£68wV elval TOAU UIKPOTEPO OE OXEDN UE TLG AUENUEVEG TIWANOELG Kall
yU auto o aplOpodeiktng £xel PelwOBel Katd MOAU MPAYUO APKETA EUVOIKO ylol TNV

emeipnon adou ta £€oda ivat MOAU Alyotepa o oXE0N UE TIG TWANOELG.

3.5 AplOuodeiktec AlapBpwoswe Kedbalaiwv Kat Blwootntoc

3.5.1 AplBuodeiktng Wiwv mpog cuvoAkda kedpaAala
O aplBpodeiktng autog OSelyvel TO TOCOOTO TOU OCUVOAOU TWV EVEPYNTIKWV

OTOLXELWV PLOG ETILXELPNOEWG TTIOU €XEL XpnHaTodotnOel amod toug popeic TnG. (Nidpxoc
Nwnrac A.(1997), Xpnuatooikovoutikn AvaAuon Aoylotikwv Kataotaoewv ,5n €kboon

,Ekb00eL¢ ZTauouAn, Adrva)
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Ap1Bpodeiktng
T Kepdhona

16iwv Kepalaiwv = - -
Yvvolkd Kepdhoua

MNpog ZuvoAwa
Kedaiara

APIOGMOAEIKTEZ 1AIQN KEQAANAIQN MPOZ ZYNOAIKA KEDAANAIA
THZ HIGHFIDELITY

2011=> 100xﬂ =19,02%

180.967,55

2012 IOOXM =29,19%
189.278,84

63.331,37
2013=>» 100x ————— = 24,28%
260.767,69

33.112,72
2014=» 100x————— = 10,85%
305.070,31

‘Evag uPnAog aplBpodeiktng iwv mpog cuVoALKA KedAAala OTL UTTAPXEL ULKPN
mOavotNTa OWKOVOUIKNG OUuoKoAlag yla tnv €€odAnon kal efumnpetnon Twv
UTIOXPEWOEWV HLOG ETUXEPNOEWG. AvtiBeta, €vag 1o XopnAog aplBpodeiktng
amoteAel €véeln plag mo emikivbuvng kataotaocewe, Adyw tng mbavotntacg va
nipokOPouV peyAAeg INULEC OTNV ETILXELPNON, TWV omoiwv To BApog yla TNV KAAudn
Ba dépouv ta dla kepaAata. (Niapxoc Nikrtag A.(1997), Xpnuatootkovouiky AvaAuon

Noylotikwv Kataotaoswv ,5n ékdoon ,Ekdooelc StauovAn, Adrva)

To 2011 o apBuodeiktng tng High Fidelity eival oto 19,2% €va apketd XopUnAo
TIOOO0OTO, TO omoio odeiletal oTo yeyovoc OTL Ta (Sla kepaAata eivat oAU Alyotepa

Qo TLG UTIOXPEWOELG TNG ETIXElpnonG. To 2012 to moood tou aplBpodeiktn aveBaivel
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katd 10 mepimou povadeg cuumepaivovtag OtL n enixeipnon Bploketal os Alyo
KaAUTePn B€on amd OKOVOWULKAG amoPews art’ OTL TNV TPOoNYouUpEevVn Xpovid. Tig
eNMOUeVeCG SUO XpoVIEC BERaLa 0 aplBpodeikTng Mapouaotalel mtwaon yla va GTAcEL To
2014 01O KATWTATO TOU oNnelo pe mooooto 10,85% npaypa ou &g Ba emtpéPel Tnv

OLKOVOULKA KAAUYN TNG ETIXELPNONG OE MEPIMTWON HEYOAWV {NULWV.

3.5.2 AplBuobeiktnc KUKAOPOPOUVTOC EVEPYNTLKOU TIPOC OUVOALKEC

UTIOXPEWOELC

O aplBpodeiktng twv KUKAODOPLOKWY OTOLXELWV HLOG ETUXELPAOEWS TPOG TO
OUVOAO TWV UTIOXPEWOEWV TNG O&lXVveEL TN PELOTOTNTA TWV HOKPOXPOVIWV
UTIOXPEWOEWV TNG. (Nidpyo¢ Nikrtac A.(1997), Xpnuatootkovouiky AvaAuon AoyitoTikwv

Kataotaoewv ,5n ékdoon ,Ekdo0eic StauovAn, AGnva)

AplBpodeiktng
KukAodopouvrog

K v E 4
Evepyntikol mpog = 100x vKhopopoby Evepynmikd

20voro Ymoypedoewv
Mpog Z0volo
YNOXpPEWCEWV

APIOMOAEIKTEZ KYKAODOPOYNTOZ ENEPTHTIKOY NPOZ ZYNOAIKEZ
YNOXPEQZEIZ THZ HIGHFIDELITY

2011 100x 2218887 _ 102 g5

146.544,55

166.878,14
2012=» 100x ——— = 124,51%
134.025,92

241.166,99
2013=» 100x ——— = 122,14%
197.436,32

260.752,95
2014=>» 100x —————— = 95,88%
271.957,59
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O oaplBpobeiktng autog eival onuavtikdg av AndBet umoyn Ot oplopéva
KUKAOGDOPLOKA OTOLXELO £XOUV OXETIKA XOUNAO BaBuod peuotomnoinong. Elval pavepo
OTL oL BpaxuxpPOVIOL TILOTWTEG TIPOOTATEVOVTOL KABWCS TO KEPAAALO KIVAOEWG HLOG
enuxelpnong aufavetal pe kedbalala Twv Popéwv autnG. Evag oxetikd uPnAog
oplOpodeiktng mapeéxel €voelen otL av dev umapfouv UTEPPOALKEG TNULEC QO TN
PEVOTOTOINON TWV KUKAODOPLOKWY OTOLXELWVY, OL LAKPOTIPODECUEG UTIOXPEWOELG Bat
Umopouv va KaAudBouv amd ta keddAalo KWWACEWC. (Nudpyoc Nikritac A.(1997),
Xpnuatooikovoutlkn AvaAuvaon Aoylotikwv Kataotaoswv ,5n €kdoon ,Ek600el¢ ZTooUAn,
Adnva)

Mo tnv eneipnon mou efetalov e eueic o deiktng Eemepva 1o 100% ota mMpwta
£€Tn aAAa kat to 2014 ouveyilel va eivat uPnAog kot auto PAaAAov oXeTileTal Pe TO
YEYOVOG OTL 8eV UTIAPXOUV HOKPOTIPOBECUEG UTIOXPEWOELS TIOU VO TIPEMEL Va

kKaAudBouv.
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KEDAANAIO 4

AIAZTPQOMATIKH H” KAOETH ANAAYZH <<KOINOY MEFEQOYZ>> KAl
AIAXPONIKH H’ OPIZONTIA ANAAYZH

H O&laotpwpoatiky 1 KABetn avaAuon meplAapBAvel TV KOTAPTION TwV
XPNUOTOOLKOVOLLKWY KOTOOTACEWV <<KOWVOU HEYEOOUGC>> KOl TOV UTTIOAOYLOUO TWV

Slapopwv aplBPoSEIKTWY.

ITn MEPLMTWON TOU LooAoylopoU, n KABetn avaiuon eotidletol o dU0 KUpPLwg
onueia. MNMpwTtov, OTO TOLEC €lval OL TNYEG MPOEAEVOEWS TwV KEPOAAIWV HLOG
ETUXEPNOEWG, 1N AAAMWG TWCG KaTavépovtal Ta kKedpalata tng HETaly Twv Slwv
kedalaiwv, KABWC KoL TwV HOKPOXPOVIWV Kal BpaxuXPOVIWV UTIOXPEWCEWY TNG. Kot
SeUTEPOV, OTNV KATAVOUN TWV KEPAAALWV TNG EMUXELPHOEWG METAEY TWV ETIL LEPOUG

TIEPLOUCLAKWY TNG oTolxelwv(kukAodopouv, maylo, Stabsoiuo).

Emiong, n eudavion NG KOTAOTACEWC ATOTEAECUATWY XPONG OE TTOCOOTA £ival
TIOAU XproLun, kabooov kabe otolxeio autng oxetiletal pe TIg TwANoeLS. Etol, yivetal

OUECWE YVWOTO, TL TOCOOTO TWV MWAACEWV KaAUTITOUV Ta Stadopa idn e€66wv.

OL KATaoTAoELG TTOU UG aVIOUV TA OLKOVOULKA SES0UEVA TWV ETIXELPAOEWV, LOVO
O€ TI0OOOTA €7 TOLG EKATO KAAOUVTAL CUVABWCE KATACTACELG <<KOLVOU LEYEBOUC>>, )

kataotaocelg 100%.

H péBodoc twv kowvwv peyebBwv(opllovtia avaluon) Xpnolpomoleital otnv
avAAuon Twv XPOoVoAoyIKwV oelpwv. Kat’ autr yivetal olykplon petall Sltadopwv

KOLWVWV LEYEBWV ULag ETILXELPAOEWC SLaXPOVLIKA.

OL OUYKPLOELC QUTEG TWV KOWWV PeYeBwV eival MOAUTIHEG yloTi Seixvouv TIg

HETAPBOAEC TWV TIOCOOTWV CUUUETOXAG TWV ETMIUEPOUC OTOLXEIWV OTOUC TOUEILS
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TEPLOUCIAC ,UTIOXPEWOEWY, KOOTOUC, KOl TWV GAAWV KATNYOPLWV OLKOVOULKWVY
otolxelwv.

QoT000, XPELALETAL TTPOCOXH OTNV EPUNVELQ AUTWV TWV HETABOAWV KOL TWV TACEWV
Toug Slaxpovika, ylati éva mooooto pmopel va petaPAnBel , eite amod petafoln tou
anoAutou peyEBoug Tou avtioTtolyou otolxeiou, eite amo tn PeTaBoAr Tou cuvoAou
TOU TOUEQ OTOV OTIOLO AVHKEL.

(Nwapyoc Nikritag A.(1997), Xpnuatootkovouiky Avaduon Aoylotikwv Kataotdoewv ,5n
gkboon ,Ek600ei¢ STapovAn, Adnva)

O Baolkotepog AOYoC yla Tn XPron KATOOTAOEWV KOWWV MeyeBwv eival otL
ETUTPEMOUV OUYKPLOELG TWV AOYLOTIKWY KOATOOTAOEWV ETUXEIPAOEWV SLOPOPETLKOU
HEYEBOUC. Ol KATAOTAOELG KOWWV HEYEOWY XPNOLUOTIOLOUVTOL TOOO OE GUYKPLOELG
HETAEL OladOpwv ETUXEIPNOEWV OE OUYKEKPLUEVN XPOVLKA OTlyur, OnAadn
SLOOTPWHATIKEG OUYKPLOELS, 600 Kal 0 CUYKPIOELS TNG (Blag emixelpnong yo pia
OELlpA €TWV SnNAadr SLaXPOVIKEG CUYKPLOELC. (Mkikag Anuritptog X.(1997), H avaAuon kau
OL XPrOELC TWV AOYLOTIKWY KATAOTACEWV Exbdooelc Mmévou, Adrva)

OL KaTtaoTaoelg Kowvou peyéBoug twv kepalaiwv plag emyeipnong epdaviiouvv
TOAU amAd kal KaBapd Tnv moootiky avaloyia PeTafl Twv dladopwy KATnyopLwv
xpnuatodotnong. Mia tétola mapouciaon mMPoodEPETAL TOCO YLa TNV afloAdynon TG
kedalatakng Soung TG povadag e Bacn eVOOETALPLKA TIPOTUTIA KOLL TIPONYOULEVA,
000 Kal ylo oUyKplon PE avrtiotolya HeyEOn AAwWV eMXEPAOEWV | Tou KAGdou
YEVLKOTEPQ. . (Kadvtlo¢ Kwvotavtivog (2002), AvdAuon XpnuaToolkovoulkwy Kataotdoswy,

Interbooks, AGrva)

Oa mpémnel va moUUe OtL TmapdBeon Sedopévwv TOU HETPOUV UETOPOAES
aveaptnta amno tn popdn ékppacng Twv HETABOAWY OL OTIOLEG TpayOTOTOLONnKav
o€ €vav aplOpd AoyLloTIKWY XPAOEWY, Elval yvwoTr Kal JUE TNV ovopaoia opllovtia
avaiuon. (ManaddmovAog Anurtpnc A.(1985), AvaAuon Xpnuatootkovoukwv Kataotdoswv

¢ Emtiyelpnong, Touog B’, Ekboon B’, Ekéooeis Kuptakidn)
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KAGETH ANAAYZH H° ANAAYZH KOINQN MEFE©OQN

2011-2014

IZOAOrIZMOY METAZY TQN ETQN

ENEPTHTIKO

2011

2012

2013

2014

B.EZOAA EFKATAZTAZEQZ

1.E€0ba 16pUOEWC Kol TTPWTNG EYK/CEWG

|| 4Mowma Eéoba eyi/oewe 15,5% 11,8% 7,5% 14,5% |
I.NATIO ENEPTHTIKO
Il. Evowpateg AKLVNTOTOLAOELG
9.Emumtha Kot AoLrtog e€0MALOUOG 0,4%
A.KYKAOD®OPOYN ENEPTHTIKO
I Il. AmauTRoELg I
| 1nerdec 50% 61% 53,8% 47,4% |
3.Emutayég elompaktésg Xaptodpulakiouv 7,3% 3,9% 1,6%
11.Xpewoteg Aladopol 15,7% 8,3% 17% 18,5%
12.\oy/opot Slaxeiptong mpokataBoAwy Kot 17,1% 16,8%
IV. AlaBéoipa
1.Tapeio 1,8% 0,1% 1,9%
3. KataBéoelg 0Pewc kot mpobeopiag 9,3% 14,9% 1,1% 2,8%

FTENIKO 2YNOAO ENEPTHTIKOY

MAOHTIKO

A.IAIA KEOANAIA

I. Kep oo Etapiko

1.KatafefAnpuévo

IV.AnoBspatikd KepdaAara

1.Taktiko AoBeuaTIKO

V.AnoteAéopata €1G VEO

1.YrtéAoumo kepdwv €LG VEO

[.YNOXPEQZEIZ

11.Bpaxunpo0sopeg YOXPEWOELG

1.NMpopunBeutég

2.EmitayEg mMANPWTEEG LETOXPOVOAOYNLEVEG
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3.Tpamneleg Moot Bpoy/cuwyv umoy/cswv 13,8% 9,9% 1,6%

I 5.Ynoxpewoelg and ¢popouc- TEAn 4,7% 17,2% 14,4% 9,1% I
6.AcpaAloTikol opyaviopol 4,2% 6,2% 7,6% 13%
10.Mepiopata mAnpwtéa 26,7% 3,3%
11.Motwtég Atadopot 8,7% 22,4% 46,2% 51,4%
TENIKO 2YNOAO MNAGHTIKOY

KAOETH ANAAYZH H° ANAAYZH KOINQN MEFEOQN ZTHN KATAZTAZH

ANOTEAEZMATQN XPHZHZ METAZY TQN ETQN 2011-2014

AMOTEAEZMATA 2011 2012 2013 2014
EKMETAAAEYSEOS

I KukAog 100% 100% 100% 100%I
£ovaolwVImwANoeLc)
-Kéotog MwAnocewv 62,5% 65,9% 74,8% 79,9%
MIKTA ANMOTEAEZMATA 37,4% 34% 25,1% 20%
+ANa £006a 6,5% 4,8% 1,5% 1,1%
EKUETAAAEUGNC
-E€oda 5L0LKNTLKAG 42,4% 4,9% 10,5% 9,5%
AelToupviac
-E€oda Aettoupyiog 56,8% 11,1% 11,1% 9,5%
S1aBeanc
MEPIKA ANMOTEAEZMATA -55,3% 22,8% 5% 2%
EKM/3HZ
+MiotwTtikol ToKoL & 0,4% 0,09% 0,02% 0,004%
oguvadni £éoda
-XpewoTLkol TOKOL & 2,5% 1,5% 0,1% 0,1%
oguvadni £€oda
OAIKA AMOTEAEZMATA -57,4% 21,36% 4,9% 1,9%
EKMETAAAEYZHZ
+ExktokTa & Avopyova 66,9% 0,2% 0,009% 0,3%
£006a
+Ecoda mponyol HEVWV 5,4% 0,002%
YONOEWV
-Extakto & Avopyava 19,2% 0,6% 1,9% 0,9%
£€0da
-E€o6a mponyouevwv 0,2%
YONOEWV
OPTANIKA KAI EKTAKTA -9,7% 26,3% 3% 1,1%
ANOTEAEZMATA
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KAOAPA -9,7% 26,3% 3% 1,1%
AMNOTEAEZMATA
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2XOAIAZMO2Z KAOETHZ ANAAYZHZ TON I1IZ0NAOMN2ZMQN KAI TH2
KATA2TAZHZ ANNOTEAEZMATQON XPHZH METAZY TON ETQN 2011-2014

To Aounad €€0da eyKATAOTACEWG MAPOUCLAIOUV UL TTOCOOTLAL TTWON HETALY TWV
€twv 2011-2013 kabwg amo 15,5% tou yevikoU OUVOAOU TOU EVEPYNTLKOU TIOU
kateiyav to 2011 €xel pewwbel oto 7,5% 10 2013 aAAG to 2014 apatnpeitatl avénon

0TO TIOCOO0TO QUTO dtdvovtag to 14,5% tou evepynTikoU.

Ta émumAa kAl 0 Aoutog e€OMALOUOG £XOUV TO EAAXLOTO TTO000TO Tou 0,4% to 2011
EVW TA Uumolouta £1n mapoapével n avamnooPfeotn afla twv 0,67€ Omou Kal

otaBepomnoleital ekel.

OL amnattroglg armod toug meAdteg ayyilel to 50% Tou CUVOALKOU EVEPYNTLKOU yLa TO
2011 KoL TO TOCOOTO TOU AOyapLlaoUoU aUTOU QUEOUELWVETAL O ULKPO emimedo Ue
TNV TAP0S0 TWV ETWV TPAYUa TIOAU OE€TIKO yld TNV OLKOVOULKN TopEia TNg
eTuyeipnong. OL untdhouneg anattioelg(Xpewoteg Aladopol, Emtayég ElompaKkTeeg,
Noy/opol Staxeiplong mpokataBOAWY Kol TILOTWOEWV) £XOUV HUKPOTEPA TTOCOOTA OTO
YEVIKO 0UVOAO TOU EVEPYNTLKOU Ta OTtola XPOVO LIE TO XpOVO TIOTE au€AvovTal Kal TTOTE

HELWVOVTAL.

TEAoG oxetika pe ta Slabéoua mopatnpoUpe OTL oL Katabéoelg OPewe €xouv
HeyaAUTtepn OSuUvaun Kol mTOcooTo anmd 1o Tapelo oe OAa oxedov ta €tn Tou

e€etaloupe. Aev mavouyv BERata va UTAPXOUV Kol KEL OL AUEOUELWOELG.

Kottwvtog To mabnTiko Kol TO TOKTIKO QMOBEUATIKO TAPOATNPOUUE OTL KOTEXEL
HLKPO OE YEVIKECG YPAUUEG TTIOCOOTO OTO YEVLKO GUVOAO Tou mabntikol alAd to 2014
TO TOCOOTO AUTO PelwveTal paydaio kKabBwc amoteAel POALG To 1,9% TOU YEVIKOU
nadntikov. To umolouto kepdwv €1 véo daivetal va eival kATl BeTKO yla tnVv
enmeipnon 80Tl avédvetal mMpaypa Tou onuaivel OtL SiatiBevtal meplLocotepa

XPrHaTa ylo VEEC eMeVOUOELC.

Ta €tn 2011 pe 2013 umapxeL HLo AvTLOTPOGWE avaloyn oxEcn AVAUECO OTOUG
TIPONOEUTEG KOl TOUG TILOTWTEC E TOUG TPWTOUC VA LELWVOVTAL KoL TOUG SEUTEPOUG
va avéavovtal. Evw to 2014 av€davovtal Kat ot Suo AoyopLaCUOL LUE TOUG TILOTWTEG val

KATEXOUV UEYAAUTEPO TTOOOOTO YEVLKA 0TO GUVOAO TOU maBnTikou.
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OL emtayég, ol Aoy/opol BpaxumpoBeoUwV UTMOXPEWOEWY KoL Ta HEplopaTa
TIANPWTEQ XPOVO HE TO XPOVO T TIOCOOTA TOUG LELWVOVTOL OE OXEOHN LLE TO YEVIKO
oUVOAO TOU TABNTIKOU OE aVTIOEON HE TG UTIOXPEWOELG Ao GOPOUG TEAN KAl TOUG
00PAALOTIKOUG OPYOVIOUOUC TIOU QUEOUELWVOVTAL YEYOVOG OXL TIOAU BETIKO yla TNV

eTaLlpELQ MO,

Napatnpwvtag tnv K.A.X BAEMOUUE OTL UTIAPXEL TTOCOOTLOLA AUENCN TOU KOOTOUG
TWV MWANCEWV n omola eival kat avaioyn Pe TIG MwAnoels. Kottwvrtog ta €écoda
ekpu/ong kat ta €€oda  SloknTIKAG Aswtoupyiag kat Aswtoupylag S1dBeong
TIAPATNPOUHE HLA TTTWON KE TNV TAP0S0 TwV ETWV 600V adopd TO TOCOCTO TOUG IOV
oavaAoyel oTIC CUVOALKEG TTwANOELS. OL TOKOL anoteAoUv €va TOAU EAAXLOTO TOCOOTO
ETIL TOU OUVOAOU. TO TIOCOOTO TWV EKTAKTWY KAl AVOPYOVWY 008wV TwV £008WV
TIPONYOUUEVWV XPNOEWV, OTWE Kal Ta avtiotolya £€oda undevilovtal oxedov amno to

2012 kot peTa.
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OPIZONTIA ANAAYZH METAZY TON ETQN 2011-2014

ENEPFHTIKO 2011 2012 20112012 2013 20122013 2014 20132014
B.EZOAA
ErKATAZTAZEQZ
1.E€oba 16pUoewg Kall 0,01 0,01 0,01 0,00
TPWTNG EYK/CEWG
I 4.Nound E€oda eyk/oEwG 28.000,02 22.400,02 | -19,9% 19.600,02 -12,4% 44.316,69 126,1% I
F.NATIO ENEPTHTIKO
Il. Evowporteg
AKLVNTOTIOWNOELC
9. EmumAa Kal AoLmog 778,65 0,67 0,67 0,67
sfomAicuadce
A.KYKAODOPOYN
ENEPIHTIKO
Il. AmoutRoELg
1.NeAdrteg 90.372,83 115.293,09 27,5% 140.364,83 21,7% 144.603,50 3%
3.Emitay£ég eLOTPAKTEEC 13.284,00 7.380,00 -44,4% 4.305,00 -41,6% 0,00
Xaptodulakiou
11.Xpewoteg Atddopot 28.399,02 15.688,24 -44,7% 44.307,49 182,4% 56.376,39 27,2%
12.A\oy/opol Staxeiptong 44.528,08 51.356,44 15,3%
TPOK/AWV KAl TILOTWOEWV
I IV. AlaBéoipa I
I 1.Tapelo 3.212,46 207,38 -93,5% 4.849,97 | 2.238,6% 2,51 | -193.125% I
I 3. Katabéoelg OPewg Kot 16.920,56 28.309,43 67,3% 2.811,62 -90,6% 8.414,11 199,2% I
npoBeouiac
FENIKO ZYNOAO 180.967,55 189.278,84 4,6% 260.767,69 37,7% 305.070,31 17%
ENEPTHTIKOY
NAGHTIKO
A.IAIA KEDANAIA
I. KepdAauo Etaupiko
1.KataBeBAnuévo 18.000,00 18.000,00 18.000,00 18.000,00
IV.AnoBOepatikd
KeddAaia
1.Taktiko AToBeaTIKO 14.192,46 15.248,10 7,4% 15.248,10 0% 6.000,00 -60,6%
V.AnoteAéopata €L VEO
1.YméAoumo KepSwV LG 2.230,54 22.004,82 | 886,5% 30.083,27 36,7% 9.112,72 -69,7%
r.YNOXPEQZEIZ
I.Bpay/opeg Yroxp.
1.NMpounBeutég 36.072,41 21.948,34 -39,1% 15.616,94 -28,8% 45.671,01 192,4%
2.Emtayég mAnpwtéeg 5.338,01 2.214,00
LLETAXPOVOAOYNUEVEG
3.Tpamneleg A/opot 25.000,00 18.845,40 | -24,6% 4.126,73 -78,1%
Bpayx/opwv unoy/cewv
5.YIoXpEWOELG Ao 8.501,41 32.618,47 | 283,6% 37.465,22 14,8% 27.692,65 26%
dbpoug- TéAn
6.Aocdallotikoi opy/opot 7.585,30 11.783,31 55,3% 19.835,71 68,3% 39.572,74 99,5%
10.Mepiopata mAnpwtea 48.347,80 6.376,64 86,8%
11.Mwotwtég Atddopot 15.699,62 42.453,76 | 170,4% 120.391,72 183,5% 156.807,19 30,2%
FENIKO ZYNOAO 180.967,55 189.278,84 4,6% 260.767,69 37,7% 305.070,31 17%

MNAOHTIKOY
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OPIZONTIA ANAAYZH ANMOTEAEZMATQN XPHZHZ METAZY TQN ETQN 2011-2014

AMOTEAEZMATA 2011 2012 2011-2012% 2013 2012-2013 % 2014 2013-2014 %
EKMETAAAEYZEQZ

KukAog 25.260,00 | 100.082,00 296,2% | 476.030,73 375,6% | 699.612,01 46,9%
£pyaoLWV(TIWANCELS)

-Kootog NwAncewv 15.804,58 66.031,69 317,8% | 356.083,84 439,2% | 559.384,91 57%
MIKTA 9.455,42 34.050,31 260,1% | 119.946,89 252,2% | 140.227,10 16,9%
AMNOTEAEZMATA

+AMa €006 1.650,00 4.800,00 190,9% 7.025,00 46,3% 7.800,00 11%
EKUETANEVONG

-E€06a 5LOLKNTIKAG 10.713,66 4,907,59 -54,1% 49.868,91 916,1% 66.689,66 33,7%
Aettoupylag

-E€06a Aettoupyiog 14.360,88 11.112,74 22,6% 53.105,25 377,8% 66.689,66 25,5%
S1aBeong

MEPIKA -13.969,12 22.829,98 263,4% 23.997,73 5,1% 14.647,88 -38,9%
ANOTEAEZMATA

+Miotwtikol TokoL & 103,16 99,41 -3,6% 102,42 3% 28,53 72,1%
ouvadn £¢oda

-XpewoTikol TokoL & 641,08 1.548,42 141,5% 655,13 -57,6% 969,73 48%
ouvaodn £€oda

OAIKA -14.507,04 21.380,97 247,3% 23.445,02 9,6% 13.706,68 -41,5%
AMNOTEAEZMATA

+EKTaKTO & 16.901,90 227,55 -98,6% 45,69 -79,9% 2.464,24 5.293,3%
Avopyava £coba

+Ecoba 5.477,49 20,11

TPONYOUUEVWV

-Ektakto & 4.868,03 694,89 -85,7% 9.093,93 | 1.208,6% 6.777,21 -25,4%
Avopyava £€oda

-E€oda 1.453,12

T(PONYOUUEVWV

OPrANIKA KAI -2.473,17 26.391,12 1.167% 14.396,78 -45,4% 7.978,70 -44,5%
EKTAKTA

KAGAPA -2.473,17 26.391,12 1.167% 14.396,78 -45,4% 7.978,70 -44,5%
AMNOTEAEZMATA
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2XONIAZMOZ OPIZONTIAZ ANAAYZHZ TON I20AOTMZMQN KAI TH2
KATA2TAZHZ ANNOTEAEZMATQON XPHZH METAZY TON ETQN 2011-2014

Ao tnv opllovtia avaluon €xoupe tn duvatotnta va SoUUE TTO0O TOLG EKOTO %
HeTaBAAAOVTOL OL AOYOPLOCHOL KOL TOL TIOOA A0 XPOVLA O€ XPOVLA.

Ano6 toug Looloylopoug tng HIGH FIDELITY mapatnpoUpe OTL UTIAPXOUV QPKETA
<<okapmnavefaopata>> Ocov adopd TOOO TO EVEPYNTIKO OCO KAl TO TMAONTKO.
JUYKEKPLUEVA OTO TIAYLO EVEPYNTIKO TAPATNPOULE Uia cuveXH Helwon wg to 2013 kalt
pa amotoun auvénon tou mocootol twv 126,1% to 2014. 3to KukAodopoUv
EVEPYNTIKO OpaATNPOUE otabepry al€non OTLC ATALTHOELG TWV TIEAATWY KOL OTOUG
Aoy/opoucg Slaxeiplong mpokataBoAwy KaL TILOTWOEWVY, OTLG ETILTAYEC 0TaOepn Helwon
KOlL OTOUC XPEWOTEC oUVEXELG aufopelwoelg og OAa ta £T. Kal ota StabBéatua emiong
TIAPATNPOUUE QUEOUELWOELG PE TIC KATABEOELG var €xouv TiLo Loxupn B€on amd to
TapELo. Zav oUVOAO TO EVEPYNTLKO, AUEAVETAL KABE XpOvo Ue peyalUTepn avénaon ano

10 2012 oto 2013 o6mou auavetal kata 37,7%.

210 MaONTIKO, TO TAKTIKO AMOBEUATIKO MAPOoUCLAlEL pLa phikpr avénon to 2012 pa
otoaolpotnTa peExpL to 2013 kat pia peiwon 60,6% 1o 2014. To untdAouto KepdwV €Lg
véo auavetal amnod to 2011 oto 2012 pe to Mooootod 886,5% uia TepAcTia aAAayn N
orola eival oAU BeTIkA yLa TNV €TXelpnon, ouvexilel va auvfavetal Ewg to 2013 kat
Hewwvetal Eava to 2014. Ta TMOCOOTA TwV TPOUNOEUTWY, TWV EMTAYWV, TWV
HEPLOUATWYV TIANPWTEWV KATA KUPLO AGYO LELWVETAL EVW OL UTIOXPEWOCELS atO pOPOUS
TEAN Kal TPO¢ 00PAALOTIKOUG Opyaviopoug auvéavetal Pabulaia. Zav cuvoAlo Tto
nadntikd, avfavetal KABe xpovo He peyaAuTtepn avénon amno to 2012 oto 2013 6mou

auvéavetal katd 37,7%.

Kottwvtag tnv opllovtia avaluon tg KAX ¢aivetal 0Tl Ta UIKTA amoteAéopata
avéavovtal kaBe xpovo pe peyalutepn avénon to 2012 ou avédavovrtal katd 260,1%
OUVOALKA. MOAU peyaAn avénon €xouv kal ta £€oda SLOKNTIKNC AslToupyilag Kol
Aettoupylag 61dBeon amd to 2013 kot petd kabwg avdvovtal katd 916,1% Kot
377,8% avtiotowxa. OL tokol dev mapouctalouv TIOAU HEYAAEC QUEOUELWOELG KOl
YEVIKA Ttailouv UIKpO POAO OTO YEVIKO UVOAO. Ta €KTAKTA Kol avopyava £00da Kal

€€oda mapouoldlouv peydleg aldayEg pe Ta mpwta va ¢tdvouv to 2014 va eival
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5293,3% mapamnavw oo To ponyoUHEVo £To¢ Kal Ta deUtepa to 2013 va avéavovtal

korta 1.208,6%.

TéAog, Ta kaBapd amoteAéopata-kEpdn avéavovtal mapa oAU 1o 2012 e TOCOCTO
peyaAutepo katd 1.167% €vavtl tou 2011 kat apéowg Petd pelwon kata 45,4% to
2013 yua va kataAnéel to 2014 va pelwBdel maAl katd 44,5% kol ta KEPSN TNG

emeipnong va eivat 7978,70€.
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2YMNEPA:MATA

Apxwka, n HIGH FIDELITY eivatl pia véa kavotopa oupBOUAEUTLKN ETALPELD TTOU €XEL
UTEL SUVOLLKA OTO XWPO, AVONTUCCETAL OTASLOKA Kol Katddepe o€ TOAU CUVTIOUO

XPOVLKO dLaotnua va yivel kepdodopa.

Katd tnv avaluon tTwv aplBpodelkTwy KoL CUYKEKPLUEVA TNE AUECNC KOL EUUEDNC
PELOTOTNTOG Ol BPaXUTIPOBECEG UTIOXPEWOELG TNG Elval AlYyOTEPEG O OXEDN LE TO
KUKAOPOPOUV EVEPYNTLKO TNG KAl Apa Umopouv va KaludBouv amnod autd o€ avtiBeon
HE Ta Tood to 2014 6mou cupPaivel To avtiBeTo Kal 0 SEIKTNG LELWVETAL TIPAYUO TIOU

onuaivel otL 6 pmopouv va KaAupBoUV oL TPEXOUOCEC UTIOXPEWOELG TNE EMLXEIPNONG.

Amo to SelKTN TNG TOUELAKIG PEVOTOTNTAC MOPATNPOUUE OTL N PEVOTOTNTA TNG
eTuyelpnong elvat koA ta €tn 2011 kat 2012 evw eivot TOAU HELWHIEVOC KOl OnUaiveL

SuoyEépeLa yla TNV ETXElpNoN Ta eMOpeva Suo £Tn.

Ao 10 apUVTIKO Sldotnpo cupmnepaivoupe otLta €tn 2011 kat 2012 n emnixeipnon
Ba pumopouoe va KaAUPeL Ta AeLToupyKa TNG £€06a pe Ta peuotd mou SLEbete yla
TIAVW Ao 2-3 XpOvLa EVW TLG ETIOUEVES SUO XPOVLEG LLOVO VLA TIEPLTIOU 6 LAVEG TIPAY O

TIOU ONUOALVEL OTL TOL PEVOTOTIOLAOLUA OTOLXELA TNG Elval TTOAU Alya.

Eniong Ba mpémel va emonuavOel OTL n €miyelpnon XPNOLUOTOLEL evepyd Ta
TIEPLOUCLAKA TNC OTOLXELOl TIPOKELUEVOU VA TIPAYHOTOTOLAOEL TG TIWANOCELG TNG
YEYOVOC TIOU TIPOKUTITEL Ao Toug uPnAol¢ aplBuodeikteg taxvTNTOG KUKAOdOpPLaG

EVEPYNTLKOU.

EmunpooBétwe, ovudpwva pe Tov ouvOUAOUEVO aplOUodeikTn amodoTikotnTag
gvepynTikoL daivetal o Seiktng va elval oTta avwTePA ToU To 2012 KoL T ETOPEVA £TN
MEDTEL MPAYUA TTOU cupPaivel pdAAov AOyw TG andtoung alénong Tou KOOTOUG TWV

TIWANCEWV.

T€AOG, oav YEVIKO CUMTIEpaoHa Ba Aéyape OTL av Kal n EMXElPNON auth Egkivnoe
ano {nuieg to 2011 katddepe va ektofeloel Ta kKEPSN T to 2012 Kat n kepdodopia

OUTA CUVEXLOTNKE KOL TOL ETOPEVA £€TN AV KAl 0€ Alyo TtLo XaunAd enineda.

59



v

BIBAIOTPADIA

Adauibng Apyupng. Aswv. (1998), AvaAuon XpnUaTOOLKOVOULKWY
Kataotdoswv, University Studio Press ,0ec0alovikn

Mkikag Anuntplog X.(1997), H avaAuon Kot oL XproeLg TV AOYLOTIKWY
kataotaoewv Ekdooelg Mmévou, ABriva

Mkikag AnuntpLog X. (2008), Xpnuatoolkovopikr Aoylotikr, Ek6ooelg Mmévou,
ABrva

Kavtlog Kwvotavtivog (2002), AvaAluon XpnUoTOOLKOVOULKWY KaTaoTAcewy,

Interbooks, ABriva

Kovtakou A., Mamnaocmnupou A(2008). Avaluon Olkovoulkwv Kataotaoswy,
Ek660e1g EAANY

MmnaAAog AntootoAog, XéBag AnpooBevng A.(2011), XpnHOTOOLKOVOLKNA
NoyLotikn, B €kdoon, ekdodoelg Mniévou, ABrva

Nwdapxog Nikntag A.(1997) , XpnUatoolkovoutkry AVaAuon AoyLOTIKWY
Kataotdoswv ,5" ékdoon ,Ekd6oelg ZTapouAn, ABrva

ZavBdkng MavwAng, AAe€dkng Xpriotog (2006), Xpnuotootkovoulky AvaAuon
Eruyelpnoswy, I16wwtikn Ekdoon, ABrAva

Nanadéag M. ,Zukiavakng N.(2014) , AvaAuon kot Alepevvnon
Xpnuatoolkovoulkwy Kataotdoewv, ABriva

NanadomnouAog Anuntpng A.(1985), AvaAuon XpnUOTOOLKOVORLKWY
Kataotdoswv ¢ Emixeipnong, Topog B, Ekdoon B’, Ekbdoelg Kuplakidn
Adol, Osooalovikn

http://www.hfidelity.gr

60


http://www.hfidelity.gr/

MAPAPTHMATA

e [ZOAOTZMOI ETQN 2011-2014 THX HIGH FIDELITY E.IN.E.
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HIGH FIDELITY E.TT.E.
IZOAOTIZMOZ THZ 31ng AEKEMBPIQY 2012
10n ETAIPIKH XPHZH (1 IANOYAPIOY 2012 - 31 AEKEMBPIOY 2012) (Mood ot eupw)
EPCHTIKI %GHTIKQ
Mood xAeidpevng xproews 2012 Nowd mponyoipevng xpRoeweg 2011 Mood kAtiopévng Moo wponyouy g
Xphoews 2012 Amjunwy, 2011
Agia Amoofitots  Avandafeom Adjier Anvafeoay,  Avmdoficor;  [JAIAIA KEQAAAIA
Krijorwg Afla Krjotwg Atin I.KepdAaro Eraipixd
B.EZ0AA EMKATAZTAZENS (600 pcpidia Twy 30 cupw)
1.E£000 18pUOEWS Kai TIPWING EYK/OEWS 1.584 41 159440 0,01 1.KaraBinpévo 18.000.00 13.000.00
4.Moima E5oda £yKaTacTAoEWS 29.830,52 7.430,50 22.400,02 3
31.424,93 9.024 90 22.400,03 421 1,5
IV.AmroBeparixG kepaAara
F.NAFIO ENEPIHTIKO 1.Takmké amoBeparixé 15.104,10 14 152 49
—
ll.Evotpareg U Hoeig
6EmmAa kai AonTog eEomAIop6g 39.312=ee 39.811,99 067 3881266 39.034.01 i
V.AmoreAéouara &g véo
|Zivode axivaromrorioewv (1) 39.81266  39.811,99 067 2961286 39 034,01 77565 1. Ymoheiro kepBuy xpriocws g vEo 19.412!82
Z0volo iSiwv kepaAaiwy (Al+AIV+A V) 52.516‘92 344 423 00f
Uvolo méyiou evepynrinot (ITH+IHli) 0!67 e
M. YNOXPEQIEIZ
A KYKAODOPOYN ENEPIHTIKO
I1.Bpayump HES UITOXPEWTEIS
.ATairqoers 1.MNpopnBeurig 2194834 5 {
20 Emrayég mAnpwrieg 0,00 5
1.NeAdreg 115,293,098 Tpamedeg Mpoi Bpay/ouwy umoxp 18 845,40 5
30.Emrayis eiompakrisg rsvnoxp{wom; amd edpous-TéAn 31.048,87
-XaproguAakiou 7.380,00 6.AopahioTikoi opyaviopol 11.783,31
[11.Xpeworeg Biagopor 11.382,64 10.Mepiopara wAnpwréa 6.376,64
134.055,73 11.MioTwrig Siapopor 4245376
V.Aia@éopa
r1 Tapeio 207,38 321248 ||Zovoho umoxpeuoswv(ril) 132.456,32 14 b44 58
3.Karabéoes dyews ka mpodeopiag 28.309,43 16 420 5
5L T
£0v0AO KUKAO@OPOUVTOS EvepyTIKOU(AIIHAIV) 162.572,54 e
I"ENIKO ZYNOAO ENEPIHTIKOY (B+™ +4) 184.973,24 D U505 IFENIKO ZYNOAO MNAGHTIKOY (A+7+4) 184.973'24 180 487, 55|
Kmmmu NINAKAZ AINGEZEQF ANOTEAEIMATON
AEKEM Y - EMBPIOY 2012
SIS OGT TTOONVOULIEVIC Mood kAtontvme— Tlooe meomreorrene]
Xprioewg 2012 xprotwg 2011 Xpiocwg 2012 (Pozwg 2011
A Aéop Meiozuc
Kukhog epyaoiwv(rmwaroeig) 100.082,00 5 1 |KaBapa amoreAéopara (xépdr) Xphocwe 22.791.12 - P
Meiov: Kooreg nwhfoewy 66.031,69 DA E )Y rohonTe amroTeAEopGTWY(KEpGLY)
Mixra amoreAéopara (xépdn) EKPETAAAEUOEWS 34.050,31 1465, 42 TIPONYOUMEVWY XPROEWY 223054
ov: AMG E00Ba EkpETAMEDOEWS 1.200,00 S We):Meiov Siagopig @opoAoyikoy eAtyxou 0,00
IUvoro 35.250,31 s el ifuvoro 2502166 2
IMEION: 1."E€oba tionTikig Acitoupyiag 4.907,59 EION: 1. ®6pog cioodrparog 4.697,20
3.E€oba Aeroupyiag BiaBioswg 11.112,74 16.020,33 s / Képdn mpog diddeon 20.324 46
IKa anéreAtopara (kipdn) EXPETAAEDOEWS 19.229,98
NAEON ~
4.MioTwrikoi Tékol Kai ouvagn Eooda 99,41 103 16
ov:! H BiaBeon rwv xepbuv yiverar wg eéng:
3. Xpeworixoi T6k0! KOl ouvaQn EEoba 1,548 42 -1.449,01 641 08 5092 1. Taknxé awoBeparnkd 911,64
OAika amoteAéopara (xépdn) EXpETOAAEIOEWS 17.780,97 1 607 ¢ . MpuTo pépiapa 0,00
ILNAEON: 'Exrakra amoreAécpara 3.NpdoBero Mépiopa 0.00
1.'Ex1akra xai avopyava tooda 22755 18 401 8 YmoAoimo kepbuv xpricews e vio 19.412,82
2'Exroxra képdn 547749 5.705,04 20.324 46
Meiov:
1.'Exrakra kar avopyava cEoda 694,89 5.010,15
[Opyovikd kai ékraxra amoreAtopara (xépdn) 22.791,12 4341 ASriva , 28 ®efipouapiou 2013
IMEION:
1 Z0voAo amooPLotwy MayIwy OTOIKEIWY 6.377,98 1.6904 87 H AIAXEIPIETPIA O AOMEITHE
MeiovO1 ané aurég evowparwpéveg
010 AciToupyIkd KGOTOG 6.377,98 0,00 1.904 87 000 BOYAOYPH AEINOINA KOPAQYAAZ EYITPATIOE
KAGAPA ANOTEAEIMATA (KEPAH) XPHEEQE PO QOpwvV 22.791 J2 -2.473,17 AAT 1076995 AAT AZ571565




HIGH FIDELITY EHE

Noca Nood
ENEPTHTIKO Mosd Khnduawng Xphang 2013 Nocd Khubdpamg Xpiong 2012 DASHTIKQ Modgevmg
Xphomg 2013 Mphong 2012
AgoKrious;  Aroophou ARSI gakvious  Anccplong  AAcBE™
B. EZ0AA ETKATAITALEQE A IAIA KEQAAAIA
1, EEoSo Splatex; & npame 9 1.594.41 1.554,40 0.02 1.594.43 1,594,490 0,01| _LKimhharo Emicos
4, Aoinbd LE03a EyxaToCTIOWX 29.830.52 10.230,50 19.600,02 7.430,50 22.40002) (600 weoidio wov 30 cuod)
L4y 1182430 1060003 s —— 2300 "1 1. Koroficgnyévo — 1800000 1800000

T. NAMO ENEPIHTIKO

I\.AnoBuomsd xE0AACK
6. Eminko & Aondk eonhapic 3581266 _ 39.811,9 087 35.812,66 __ 33.81199 07|  1.Toxmmd onoBewonzd 1524800 ___15248.10

39.812,66 39.811,99 067 0,67

V, AngreMopara € vio

1. Ynolono mpBov ¢ vt 000, 20048
YNOAQ NATIOY ENEPIHTIKOY (1) N—— .7 —e067]  EYNOAQ JAION KEQAAAIGN (ALSAIV+AV) 6333137 __33.252.92
8. KYKAOPOPQYN ENEPTHTIKG CYNOXPENZELX
[L.Aoamhce
1. Negree 142.744.98 115.293,09 1.NpounBeuric 1561594 21.948,34
Melov : NpoRMwex 1 140.364,83 115.293,09 Jsl;m A’walng(::lw '&i‘oxn/mn ’; ; zgg ;::: :g
30.Enmoyis . YNOXDLWoRC G POUC: 465,

XQOTOPUAKIOY 4.305.00 7.380,00| 6.Asgpahomxo! opyoviouol 19.835.71 1178331
7.AnQmice Kol opydy g 10.MepiopoTa ninowrio 6.376,64
11. Xpedoaeg Sdoopo 44.307,49 15.688,24] 1l.MugTwric Sooopo! 120.351,72 %4%;&
12. Aov/ouol & v w1 W 44.528.08 197.436,32 025,92

A0 — N
V.
1 Toueko 4.849,57 207,38
3. Koredlonc dwews & npoBeovlag 2.811,62 28.309,43
2.661,59 2851681
EYNOAQ KYKAQPOPOYNTOZ ENEPTHTIKOY (AIL+AIV) —tib: 16659, 66.878.14]  DYNONQ YNQXPEQEEQN (1L} 19743632 13402592
[ENIXO EYNOAQ ENEPTHTIKQY (B4 T+A) —r80.762,69 e i82:228,84|  [ENIKO XYNOAQ NAGHTIKOY (A+D) _200.767,69 _189.276.84
KATAXTAZH AOTAPIAENOY ANOTEAEIMATAN XPHEERX 3106 AEKEMBPIOY 2013 NINAKAZ ATAGETHI ANOTEABEMATAN
(1 JANOYAPIOY 2013-31 AEKEMBPIOY 2013) - oSS
Nocd Kerdpavng
oo 20 k.
L Ans
Kixhog eovoeiyv (nahdonc) 476,030,723 KaBapd QnoTIALOLOTD XOAOTUX, 14.336,78 2639112
Melo; - Kbarog nwhoTwy (+):YndA2INO CROTEALOLDTWY
Mixrd A Acd 119.946,89 aponyoduevy xphoewy 22.004,82 2.230,54
MALov: AN {0080 expeTeN L 0ot 7.025,00 (-):Meiov B0@opic ©OpoAYIND) EALyXY
Zivoho 126.971,89 Tivolo
Melov: 1. 5080 Bionnmiig AcToupyiog 49.868,91 MEION: 1. ®0p0¢ tioobfuareg 6.318,33 5.561,20
3. ES0da ALmoupy e H0BoTLR $2.105,25 102.9741% 11.112,74 16.020,33] KépSn npog S:b8eon X
Mzpixd A Ui 23.997,73 22.829,98
MAEON
4. Norumxei Téxor & cuvagr toodo 102,42 9,41 H 8:38e0n Teov kepSbV Yivero) we eBie
Melav: 1.Toxned onodeuoned g,g 05:,&4,
3, Xpeaxrnel rékor & ouvead tiode 655,13 552,71 1.548,42 -1.448,01] 2.Npdro woopo X X
(OATKA ANOTEAEIMATA EKMETAAMEYIENT 33.445,02 21.3680,97| 3.NpdoBero Mépaua 0,00 0,00
TLNAEON Exroxro anoreAdouaro 8. YnoAoino kepdiv YpAcE EX vEO 2200482
1. Exraxvo & ovipyow 005 45,69 227,55 5 —t3 00046
2. 'Exvorro 45,69 SAT749 705,04
MCCy: s R Abfiva. 28 ©eBpouaplou 2014
1. ExoxTo & ovbovovo £odo 3.09393 9.048.24 694,89 0101
OPFANIKA KAI EKTAKTA ANOTEAEIMATA 18.335.76 26.351,12
Mciov: Livoho onoofdotwy noyiwv oTOEKW 2.380,15 6.377.98
Mgiov: On €03 CUTEG EVOWY. OTO ALs. xdaTOg 2.380,15 0,00 6.377,98 0,
KAGAPA ANOTEAEEMATA XPHIEDX npo 9épwv 14.396,78 26391.%‘ Q":




HIGH FIDELITY EINE

IZOAOFTEMOZ THE 31n¢ AEKEMBPIOY 2014 - 12n ETAIPIKH XPHIH ( 1ng IANOYAPIOY 2014 - 31ng AEKEMBPIOY 2014)

Api8p.IE.MH:004781101000

Nood Noga
ENEPIHTIKO Nood KAeiopevng Xprong 2014 Nood KAstdpevng Xprong 2013 AQHTIKO KAziopevng Khridpevng
o oo Xpion 2014 Xpijong 2013
Agla Krii A g wanoofisorn Afia Kt A pioeig wan _qu
B. EEOAA EMKATAITAZENX A. JAIA KEDANALIA
1. ESobo 19ploEwe & NpWING EYKOTOOTAOEWS 1,594,41 1,594,41 0,00 1,594,41 1,594,480 0,01 j
4. Aoina £5080 EYKOTOOTOOEWS 57.430,52 13.113,.83 44.316,69 29.830,52 10,230, 19.600,02 (500 peoitno T 30 cvow)
14.708,24. 43,316,69 3142483 1. KaaBeBAnpévo 18.000,00 18,000,00
. NArTIO ENEPFHTIKO :
11. EVOMUCTES CKVATONOINCE . V. AnoBeparid ke@diaio
6. Eninho & Aoindg efonhiowog 39.812,66 39.811,99 0,67 39.812,66 39.811 0,67 1.Toxrmd anoBepoTing 6.000,00 15.248,10
3281266 . 398UL99 067 ___ 3981260
V. Anorehdapare ex vio
1. Ynohoino xepdiv ex véo —l272 3008327
ZYNOAO NATIQY ENEPTHTIKOY (1) —67 — 067 | ZYNOAQIAION KEGANAION (AL+AIVHAV) 3311272 63.331,37
8. KYKAQ®OPOYN ENEPTHTIKQ [. YNOXPEQEETZ
1L Anorviguc 11. BpaxunpOBEQUES UNOXDEWOEI,
1. NeAéreg 144.603,50 142,744.98 1.NpopnBeutéc 45,671,01 15.616,94
Meiov : NpoPAeyeig 144.603,50 2.380,15 140.364,83 20.ENITOYEC NANPWTEEC LETOXPOVOAOVIHEVEC 2.214,00
30, EnmoyE E10npaKTEEC 3.Tpanetec Nouol Bpay/ouwv unoxp/ocwy 4,126,73
-XopTopuAaKiou 4.305,00 5.YNoXpeWaEK and (popouc-TEAn 27.692,65 37.465,22
11. XpewaTeg Bidgopol 56.376,39 44.307,49 6.A0poliaTio! opyaviopoi 39.572,74 19.835,71
12. Aoy/opoi & i oBoMy K " 51,356,944 44.528,08 11.NioTwric Slogopoi 156.807,19 120.391,72
% T TS T 197.4%07
1.Topeio 2,51 4.849,97
3. KotoBéoeic owewe & npoBeouiog 8.414,11 2.811,62
541662 —liE0LTS
EYNOAQ KYKAQQOPQYNTOZ ENEPTHTIKOY (ALL+AIV) — 26078295 —24L16695 | ZYNOAQ YNOXPERZEQN (11} 271055 19743630
FENIKO ¥YNOAO ENEPTHTIKOY (B+[+A) —305.070.31 26076769 | [ENIKO ZYNOAO AQHTIKOY (A+r)  _ 305.070,31 _ 260.767,69
KATAZTAIH AOFAPIAZMOY ANOTEAEEMATON XPHIEQZ 31n¢ AEKEMBPIOY 2014 NINAKAL AIAQETHI TEAEIMATON
(1 IANOYAPIOY 2014- 31 AEKEMBPIOY 2014) AITERARIES
Mooe KAeidpevg Mood KAeiSpevng) Mch m
" Xohonis 2014 Xpiong 2013 Xohonc 2014  Xodanc 2013
1, AnoreAéopara expeTaAAebocwe :
Kirhog epyoondv (nwAnoei) 699.612,01 476.030,73 KoBoph anoTeAETLOTO XDAOEWC 7.978,70 14.396,78
Melov: - KOoTog NWANOEWY 559.384,91 356.083,84 (+):YnoAoine onoTEAEOUOTWY
MikTd g Acd 140.227,10 119.946,89 NPONYOULEVWY XPATEWY 30.083,27 22,004,82
NAéov: AMo éoodo expeTaMeioews _7.800,00 7.025,00 | (-):Meiov 310wopic woparoyixod ehdyxou A ,00
Tovoho 148.027,10 126.971,89 Zuvoho 3&06;.97 36.401,60
MElov; 1. ‘EEoda SiomnTixiq Acroupyiag 66.689,66 49.868,91 MEION: 1, ®époc eiooShiparog 197,35 6.318,33
3, ‘EEoBa Atiroupyiog, SoBéoe 66.689,56 133.379.22 53.105,25 102.974,16 ZM""‘E 1) EVOWR/¥01 370 AESi/kd 1.000,00
DIKG Aé ERpETOAED 14.647,68 23597,73 | KépSn npoc SiBeon 2956482 . 2008327
NAEON
4. MoTwrxol 1001 & ouvopr Loodo 28,53 102,92 H 51668e0n Ty kepdhv yiveron we ekic;
Melov: 1.TokTid onoBepaTikd (9.248,10)
3. XpewoTwol Toko & ouvowr E5oda 969,73 -941,20 655,13 -552,71 3. Mepiopara o€ £T0IPOUC 30.000,00
OAIKA ANOTEAEEIMATA EKMETAAAEYIEQX 13.706,68 23.445,02 8.YNoAoNe kEpBAN XONOEWC EIC VEO 911272 30.083.27
1L.NAEON Exrakra anoveAéopaTo 2286462 3008327
1. ‘ExroxTo & avopyava £0oda 2.464,24 45,69
3. "Eooda npony. Xpnoswy 20,11
2.484,35 45,69
Meiov: ABrva. 20 Mapriou 2015
L. ‘Exroxto & avbpyava £§oda 6.777.21 9.093,93 O BAXEIPIETHL OAOMITHE
3. ‘Ekoda i X0t 143512 8.212,33 -5.727,98 9.093.83 -9.048,24
OPFANIKA KAI EKTAKTA ANOTEAEIMATA 7.978,70 14,
Meiov: Zivoho anooféoewy noyiwy oToIYEWY 2.883.34 2.380.15
Meiov: O1 and aurdg evowp. 0T AEIT. kGOTOG 2.883,34 0,00 2.380.15 0.00
KAOAPA AMOTEAEEMATA XPHLENE npo @opwv 7.978,70 14.396,78 TEEAML TEOPTIOT MARINAKHL NECTAPIOL
AZ 121065 AMABL; OFE 34479
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	Για να έχουν κάποια οικονομική σημασία οι δείκτες αυτοί πρέπει να υπάρχει λογική συνάφεια μεταξύ αριθμητή και παρονομαστή και οι τελευταίοι να είναι ανάλογοι κάποιου κοινού μεγέθους.( Μπάλλας Απόστολος, Χέβας Δημοσθένης Λ.(2011), Χρηματοοικονομι...
	Οι δείκτες αυτοί αποτελούν προσπάθεια να συμπυκνωθούν πολλές οικονομικές παράμετροι σε έναν αριθμό, διαιρώντας, πολλαπλασιάζοντας, προσθέτοντας και αφαιρώντας στοιχεία των βασικών λογιστικών καταστάσεων. Η ανάλυση των λογιστικών καταστάσεων με τη χρή...
	(Ξανθάκης Μανώλης, Αλεξάκης Χρήστος (2006), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Επιχειρήσεων, Ιδιωτική Έκδοση, Αθήνα)
	Ο λόγος που οδήγησε στην καθιέρωση της χρησιμοποιήσεως των αριθμοδεικτών προέρχεται από την ανάγκη να γίνεται αμέσως αντιληπτή η πραγματική αξία και η σπουδαιότητα των απολύτων μεγεθών.
	Πάντως για να έχει ένας αριθμοδείκτης αξία, θα πρέπει να εκφράζει σχέσεις που παρουσιάζουν οικονομικό ενδιαφέρον και μας οδηγούν σε συγκεκριμένα συμπεράσματα.
	(Νιάρχος Νικήτας Α.(1997) , Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις Σταμούλη, Αθήνα)
	Οι αριθμοδείκτες, μέσω των συγκριτικών χρηματοοικονομικών καταστάσεων μπορούν να εμφανίσουν ενδείξεις και συμπτώματα προβληματικών δραστηριοτήτων που πρέπει να διορθωθούν. Έτσι αποτελούν ένα χρήσιμο εργαλείο πληροφόρησης στη διοίκηση της επιχείρη...
	Η επιχείρηση, μέσω των αριθμοδεικτών, έχει τη δυνατότητα της γρήγορης επισκόπησης των βασικών οικονομικών δραστηριοτήτων της χωρίς να χρονοτριβεί με λεπτομέρειες που δεν αφορούν την ανάλυση που έχει σχεδιάσει. Τα πιθανά μειονεκτήματα που προκύπτο...
	Σε κάθε περίπτωση ο αναλυτής θα πρέπει να διερευνά τους αριθμοδείκτες μέσω του οικονομικού και ανθρώπινου περιβάλλοντος που δημιουργήθηκαν. Έτσι θα έχει τη δυνατότητα να αντιμετωπίσει τα πιθανά μειονεκτήματα που κρύβουν οι αριθμοί των χρηματοοικο...
	(Παπαδέας Π. ,Συκιανάκης Ν.(2014) , Ανάλυση και Διερεύνηση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Αθήνα)
	Στο σημείο αυτό θα πρέπει να αναφερθεί ότι ο υπολογισμός και η παρουσίαση των διαφόρων αριθμοδεικτών αποτελεί μια μέθοδο αναλύσεως, η οποία, πολλές φορές, παρέχει μόνο ενδείξεις. Γι’ αυτό ένας μεμονωμένος αριθμοδείκτης δε μπορεί να μας δώσει πλήρ...
	Τέτοια πρότυπα συγκρίσεων μπορεί να αποτελέσουν τα παρακάτω:
	 Αριθμοδείκτες για μια σειρά παλαιότερων οικονομικών δεδομένων των λογιστικών καταστάσεων της συγκεκριμένης επιχειρήσεως.
	 Αριθμοδείκτες ορισμένων ανταγωνιστριών επιχειρήσεων, κατάλληλα επιλεγμένων.
	 Αριθμοδείκτες που αναφέρονται στο μέσο όρο του κλάδου στον οποίο ανήκει η μελετώμενη επιχείρηση, και
	 Λογιστικά πρότυπα του αναλυτή τα οποία πολλές φορές βασίζονται στην εμπειρία του.
	Καλύτερα πρότυπα συγκρίσεων είναι εκείνα των ανταγωνιστριών επιχειρήσεων τα οποία υπολογίζονται ευκολότερα από εκείνα ολόκληρου του κλάδου στο οποίο ανήκει η επιχείρηση.
	Επίσης, θα πρέπει να πούμε ότι η ουσιαστική ανάλυση των ισολογισμών και των καταστάσεων αποτελεσμάτων χρήσης προϋποθέτει και κάποια λογική επιλογή των εκάστοτε υπολογιζόμενων αριθμοδεικτών.
	(Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις Σταμούλη, Αθήνα)
	Η ανάλυση δημοσιευμένων χρηματοοικονομικών καταστάσεων είναι ένα σύστημα πληροφόρησης που αντλεί τα δεδομένα του από τις δημοσιευμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις και άλλες πηγές, δημιουργεί την πληροφόρηση με τη μελέτη, αξιολόγηση και ερμηνεί...
	(Παπαδόπουλος Δημήτρης Λ.(1985), Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων της Επιχείρησης, Τόμος Β’, Έκδοση Β’, Εκδόσεις Κυριακίδη)
	Μία συστηματική ανάλυση απαιτεί τη διεξαγωγή διαχρονικών και διαστρωματικών συγκρίσεων μεταξύ επιχειρήσεων. Κατά τις συγκρίσεις αυτές, εξετάζεται η συμπεριφορά διαφόρων μετρήσεων και μεγεθών τα οποία υπολογίζονται με βάση καταστάσεις κοινών μεγεθ...
	(Γκίκας Δημήτριος Χ.(1997), Η ανάλυση και οι χρήσεις των λογιστικών καταστάσεων Εκδόσεις Μπένου, Αθήνα)
	Συμπερασματικά, η ουσιαστική ανάλυση των λογιστικών καταστάσεων θα πρέπει να δίνει μια πλήρη και ολοκληρωμένη εικόνα των πληροφοριών που παρέχει κάθε αριθμοδείκτης.
	(Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις Σταμούλη, Αθήνα)

	3.1 Αριθμοδείκτες Ρευστότητας
	3.1.1.Αριθμοδείκτης Έμμεσης Ρευστότητας
	Ο αριθμοδείκτης έμμεσης ρευστότητας δείχνει το πόσες φορές το Κυκλοφορούν Ενεργητικό καλύπτει τις Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις. (Παπαδέας Π. ,Συκιανάκης Ν.(2014) , Ανάλυση και Διερεύνηση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Αθήνα)

	3.1.2.Αριθμοδείκτης Άμεσης ή Ειδικής Ρευστότητας
	Ένας αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας γύρω στη μονάδα θεωρείται ικανοποιητικός (Όριο≥1) μόνο αν στις απαιτήσεις της επιχείρησης δεν περιλαμβάνονται επισφαλείς ή ανεπίδεκτες εισπράξεως απαιτήσεις και αν η περίοδος εισπράξεως των απαιτήσεων της επ...
	Στην δική μας επιχείρηση οι δείκτες της άμεσης  ρευστότητας συγχέονται με τους δείκτες έμμεσης ρευστότητας λόγω του ότι δεν υπάρχουν αποθέματα.

	3.1.3.Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας
	Με άλλα λόγια δείχνει πόσες φορές τα διαθέσιμα περιουσιακά στοιχεία μιας επιχείρησης καλύπτουν τις ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της. (Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις Σταμούλη, Αθήνα)

	3.1.4.Αριθμοδείκτης Αμυντικού Διαστήματος

	3.2 Αριθμοδείκτες Δραστηριότητας
	3.2.1 Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεων απαιτήσεων
	Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεων απαιτήσεών δείχνει πόσες φορές, κατά μέσο όρο, εισπράττονται κατά τη διάρκεια της λογιστικής χρήσεως οι απαιτήσεις της επιχείρησης. (Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ...
	Για την εύρεση της πραγματικής δεσμεύσεως των κεφαλαίων μιας επιχείρησης από τους πελάτες της, σε αριθμό ημερών, ή την μέση χρονική περίοδο που απαιτείται για την είσπραξη των απαιτήσεων της, διαιρούμε το σύνολο των ημερών του έτους με τον αριθμ...
	Η  μέση διάρκεια παραμονής των απαιτήσεων στην επιχείρηση, αποτελεί το χρονικό διάστημα που η επιχείρηση περιμένει για να εισπράξει τις απαιτήσεις της, από τη στιγμή που πραγματοποιήθηκε η πιστωτική πώληση μέχρι τη στιγμή που αυτή θα μετατραπεί σε...

	3.2.2 Αριθμοδείκτης ταχύτητας εξοφλήσεως βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων
	Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας εξοφλήσεως των αποθεμάτων δείχνει πόσες φορές μέσα στη χρήση ανανεώθηκαν οι ληφθείσες από την επιχείρηση πιστώσεις, ή αλλιώς πόσες φορές το κόστος Πωληθέντων καλύπτει τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της επιχείρησης. (Νιάρ...
	Η παρακολούθηση του αριθμοδείκτη αυτού για μια σειρά ετών δείχνει την πολιτική της επιχειρήσεως ως προς τη χρηματοδότηση των αγορών της. Μία μεταβολή του αριθμοδείκτη δείχνει ότι η επιχείρηση αλλάζει την πιστοληπτική της πολιτική. (Νιάρχος Νικήτα...

	3.2.3 Αριθμοδείκτης ταχύτητας καθαρού κεφαλαίου κινήσεως
	Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει ποιο είναι το ύψος των πωλήσεων που επιτεύχθηκε από κάθε μονάδα  καθαρού κεφαλαίου κινήσεως και αν η επιχείρηση διατηρεί μεγάλα κεφάλαια κινήσεως σε σχέση με τις πωλήσεις της.
	(Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις Σταμούλη, Αθήνα)
	Ένας υψηλός αριθμοδείκτης μπορεί να παρέχει ένδειξη ανεπάρκειας κεφαλαίων κινήσεως και χαμηλή ταχύτητα ανανεώσεως των αποθεμάτων ή της ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων. Μια χαμηλή ταχύτητα κυκλοφορίας των κεφαλαίων κινήσεως μπορεί να είναι αποτέλε...

	3.2.4 Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού
	Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας του μιας επιχείρησης, εκφράζει το βαθμό χρησιμοποίησεως αυτού, σε σχέση με τις πωλήσεις της. Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει, αν υπάρχει ή όχι υπερεπένδυση κεφαλαίων στην επιχείρηση , σε σχέση με το ύψος των πω...
	Ένας υψηλός αριθμοδείκτης κυκλοφορίας ενεργητικού σημαίνει ότι η επιχείρηση χρησιμοποιεί εντατικά τα περιουσιακά της στοιχεία προκειμένου να πραγματοποιεί τις πωλήσεις της. Αντίθετα, ένας χαμηλός δείκτης αποτελεί ένδειξη όχι εντατικής χρησιμοποίη...

	3.2.5 Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων
	Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας ιδίων κεφαλαίων δείχνει το βαθμό χρησιμοποιήσεως των ιδίων κεφαλαίων της επιχειρήσεως, σε σχέση με τις πωλήσεις της. Με άλλα λόγια δείχνει τις πωλήσεις που πραγματοποίησε η επιχείρηση με κάθε μονάδα ιδίων κεφαλαίων. (Νι...
	Γενικά, όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης αυτός τόσο καλύτερη είναι η θέση της επιχειρήσεως διότι πραγματοποιεί μεγάλες πωλήσεις, με σχετικά μικρό ύψος ιδίων κεφαλαίων, γεγονός το οποίο ενδέχεται να οδηγεί σε αυξημένα κέρδη. Αν όμως αλλάξουν ...


	3.3 Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας
	3.3.1 Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους
	Ο αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους δείχνει το μικτό κέρδος που απολαμβάνει η επιχείρηση από την πώληση προϊόντων αξίας π.χ. 100 ευρώ, δηλαδή: (Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,...
	Ο αριθμοδείκτης μικτού κέρδους δείχνει τη λειτουργική αποτελεσματικότητα μιας επιχειρήσεως. Μια επιχείρηση για να θεωρηθεί επιτυχημένη θα πρέπει να έχει ένα αρκετά υψηλό ποσοστό μικτού κέρδους που να της επιτρέπει να καλύπτει τα λειτουργικά και ά...

	3.3.2 Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου ή Καθαρού Κέρδους
	Ο  αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου δείχνει το ποσοστό του καθαρού κέρδους που επιτυγχάνει μία επιχείρηση από τις πωλήσεις της, δηλαδή δείχνει το κέρδος από τις λειτουργικές της δραστηριότητες. Με άλλα λόγια, δείχνει το ποσοστό κέρδους που μένει...
	Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης καθαρού κέρδους, τόσο πιο επικερδής είναι η επιχείρηση. Βάσει του συγκεκριμένου αριθμοδείκτη πολλοί αναλυτές κάνουν τις προβλέψεις τους για μελλοντικά κέρδη της επιχείρησης επί του προβλεπόμενου ύψους πωλήσεων ...

	3.3.3 Συνδυασμένος αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού
	Για την εύρεση της αποδοτικότητας του ενεργητικού ως συνδυασμός αφ’ ενός της αποδοτικότητας των πωλήσεων και αφ’ ετέρου του αριθμοδείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας του ενεργητικού χρησιμοποιείται η παρακάτω σχέση, την οποία ονομάζουμε εξίσωση Du Pont:...
	Η παραπάνω σχέση είναι αρκετά σημαντική, επειδή εμφανίζει την σπουδαιότητα της ταχύτητας κυκλοφορίας του ενεργητικού και του καθαρού περιθωρίου ή του καθαρού κέρδους και βοηθά στον εντοπισμό των δυνατών τρόπων με τους οποίους μπορεί να αυξηθούν τ...

	3.3.4 Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων
	Ο αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων απεικονίζει την κερδοφόρα δυναμικότητα μιας επιχείρησης και παρέχει ένδειξη του κατά πόσο επιτεύχθηκε ο στόχος πραγματοποίησης ενός ικανοποιητικού αποτελέσματος. Ο αριθμοδείκτης αυτός μετρά την αποτε...


	3.4 Αριθμοδείκτες Δαπανών Λειτουργίας
	3.4.1 Αριθμοδείκτης λειτουργικών εξόδων
	Ο αριθμοδείκτης λειτουργικών εξόδων εκφράζει το ποσοστό των καθαρών πωλήσεων που απορροφάται  από τα λειτουργικά έξοδα και το κόστος των πωληθέντων. (Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις ...
	Όσο μεγαλύτερος είναι αυτός ο αριθμοδείκτης, τόσο μικρότερη είναι η αποδοτικότητα της επιχείρησης, και αυτό επειδή το ποσοστό λειτουργικών κερδών που παραμένει σ αυτή βρίσκεται σε τέτοιο επίπεδο, που ίσως να μην επαρκεί για την εξυπηρέτηση των χρ...

	3.4.2 Αριθμοδείκτης λειτουργικών εξόδων προς πωλήσεις
	Ο αριθμοδείκτης αυτός εκφράζει τη σχέση που υπάρχει ανάμεσα στις καθαρές πωλήσεις και τα λειτουργικά έξοδα της επιχείρησης. Η διάσπαση του αριθμοδείκτη στα δύο αυτά μέρη δείχνει τη δυνατότητα της διοικήσεως της επιχείρησης να προσαρμόζει τα έξοδά...


	3.5 Αριθμοδείκτες Διαρθρώσεως Κεφαλαίων και Βιωσιμότητας
	3.5.1 Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια
	Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει το ποσοστό του συνόλου των ενεργητικών στοιχείων μιας επιχειρήσεως που έχει χρηματοδοτηθεί από τους φορείς της. (Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις Σταμούλ...
	Ένας υψηλός αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια ότι υπάρχει μικρή πιθανότητα οικονομικής δυσκολίας για την εξόφληση και εξυπηρέτηση των υποχρεώσεων μιας επιχειρήσεως. Αντίθετα, ένας πιο χαμηλός αριθμοδείκτης αποτελεί ένδειξη μιας πιο επικί...

	3.5.2 Αριθμοδείκτης κυκλοφορούντος ενεργητικού προς συνολικές υποχρεώσεις
	Ο αριθμοδείκτης των κυκλοφοριακών στοιχείων μιας επιχειρήσεως προς το σύνολο των υποχρεώσεών της δείχνει τη ρευστότητα των μακροχρόνιων υποχρεώσεών της. (Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσ...
	Ο αριθμοδείκτης αυτός είναι σημαντικός αν ληφθεί υπόψη ότι, ορισμένα κυκλοφοριακά στοιχεία έχουν σχετικά χαμηλό βαθμό ρευστοποίησης. Είναι φανερό ότι οι βραχυχρόνιοι πιστωτές προστατεύονται καθώς το κεφάλαιο κινήσεως μιας επιχείρησης αυξάνεται ...
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	ΔΙΑΣΤΡΩΜΑΤΙΚΗ Η΄ ΚΑΘΕΤΗ ΑΝΑΛΥΣΗ <<ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ>> ΚΑΙ ΔΙΑΧΡΟΝΙΚΉ Η’ ΟΡΙΖΟΝΤΙΑ ΑΝΑΛΥΣΗ
	Οι  συγκρίσεις αυτές των κοινών μεγεθών είναι πολύτιμες γιατί δείχνουν τις μεταβολές των ποσοστών συμμετοχής των επιμέρους στοιχείων στους τομείς περιουσίας ,υποχρεώσεων, κόστους, και των άλλων κατηγοριών οικονομικών στοιχείων.
	Ωστόσο, χρειάζεται προσοχή στην ερμηνεία αυτών των μεταβολών και των τάσεων τους διαχρονικά, γιατί ένα ποσοστό μπορεί να μεταβληθεί , είτε από μεταβολή του απόλυτου μεγέθους του αντίστοιχου στοιχείου, είτε από τη μεταβολή του συνόλου του τομέα στ...
	(Νιάρχος Νικήτας Α.(1997), Χρηματοοικονομική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων ,5η έκδοση ,Εκδόσεις Σταμούλη, Αθήνα)
	Ο βασικότερος λόγος για τη χρήση καταστάσεων κοινών μεγεθών είναι ότι επιτρέπουν συγκρίσεις των λογιστικών καταστάσεων επιχειρήσεων διαφορετικού μεγέθους. Οι καταστάσεις κοινών μεγεθών χρησιμοποιούνται τόσο σε συγκρίσεις μεταξύ διαφόρων επιχειρήσ...
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