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ΔΙΑΓΩΓΗ 

 

 
ηελ εξγαζία απηή ζα κηιήζνπκε γηα ηελ εηαηξεία ΚΑΙΝΟΣΟΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΟΣΔΥΝΙΚΟΙ 

ΤΜΒΟΤΛΟΙ Α.Δ. θαη ζα πξαγκαηνπνηεζεί ε αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ ηεο γηα ηα έηε 2012, 2013, 2014, 2015 θαη 2016. ηόρνο είλαη ε ρξήζε ησλ 

απαξαίηεησλ αξηζκνδεηθηώλ έηζη ώζηε λα παξνπζηαζηεί κε ηνλ θαηάιιειν ηξόπν ε πνξεία ηεο 

εηαηξείαο ζηνλ ρώξν ζηνλ νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη. 

Η ΚΑΙΝΟΣΟΜΙΑ Α.Δ. είλαη εηαηξεία παξνρήο εμεηδηθεπκέλσλ νηθνλνκνηερληθώλ ππεξεζηώλ, 

ζπκβνπιώλ θαη ιύζεσλ θαη δξαζηεξηνπνηείηαη ζε Γεκόζηεο Μνλάδεο Τγείαο, Ννκηθά Πξόζσπα 

Γεκνζίνπ Γηθαίνπ, O.T.A., Δθπαηδεπηηθά Ιδξύκαηα θαη ινηπά Ννκηθά Πξόζσπα Ιδησηηθνύ 

Γηθαίνπ.  

Σα ζηνηρεία πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηνλ ππνινγηζκό ησλ αξηζκνδεηθηώλ αλαθέξνληαη ζηνλ 

ηζνινγηζκό ηνπ θάζε έηνπο αληίζηνηρα. ηόρνο καο είλαη λα ειέγμνπκε ηελ πνξεία θαη ηελ 

απνδνηηθόηεηα ηεο εηαηξείαο ζην ζπγθεθξηκέλν ρξνληθό δηάζηεκα. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1
Ο

 
 

 

Η ΔΣΑΙΡΙΑ ΚΑΙΝΟΣΟΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΟΣΔΥΝΙΚΟΙ ΤΜΒΟΤΛΟΙ Α.Δ. 
 

 

1.1  Γλωρηκία κε ηελ εηαηρία 
 

 

 

Η KAINOTOMIA ΟΙΚΟΝΟΜΟΣΔΥΝΙΚΟΙ ΤΜΒΟΤΛΟΙ Α.Δ., είλαη εηαηξεία παξνρήο 

εμεηδηθεπκέλσλ νηθνλνκνηερληθώλ ππεξεζηώλ, ζπκβνπιώλ θαη ιύζεσλ θαη δξαζηεξηνπνηείηαη ζε 

Γεκόζηεο Μνλάδεο Τγείαο, Ννκηθά Πξόζσπα Γεκνζίνπ Γηθαίνπ, O.T.A., Δθπαηδεπηηθά 

Ιδξύκαηα θαη ινηπά Ννκηθά Πξόζσπα Ιδησηηθνύ Γηθαίνπ. Η εηαηξεία δηαζέηεη Πηζηνπνίεζε 

πζηήκαηνο Γηαρείξηζεο Πνηόηεηαο ζύκθσλα κε ην δηεζλέο πξόηππν ENISO 9001 θαη 

Πηζηνπνίεζε Γηαρείξηζεο Αζθάιεηαο ησλ Πιεξνθνξηώλ ζύκθσλα κε ην εμαηξεηηθά απαηηεηηθό 

πξόηππν ISO 27001. 
 

 

Δίλαη κέιος: 
 

 

♦ Σνπ Οηθνλνκηθνύ Δπηκειεηεξίνπ ηεο Διιάδνο, (Αξηζκόο Αδείαο 480). 

♦ Σνπ Δκπνξηθνύ θαη Βηνκεραληθνύ Δπηκειεηεξίνπ Αζελώλ. 

♦ Σνπ πλδέζκνπ Αλώλπκσλ Δηαηξεηώλ & Δ.Π.Δ. 

♦ Σνπ πλδέζκνπ Διιήλσλ Πξνκεζεπηώλ Δπηζηεκώλ θαη Τγείαο (Αξηζκόο Μεηξώνπ 1346) 

♦ Σνπ πλδέζκνπ Δηαηξεηώλ πκβνύισλ Μάλαηδκελη Διιάδνο - ΔΜΑ 

 

 

Η Έδρα ηες 
 

 

Η έδξα ηεο ΚΑΙΝΟΣΟΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΟΣΔΥΝΙΚΟΙ ΤΜΒΟΤΛΟΙ Α.Δ., είλαη ζηνλ 2
ν
 όξνθν 

πνιπώξνθνπ θηηξίνπ γξαθείσλ επί ηεο νδνύ Σδσξηδ 30-32, ζηελ Αζήλα. ε ζπλνιηθό 

θιηκαηηδόκελν ρώξν 300 η.κ. ππάξρεη όινο ν απαξαίηεηνο εμνπιηζκόο γηα ηελ ππνζηήξημε ηεο 

ιεηηνπξγίαο ηεο. 

Ο ρώξνο εγθαηάζηαζεο θαη ν εμνπιηζκόο ησλ γξαθείσλ ηεο εηαηξείαο θαιύπηνπλ ηηο πιένλ 

ζύγρξνλεο πξνδηαγξαθέο ζε ζέκαηα εξγνλνκίαο, αζθάιεηαο θαζώο θαη νηθνλνκίεο ελέξγεηαο σο 

απόδεημε ηεο επαηζζεζίαο ηεο ζε ζέκαηα εξγαζηαθνύ πεξηβάιινληνο όζν θαη νηθνινγηθήο 

ζπλείδεζεο. 
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1.2 Η Γηοηθεηηθή Γοκή ηες 
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1.3 ύληοκο Ιζηορηθό 
 

 

Η εηαηξεία ηδξύζεθε από Οηθνλνκνιόγνπο - Λνγηζηέο κε απνδεδεηγκέλε επηζηεκνληθή επάξθεηα 

θαη εκπεηξία ηόζν ζην ρώξν ηνπ Γεκόζηνπ ηνκέα όζν θαη ζην ρώξν ηνπ Ιδησηηθνύ Σνκέα. Οη 

ηδξπηέο ηεο δηαζέηνπλ πινύζηα εθπαηδεπηηθή εκπεηξία θαζώο έρνπλ δηδάμεη σο βαζηθνί εηζεγεηέο 

ζε ζεκηλάξηα πνπ έρνπλ γίλεη ζε όιε ηελ Διιάδα, γηα ηελ ελεκέξσζε ησλ δεκνζίσλ ππαιιήισλ 

ηεο ρώξαο καο, ζην ζεζκό ηεο Λνγηζηηθήο Σππνπνίεζεο θαη ηελ εθαξκνγή ησλ Κιαδηθώλ 

Λνγηζηηθώλ ρεδίσλ - Π.Γ. 315/99 (Ο.Σ.Α.), Π.Γ. 205/98 (Ν.Π.Γ.Γ.) θαη Π.Γ. 146/03 (Γεκόζηεο 

Μνλάδεο Τγείαο) - από ην Ιλζηηηνύην Δπηκόξθσζεο ηνπ Δζληθνύ Κέληξνπ Γεκόζηαο Γηνίθεζεο, 

ηα Κέληξα Δπαγγεικαηηθήο Καηάξηηζεο Ννζνθνκείσλ (Κ.Δ.Κ.) θ.ι.π.  

Δπίζεο έρνπλ ζπκκεηάζρεη ζε πνιιά επηζηεκνληθά ζπλέδξηα σο εηζεγεηέο, έρνπλ δεκνζηεύζεη 

πνιιέο εξγαζίεο θαη άξζξα ζε πεξηνδηθά θαη εθεκεξίδεο ηνπ ρώξνπ, ζηνλ νπνίν 

δξαζηεξηνπνηείηαη ε Δηαηξεία (π.ρ. “Δπηζεώξεζεο Τγείαο” θ.ι.π.), θαζώο θαη ζηνλ εκεξήζην 

νηθνλνκηθό ηύπν (π.ρ. ΔΞΠΡΔ, ΗΜΔΡΗΙΑ, ΚΔΡΓΟ). 

 Παξάιιεια, ην έξγν ηεο εηαηξείαο πξνβάιιεηαη θαη κέζσ ησλ ελεξγώλ ζπκκεηνρώλ ηεο, σο 

εθζέηε θαη ρνξεγνύ, ζε όιεο ηηο ζρεηηθέο θιαδηθέο εθζέζεηο θαη ζε επηζηεκνληθά ζπλέδξηα 

(Δ.Δ.Μ.Τ.Τ., Δ..Γ.Τ., Δπηζηεκνληθό Κέληξν Management θ.ι.π). 

 

Η δηαδξνκή ηεο εηαηξείαο ζπλνπηηθά, αθνινπζεί ηελ παξαθάησ κνλαδηθή ηζηνξηθή πνξεία: 
 

Δεκέβριος 2003: Ίδξπζε ηεο εηαηξείαο κε ζθνπό λα ζπκβάιιεη ζηνλ ινγηζηηθό εθζπγρξνληζκό 

ησλ θνξέσλ ηνπ Γεκόζηνπ Σνκέα. 

 

2004-2006: Παξέρεη εμεηδηθεπκέλεο ππεξεζίεο γηα ηελ ινγηζηηθή ππνζηήξημε ηνπ ινγηζηηθνύ 

ζρεδηαζκνύ θπξίσο ζε Ο.Σ.Α. θαη Γ.Μ.Τ.  Πάλσ από 60 Ο.Σ.Α. ήηαλ πειάηεο ηεο ην δηάζηεκα 

απηό. πκκεηέρεη ζηελ δηακόξθσζε ελόο εθζπγρξνληζηηθνύ πιαηζίνπ ιεηηνπξγίαο ησλ Μνλάδσλ 

Τγείαο ηνπ Δ..Τ. ε θάζε πξνζπάζεηα εηζαγσγήο λέσλ κεζόδσλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθή 

δηνίθεζε θαη παξαθνινύζεζε ηεο ιεηηνπξγίαο ησλ Γεκόζησλ Μνλάδσλ Τγείαο, ηα ζηειέρε ηεο 

ήηαλ παξόληα. Παξάιιεια αλαπηύζζεη ζε CD ην θαηλνηόκν πξντόλ "Σύζηημα Εκπαίδεςζηρ και 

Οδηγόρ Ανάπηςξηρ και Εθαπμογήρ ηος Κλαδικού Λογιζηικού Σσεδίος ηων Δημόζιων Μονάδων 

Υγείαρ". Με ηνλ ηξόπν απηό ζπκβάιεη θαη βνεζά ηα ζηειέρε ησλ Γεκόζησλ Ννζνθνκείσλ ηεο 

ρώξαο καο, ζηελ επηηπρή θαη νξζή εθαξκνγή ηνπ Γηπινγξαθηθνύ πζηήκαηνο. 

Σν έηνο 2005 ε εηαηξεία πηζηνπνηείηαη κε ISO 9001:2008 από ηνλ θνξέα 

πηζηνπνίεζεο TUV HELLAS Α.Δ. 
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2007-2013: Πιήξεο εμεηδίθεπζε θαη δξαζηεξηνπνίεζε ζην ρώξν ησλ Γεκνζίσλ Μνλάδσλ 

Τγείαο. Καζνξηζηηθή ζπκβνιή ζηελ ινγηζηηθή θαη θνζηνινγηθή νξγάλσζε ησλ Γ.Μ.Τ. Καηέρεη 

ην 25% ηεο αγνξάο ησλ Γ.Μ.Τ. 

Σν 2008 πξαγκαηνπνηεί αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ θαη επελδύεη ζηνλ εθζπγρξνληζκό ησλ 

εγθαηαζηάζεσλ θαη ζηελ αλαλέσζε ηνπ κεραλνγξαθηθνύ εμνπιηζκνύ ηεο. 

Σν 2013 πηζηνπνηείηαη από ηνλ θνξέα πηζηνπνίεζεο ISOQAR, ζύκθσλα κε ην εμαηξεηηθά 

απαηηεηηθό πξόηππν ISO27001:2005 γηα ηε δηαρείξηζε αζθάιεηαο ησλ πιεξνθνξηώλ. Με ηελ 

πηζηνπνίεζε απηή ε ΚΑΙΝΟΣΟΜΙΑ Α.Δ. είλαη ε κνλαδηθή εηαηξία πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη ζην 

ρώξν ησλ δεκόζησλ λνζνθνκείσλ θαη ηνπ επξύηεξνπ δεκνζίνπ ηνκέα, εθαξκόδνληαο ύζηεκα 

Γηαρείξηζεο Αζθάιεηαο Πιεξνθνξηώλ ,γηα ηελ παξνρή ππεξεζηώλ ινγηζηηθήο ππνζηήξημεο. 

Σν 2013 εληάζζεηαη ζηνλ θαηάινγν ησλ Ιδησηηθώλ Διεγθηηθώλ Δηαηξεηώλ ηνπ Δ.Ο.Π.Π.Τ. σο 

έλσζε εηαηξεηώλ κε ηελ GRAND THORNTON Α.Δ. 

Σν 2014 αλαπηύζζεη ηε λέα εθαξκνγή “Inn_Balance” πνπ απνηειεί έλα θαηλνηόκν εξγαιείν γηα 

ηελ θάιπςε ησλ αλαγθώλ ησλ Γ.Μ.Τ. πνπ πξνέθπςαλ από ηελ ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ηεο 

Αλαιπηηθήο Λνγηζηηθήο. 

 

Από ηελ ίδξπζή ηεο κέρξη θαη ζήκεξα καινοηομεί, ζςμμεηέσει και ςποζηηπίζει ηνλ ινγηζηηθό 

εθζπγρξνληζκό ησλ Φνξέσλ ηεο Γεληθήο Κπβέξλεζεο (Ν.Π.Γ.Γ., Γ.Μ.Τ. θιπ) 
 

 

Υαραθηερηζηηθά 
 

 

Αληαγσληζηηθά Πιενλεθηήκαηα ηεο ΚΑΙΝΟΣΟΜΙΑ Α.Δ. 

 Ηγεηηθή ζέζε ζηελ αγνξά ησλ Γεκόζησλ Μνλάδσλ Τγείαο 

 Οινθιεξσκέλε γλώζε ηνπ εμειηζζόκελνπ ζρεδηαζκνύ από πιεπξάο Τ.Τ.Κ.Α. - Πινύζηα 

εκπεηξία ζηελ νξγάλσζε, δηαρείξηζε, εθαξκνγή θαη ππνζηήξημε Μεραλνγξαθεκέλνπ 

Γηπινγξαθηθνύ πζηήκαηνο. 

 αθή γλώζε ησλ δηαδηθαζηώλ ιεηηνπξγίαο ησλ Γεκόζησλ Μνλάδσλ Τγείαο ηεο ρώξαο. 

 Γξαζηεξηνπνίεζε ζε πιήζνο Γεκόζησλ Ννζνθνκείσλ 

 ηειέρε πςειήο επηζηεκνληθήο θαη επαγγεικαηηθήο απόδνζεο 

 Η ύπαξμε ζπκβνπιεπηηθώλ πξντόλησλ 

 Γλώζε όισλ ησλ κεραλνγξαθηθώλ εθαξκνγώλ 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2
Ο

 

 
ΑΝΑΛΤΗ ΛΟΓΙΣΙΚΩΝ ΚΑΙ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 

ΚΑΣΑΣΑΔΩΝ 

 

2.1     Γεληθά 
 

Με ηνλ όξν «Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ» ελλννύκε έλα ζύζηεκα 

πιεξνθόξεζεο ην νπνίν, αθνύ αληιήζεη δεδνκέλα (ρξεκαηννηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο), ηα 

επεμεξγάδεηαη, ηα κειεηά θαη ηα αλαιύεη κε ζθνπό ηελ αμηνπνίεζή ηνπο ζηε ιήςε 

επηρεηξεκαηηθώλ απνθάζεσλ – πξαγκαηνπνηώληαο ινγηθέο επηινγέο κεηαμύ ελαιιαθηηθώλ 

ιύζεσλ– από εθείλνπο (ρξήζηεο) νη νπνίνη έρνπλ εύινγα δηθαηώκαηα ζε κηα ηέηνηα 

πιεξνθόξεζε. Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο πεξηέρνληαη είηε ζηηο ππνρξεσηηθά 

δεκνζηεπόκελεο Λνγηζηηθέο-Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο (Ιζνινγηζκό, Απνηειέζκαηα 

Υξήζεο, Γηαλνκή Κεξδώλ θ.ιπ.) είηε παξέρνληαη ζηηο κε ππνρξεσηηθά δεκνζηεπόκελεο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ή ζε άιιεο πεγέο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθόξεζεο, νη 

νπνίεο είηε πξνθύπηνπλ από ηηο Λνγηζηηθέο Καηαζηάζεηο είηε από ηα ινγηζηηθά βηβιία είηε 

θαηαξηίδνληαη εηδηθά ελόςεη κηαο ζπγθεθξηκέλεο κειέηεο, είηε παξέρνληαη από ην εμσηεξηθό 

πεξηβάιινλ (νηθνλνκηθό ηύπν, δηάθνξα Ιλζηηηνύηα θ.ιπ.) ησλ επηρεηξήζεσλ. Με ηελ αμηνπνίεζε 

ησλ ζηνηρείσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ εθηηκώληαη θαη εξκελεύνληαη νη ηάζεηο 

κεηαμύ ησλ δηαθόξσλ νηθνλνκηθώλ δεδνκέλσλ. Με βάζε ηελ παξαπάλσ πξνζέγγηζε, ζα πξέπεη 

λα κειεηήζνπκε ηνπο βαζηθνύο θαη αληηθεηκεληθνύο ζηόρνπο ηεο Δπηρείξεζεο, ώζηε λα 

δηαπηζηώζνπκε ηνπο ζθνπνύο ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ. 

ύκθσλα κε ηηο ζύγρξνλεο απόςεηο, από ρξεκαηννηθνλνκηθή ηνπιάρηζηνλ άπνςε, νη επηδηώμεηο 

κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο κπνξνύλ λα ζπλνςηζηνύλ ζηηο αθόινπζεο δύν βαζηθέο θαηεπζύλζεηο:  

 

1. ζηελ πξαγκαηνπνίεζε κηαο ηθαλνπνηεηηθήο απόδνζεο ησλ επελδεδπκέλσλ θεθαιαίσλ 

(απνδνηηθόηεηα),  

 

2. ζηε δηαηήξεζε κηαο πγηνύο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο (βξαρπρξόληα θαη καθξνρξόληα). 

Αληίζηνηρα, κπνξνύκε λα ζπλνςίζνπκε θαη ηηο πιεξνθνξηαθέο αλάγθεο ησλ ρξεζηώλ ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ.   

Σξία είλαη ηα δσηηθά εξσηήκαηα πνπ ππνβάιινπλ ηα ελδηαθεξόκελα κέξε (ρξήζηεο).  

i.  

Η επηρείξεζε απνδίδεη;  

ii.  

Η δηνίθεζε ηεο είλαη ηθαλή;  

iii.  

H επηρείξεζε κπνξεί λα επηβηώζεη;  
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Δπνκέλσο, γεληθά απαληώληαο ζην εξώηεκα πνην ζθνπό επηηειεί ε Υξεκαηννηθνλνκηθή 

Αλάιπζε ησλ Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ, ε απάληεζε είλαη:   
Η Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ καο εμαζθαιίδεη ηηο δηαδηθαζίεο κε 

ηηο νπνίεο δηεπθνιύλεηαη ε εθηίκεζε ησλ επηδόζεσλ θαη ηεο κειινληηθήο ιεηηνπξγίαο κηαο 

επηρείξεζεο. ύκθσλα κε ηηο αλάγθεο ησλ ρξεζηώλ, νη ζηόρνη κηαο Δπηρείξεζεο είλαη ε 

εμαζθάιηζε ηθαλνπνηεηηθήο απόδνζεο ηνπ επελδεδπκέλνπ θεθαιαίνπ, ε ηθαλόηεηα ηεο 

Γηνίθεζεο ηεο Δηαηξείαο θαη ε δηαηήξεζε κηαο ηθαλνπνηεηηθήο θαηάζηαζεο (βξαρππξόζεζκα θαη 

καθξνπξόζεζκα). Αλαιπηηθόηεξα, νη γεληθώο απνδεθηνί ζθνπνί ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Αλάιπζεο Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ ζεσξνύληαη: 
 

1. ε αλάιπζε, δηεξεύλεζε θαη εθηίκεζε ηεο πεξηνπζηαθήο θαη θεθαιαηαθήο δνκήο 

ησλ επηρεηξήζεσλ,  

 

2. ε αλάιπζε, δηεξεύλεζε θαη εθηίκεζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο νηθνλνκηθήο 

θαηάζηαζεο ησλ επηρεηξήζεσλ: ζύλζεζε ηνπ θεθαιαίνπ, ζπζρέηηζε ηεο δνκήο ηεο  

πεξηνπζίαο πξνο ηε ζύλζεζε ηνπ θεθαιαίνπ, εθηίκεζε ηεο ξνήο ρξήκαηνο (cash-

flow) απηώλ, ππνινγηζκόο ηεο θαζαξήο ζέζεο πνπ εκθαλίδεηαη ζηνλ ηζνινγηζκό 

θ.ιπ.,  

 

3. ε αλάιπζε ηεο απνδνηηθόηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ, ηδίνπ θεθαιαίνπ, ζπλνιηθνύ 

θεθαιαίνπ, θεθαιαίνπ εθκεηάιιεπζεο σο πξνο ηα θέξδε θαη σο πξνο ην cash-flow,  

 

4. ε αλάιπζε ηεο ξεπζηόηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ (πξώηνπ βαζκνύ, δεύηεξνπ βαζκνύ 

θ.ιπ.),  

 

5. ε αλάιπζε ηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο ή ηεο ππεξρξέσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ: 

απόιπηε ππεξρξέσζε, ζρεηηθά κε ηνλ θύθιν εξγαζηώλ, ζρεηηθά κε ην cash-flow 

θ.ιπ.),  

 

6. ε αλάιπζε ησλ επελδύζεσλ θαη απνζβέζεσλ ησλ επηρεηξήζεσλ,  

 

7. ε αλάιπζε ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ ησλ επηρεηξήζεσλ (ηαρύηεηεο θπθινθνξίαο ηδίνπ, 

ζπλνιηθνύ θεθαιαίνπ, πάγηνπ ελεξγεηηθνύ, ζπζρεηίζεηο θεξδώλ, ξνήο δηαζεζίκσλ 

(cash- flow) θαη θόζηνπο πξνζσπηθνύ πξνο θύθιν εξγαζηώλ),  

 

8. ε αλάιπζε ηνπ πξνζσπηθνύ ησλ επηρεηξήζεσλ (θόζηνο πξνζσπηθνύ, 

παξαγσγηθόηεηα πξνζσπηθνύ, απνδνηηθόηεηα πξνζσπηθνύ θ.ιπ.),  

 

9. ε αλάιπζε ηεο ζύλζεζεο ησλ δαπαλώλ θαη πξνζόδσλ ησλ επηρεηξήζεσλ (αθόκε 

θαη ηεο ζρέζεο ηεο ζύλζεζεο ησλ δαπαλώλ πξνο ηε ζύλζεζε ησλ πξνζόδσλ),  

 

10. ε αλάιπζε ησλ θεξδώλ θαη ηεο δηάζεζεο, θαζώο θαη άιιεο εηδηθέο αλαιύζεηο θαη 

δηεξεπλήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ. 
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Η ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε απνηειείηαη από ηξία ηκήκαηα: ηελ αλάιπζε θεξδνθνξίαο, ηελ 

αλάιπζε θηλδύλνπ θαη ηελ αλάιπζε ησλ πεγώλ θαη ρξήζεσλ ησλ θεθαιαίσλ. Η αλάιπζε 

θεξδνθνξίαο είλαη ε αμηνιόγεζε ηεο απνζδνηεθόηεηαο ησλ επελδεδπκέλσλ θεθαιαίσλ ηεο 

εηαηξείαο. Δπηθεληξώλεηαη ζηνπο πόξνπο θαη ηα επίπεδα θεξδνθνξίαο ηεε εηαηξείαο θαη 

πεξηιακβάλεη ηνλ εληνπηζκό θαη ηε κέηξεζε ησλ επηπηώζεσλ ησλ δηαθόξσλ θαζνξηζηηθώλ 

παξαγώλησλ ηεο θεξδνθνξίαο. Δπίζεο, πεξηιακβάλεη ηελ αμηνιόγεζε ησλ δύν κεγάισλ πεγώλ 

θεξδνθνξίαο – ησλ πεξηζσξίσλ θέξδνπο θαη ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ (αμηνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ). 

Η αλάιπζε θεξδνθνξίαο εζηηάδεη επίζεο ζηνπο ιόγνπο γηα ηηο αιιαγέο ζηελ θεξδνθνξία θαη ηε 

βησζηκόηεηα ησλ θεξδώλ. Η αλάιπζε θηλδύλνπ είλαη ε αμηνιόγεζε ηεο ηθαλόηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο λα αληαπνθξηζεί ζηο ππνρξεώζεηο ηεο. Η αλάιπζε θηλδύλνπ ζπλεπάγεηαη ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο θεξεγγπόηεηαο θαη ηεο ξεπζηόηεηαο ηεο εηαηξείαο καδί κε ηε κεηαβιεηόηεηα 

ησλ θεξδώλ ηεο. Δπεηδή ν θίλδπλνο είλαη ε θύξηα αλεζπρία γηα ηνπο πηζησηέο, ε αλάιπζε 

θηλδύλνπ ζπρλά ζπδεηείηαη ζην πιαίζην ηεο αλάιπζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο. Παξόια 

απηά, ε αλάιπζε θηλδύλνπ είλαη ζεκαληηθή γηα ηελ αλάιπζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηόζν γα ηελ 

αμηνιόγεζε ηεοο αμηνπηζηίαο θαη ηε βησζηκόηεηα ηεο απνδνηηθόηεηαο ηεο επηρείξεζεο αιιά ιαν 

γηα λα εθηηκεζεί ην θόζηνο θεθαιαίνπ ηεο εηαηξείαο. Η αλάιπζε ησλ πεγώλ θαη ρξήζεσλ 

θεθαιαίσλ είλαη ε αμηνιόγεζε ηνπ πώο κηα εηαηξεία απνθηά θαη ρξεζηκνπνηεί ηα θεθάιαηά ηεο. 

Η αλάιπζε απηή παξέρεη γλώζεηο ζρεηηθά κε ηηο κειινληηθέο απηπηώζεηο ηεο ρξγκαηνδόηεζεο 

ηεο εηαηξείαο. 
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2.2  Γηαθρίζεης ηες αλάισζες τρεκαηοοηθολοκηθώλ θαηαζηάζεωλ 

 

 
 

 Όπσο πξνθύπηεη από ηνλ νξηζκό ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο Λνγηζηηθώλ 

Καηαζηάζεσλ, ν κειεηεηήο κειεηά θαη αμηνπνηεί δεδνκέλα όρη κόλνλ από ηηο βαζηθέο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο (Ιζνινγηζκό, Απνηειέζκαηα Υξήζεο θ.ιπ.) αιιά θαη από 

άιιεο Λνγηζηηθέο ή Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο πνπ είηε πξνθύπηνπλ από ηα βηβιία είηε 

θαηαξηίδνληαη εηδηθά ελόςεη κηαο ζπγθεθξηκέλεο κειέηεο, είηε παξέρνληαη από ην εμσηεξηθό 

πεξηβάιινλ (Οηθνλνκηθόο Σύπνο, δηάθνξα Ιλζηηηνύηα θ.ιπ.). Αλαθέξνπκε κεγέζε ηεο 

επηρείξεζεο γηα ηα νπνία απαηηείηαη θαη αλάιπζε πνζνηηθώλ ζηνηρείσλ: Παξαγσγή, Πσιήζεηο, 

Αλαιώζεηο πξώησλ πιώλ θ.ιπ. Πέξαλ όκσο από ηηο παξαπάλσ πιεξνθνξίεο, είλαη απαξαίηεηα 

γηα ηε κειέηε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηα παξαθάησ 

ζηνηρεία:  

i. Γηα ηε ζύγθξηζε κε ηα δεδνκέλα άιισλ νκνεηδώλ Δπηρεηξήζεσλ, είλαη 

απαξαίηεην λα γλσξίζνπκε ηνπο πθηζηάκελνπο κέζνπο (ηππηθνύο) όξνπο 

(ζρέζεσλ κεηαμύ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Ιζνινγηζκνύ, αξηζκνδεηθηώλ 

απνδνηηθόηεηαο θ.ιπ.) πνπ επηθξαηνύλ ζηνλ θιάδν πνπ αλήθεη ε ππό κειέηε 

επηρείξεζε. 

ii. Πιεξνθνξίεο ζρεηηθέο κε ηελ επηρεηξεκαηηθή ηθαλόηεηα θαη ην παξειζόλ ησλ 

Γηνηθνύλησλ ηελ Δπηρείξεζε.  

Ο αλαιπηήο πξέπεη λα εμεηάζεη, γηα παξάδεηγκα, ζηε βηνκεραλία: ηάζεηο, ηερλνινγηθέο αιιαγέο, 

αιιαγέο ζηηο πξνηηκήζεηο ησλ θαηαλαισηώλ, αιιαγέο ζηνπο γεληθνύο πξνζαλαηνιηζκνύο ησλ 

νηθνλνκηθώλ παξαγόλησλ, αιιαγέο θαηά ηελ ίδηα ηελ επηρείξεζε θ.ιπ. 

Σέινο ε αλάιπζε δηαθξίλεηαη ζε: 

Δμσηεξηθή αλάιπζε: Όηαλ ν κειεηεηήο έρεη ζηε δηάζεζή ηνπ κόλν ηα δεκνζηεπκέλα ζηνηρεία, 

δειαδή ηνλ Ιζνινγηζκό, ηνπο ινγαξηαζκνύο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη Γηαλνκήο Κεξδώλ, ην 

Πηζηνπνηεηηθό ηνπ Διεγθηή, ελδερνκέλσο ηελ Έθζεζε ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ θαη ηελ 

Δηήζηα Έθζεζε ηεο Δηαηξείαο (Annual Report), θαζώο θαη ηπρόλ άιια ζηνηρεία πνπ 

δεκνζηεύνληαη ζηνλ Οηθνλνκηθό Σύπν. Η εμσηεξηθή αλάιπζε πξαγκαηνπνηείηαη από θνξείο 

εθηόο ηεο επηρείξεζεο (πηζησηέο, ηξάπεδεο, Γεκόζην θ.ιπ.) θαη είλαη δπζρεξήο ιόγσ έιιεηςεο 

ζηνηρείσλ.  

Δζσηεξηθή αλάιπζε: Όηαλ ν κειεηεηήο έρεη ζηε δηάζεζε ηνπ όια ηα ινγηζηηθά βηβιία θαη 

ζηνηρεία ηεο Δηαηξείαο. Σέηνηα αλάιπζε γίλεηαη από όξγαλα ηεο Γηνίθεζεο γηα εζσηεξηθή ρξήζε 

ή από ηνπο Διεγθηέο ηεο Δηαηξείαο. Οπσζδήπνηε, ε εζσηεξηθή αλάιπζε παξέρεη ηε δπλαηόηεηα 

ζηνλ κειεηεηή λα ειέγμεη ζε βάζνο ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ανάλυςη χρηματοοικονομικών καταςτάςεων Απόςτολοσ Κ. Αποςτόλου 2015 



 
12 

 

2.3    Οκαδοποίεζε ηωλ ζηοητείωλ ηωλ Υρεκαηοοηθολοκηθώλ Καηαζηάζεωλ 

γηα σποβοήζεζε ηες αλάισζής ηοσς – Προεηοηκαζία ηοσ Πιεροθορηαθού 

Τιηθού 
 

Πξώην ζηάδην ελεξγεηώλ γηα ηελ πξνεηνηκαζία ησλ ζηνηρείσλ ηεο αλάιπζεο είλαη ε επηζθόπεζε 

ησλ θνλδπιίσλ ησλ Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ πνπ έρεη ζηε δηάζεζε ηνπ ν κειεηεηήο, θαη ε 

θαηαλόεζε ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπο.  

Γεύηεξν ζηάδην πξνεηνηκαζίαο είλαη ε αλακόξθσζε ησλ Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ, κε ηε 

δηελέξγεηα δηνξζσηηθώλ/εμσινγηζηηθώλ εγγξαθώλ.  

Πξόθεηηαη γηα αλακόξθσζε ζηνηρείσλ πνπ επεξεάδνπλ ηα Καζαξά Κέξδε (θπξίσο πξν θόξσλ) 

θαη εκκέζσο ηελ Καζαξή Θέζε (Ίδηα Κεθάιαηα), πνπ πξνθύπηνπλ θπξίσο από αμηνιόγεζε ησλ 

παξαηεξήζεσλ ησλ Διεγθηώλ-Λνγηζηώλ.  

ρεηηθά κε ην πεξηερόκελν ησλ Δθζέζεσλ (πηζηνπνηεηηθώλ) ειέγρνπ, είλαη γεγνλόο όηη ηα 

πηζηνπνηεηηθά ειέγρνπ θαηά ηα ΓΛΠ, ζηελ πιεηνςεθία ηνπο, δελ πεξηέρνπλ παξαηεξήζεηο ησλ 

ειεγθηώλ. Αλ ππάξρνπλ πεξηπηώζεηο όπνπ νη εηαηξείεο δελ έρνπλ εθαξκόζεη θάπνηα «νπζηώδε» 

πξαθηηθή πνπ επηβάινπλ ηα ΓΛΠ, ηόηε νη ειεγθηέο είλαη ππνρξεσκέλνη λα θάλνπλ αλαθνξά ζην 

πηζηνπνηεηηθό ειέγρνπ (όρη κε παξαπνκπέο ζε ζεκεηώζεηο ή ζην πξνζάξηεκα) θαη λα θξίλνπλ 

πεξαηηέξσ κήπσο ε γλώκε ηελ νπνία εθθξάδνπλ πξέπεη λα είλαη κε επηθύιαμε ή αθόκε θαη 

αληίζεηε.  

ηηο πεξηζζόηεξεο πεξηπηώζεηο παξαηεξήζεσλ, απηέο πεξηέρνπλ θαη ηα πνζά, ηα νπνία δίλνπλ ηε 

δπλαηόηεηα ζηνλ αλαγλώζηε πνπ είλαη γλώζηεο ηεο ινγηζηηθήο λα αλακνξθώζεη ηα κεγέζε πνπ 

ηνλ ελδηαθέξνπλ γηα λα απνθηήζεη ηε δηαθνξνπνηεκέλε εηθόλα, όπσο π.ρ. ηα απνηειέζκαηα ηεο 

πεξηόδνπ, ηα ίδηα θεθάιαηα θαη, ελδερνκέλσο, θαη άιια θνλδύιηα. Πξέπεη λα ζεκεησζεί, επίζεο, 

όηη θάπνηεο παξαηεξήζεηο, αλ ζπλππνινγηζηνύλ από ηνλ αλαγλώζηε, δελ δεκηνπξγνύλ 

δπζκελέζηεξε αιιά επκελέζηεξε εηθόλα γηα ηελ αμηνινγνύκελε εηαηξεία. όπσο, γηα παξάδεηγκα, 

όηαλ ππάξρνπλ παξαηεξήζεηο ηεο θαησηέξσ κνξθήο:   

Οη ζπρλόηεξα, όκσο, εκθαληδόκελεο παξαηεξήζεηο ζηα πηζηνπνηεηηθά ησλ εηαηξεηώλ 

δεκηνπξγνύλ δπζκελέζηεξε εηθόλα. πλεζέζηεξεο παξαηεξήζεηο είλαη ζρεηηθά κε ηε κε 

δηελέξγεηα πξνβιέςεσλ (ή επαξθώλ πξνβιέςεσλ) γηα: (α) απνδεκίσζε ηνπ πξνζσπηθνύ θαη (β) 

ινηπέο πξνβιέςεηο θαη ζρεηηθά κε ηελ απνηίκεζε ησλ ζπκκεηνρώλ θαη ηελ αληηκεηώπηζε (ή ηε 

κε αληηκεηώπηζε) ησλ δηαθνξώλ πνπ πξνθύπηνπλ από ηελ απνηίκεζε απηή.  

ε αξθεηέο πεξηπηώζεηο, ηζνδύλακεο κε παξαηεξήζεηο ησλ ειεγθηώλ πξέπεη λα ζεσξνύληαη θαη 

νη παξαπνκπέο ησλ ειεγθηώλ ζε ζεκεηώζεηο πνπ παξαηίζεληαη από ηελ εηαηξεία, θαη νη 

ζεκεηώζεηο απηέο έρνπλ πεξηερόκελν πνπ ζε άιια πηζηνπνηεηηθά απαληάηαη σο αληηθείκελν 

παξαηήξεζεο ηνπ ειεγθηή.  
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Η αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ησλ εηαηξεηώλ απνδεηθλύεηαη αξθεηά δύζθνιε ζηηο 

πεξηπηώζεηο πνπ: (α) νη παξαηεξήζεηο ησλ ειεγθηώλ είλαη πνιππιεζείο, (β) ηα ζέκαηα ησλ 

παξαηεξήζεσλ αλαθέξνληαη ζε πεξηζζόηεξεο ηεο θιεηόκελεο ρξήζεηο, θαη (γ) ζηηο Δθζέζεηο 

ειέγρνπ γίλεηαη παξαπνκπή ζε ζεκεηώζεηο. ηελ πεξίπησζε, κάιηζηα, πνπ αλαθέξεηαη από ηνπο 

ειεγθηέο ε κε δπλαηόηεηα εθηίκεζεο πνζνύ, ηόηε ε αλάιπζε ησλ Οηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ, ν 

ππνινγηζκόο αξηζκνδεηθηώλ θαη ε άληιεζε ζπκπεξαζκάησλ γίλεηαη πνιύ δύζθνιε.  

Δίλαη πνιύ ζεκαληηθό, πάλησο, γηα νπνηαδήπνηε επίδξαζε επηθέξεη ν αλαγλώζηεο/αλαιπηήο ζε 

κεγέζε ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, «ινγηζηηθνπνηώληαο» παξαηεξήζεηο ησλ ειεγθηώλ, λα 

ζπλππνινγίζεη θαη ηηο ζρεηηδόκελεο θνξνινγηθέο επηδξάζεηο. 

Σξίην ζηάδην είλαη ε θαηάηαμε θάζε θνλδπιίνπ ζηελ νκάδα πνπ αλήθεη από ηε θύζε ηνπ. Δπεηδή 

ππάξρεη ηόζε πνιιή δηαζέζηκε ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθόξεζε θαη από ηηο εηαηξείεο θαη από 

ηνλ ηύπν, ζα πξέπεη λα εκθαλίδεηαη κηα απινπνηεκέλε κνξθή ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ 

Καηαζηάζεσλ. 
 

 

 

 

2.4 Eργαιεία θαη Σετληθές Αλάισζες ηωλ Υρεκαηοοηθολοκηθώλ  

Καηαζηάζεωλ 
 

 

Τπάξρνπλ δηάθνξα εξγαιεία ή ηερληθέο πνπ ρξεζηκνπνηνύληαη ζηελ αλάιπζε ησλ 

ΥξεκαηννηθνλνκηθώλΛνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ, όπσο: 

1. ε νξηδόληηα αλάιπζε – αλάιπζε ηάζεσλ,  

2. ε θάζεηε αλάιπζε – θαηάζηαζε θνηλώλ κεγεζώλ, 

3. ε ρξήζε Αξηζκνδεηθηώλ (πξόθεηηαη γηα ηελ πιένλ δηαδεδνκέλε κέζνδν ηερληθήο 

αλάιπζεο ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ-Λνγηζηηθώλ Καηαζηάζεσλ). 

Οη δύν πξώηεο ηερληθέο (νξηδόληηα θαη θάζεηε) έρνπλ ππνδεέζηεξε αλαιπηηθή θαη πιεξνθνξηθή 

δπλακηθόηεηα από ηε ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ. 
 

 

 

 

2.4.1 Ορηδόληηα Αλάισζε - Αλάισζε Σάζεωλ 
 

Η νξηδόληηα αλάιπζε παξέρεηαη κε ηε δηαρξνληθή ζύγθξηζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ 

Καηαζηάζεσλ κηαο επηρείξεζεο δύν ή πεξηζζόηεξσλ εηώλ κε ηηο ελδείμεηο ησλ κεηαβνιώλ ζε 

λνκηζκαηηθή θαη πνζνζηηαία βάζε. Γηα ηνπο ζθνπνύο ηεο αλάιπζεο, γηα λα δηαπηζησζεί δειαδή 

κε πιεξόηεηα ε εμέιημε ηεο δξαζηεξηόηεηαο κίαο επηρείξεζεο, ρξεζηκνπνηνύληαη ζηνηρεία 

πνιιώλ εηώλ, ώζηε λα είλαη δπλαηό λα δηαπηζησζνύλ ηπρόλ ηάζεηο ζηα δηάθνξα νηθνλνκηθά 

κεγέζε. ε εμαηξεηηθέο πεξηπηώζεηο (π.ρ. έιιεηςε ζηνηρείσλ, ρξνληθόο πεξηνξηζκόο θ.ιπ.), ε 

αλάιπζε πεξηνξίδεηαη ζηελ εμέηαζε 3 εηώλ. 
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H νξηδόληηα αλάιπζε κπνξεί λα ππάξμεη θαη κε ηε κνξθή ηεο αλάιπζεο ηάζεσλ. ηελ αλάιπζε 

ηάζεσλ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά δεδνκέλα εθθξάδνληαη σο πνζνζηό ηεο αμίαο ελόο έηνπο βάζεο. 

Σν έηνο βάζεο επηιέγεηαη από ηελ επηρείξεζε ή ηνλ κειεηεηή, π.ρ. ε θαιύηεξε ρξήζε κηαο 

εηαηξείαο, θαη ζπλήζσο νξίδεηαη σο 100 γηα ηελ επθνιία ηεο εξκελείαο, θαη όια ηα άιια ρξόληα 

αλαθέξεηαη σο πνζνζηό απηήο ηεο βάζεο Οη ηάζεηο κεηαβνιήο ησλ ζηνηρείσλ θαηαγξάθνληαη 

είηε ζε απόιπηα κεγέζε ή ζε πνζνζηά ή κε ηε κνξθή αξηζκνδεηθηώλ. Δάλ έρνπκε νηθνλνκηθά 

ζηνηρεία ησλ εηώλ 2015 θαη 2014, ηόηε γηα θάζε ζηνηρείν Υ νη θαηαζηάζεηο ηάζεσλ ζε 

1. απόιπην κέγεζνο βξίζθνληαη από ηνλ ηύπν  Υ 2015 - Υ 2014  / Υ 2014,  

2. κνξθή πνζνζηώλ βξίζθνληαη από ηνλ ηύπν Υ 2015 - Υ 2014  / Υ 2014,  

3. κνξθή αξηζκνδεηθηώλ βξίζθνληαη από ηνλ ηύπν Υ 2015 / Υ 2014. 
 

 

 

 

 

2.4.2 Κάζεηε Αλάισζε θοηλού κεγέζοσς 
 

Η Κάζεηε Aλάιπζε θνηλνύ κεγέζνπο παξέρεηαη κε ηελ έθθξαζε ησλ κεγεζώλ κηαο θαηάζηαζεο 

ζε πνζνζηά επί ηνπ ζπλόινπ ή επί ησλ δηαθόξσλ νκαδνπνηεκέλσλ ππνζπλόισλ. Γειαδή, ζηελ 

θάζεηε αλάιπζε ζεκαληηθά ζηνηρεία ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ 

ρξεζηκνπνηνύληαη σο αμία βάζεο θαη όια ηα άιια ζηνηρεία ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ 

Καηαζηάζεσλ ζπγθξίλνληαη κε απηά. Κπξίσο ρξεζηκνπνηνύληαη σο αμία βάζεο γηα  

1. ηα ζηνηρεία ηνπ Ιζνινγηζκνύ (Δλεξγεηηθό – Παζεηηθό) - ην ζύλνιν ηνπ Δλεξγεηηθνύ, 

2. ηα ζηνηρεία ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο-νη Πσιήζεηο,  

πνπ εθθξάδνληαη σο 100%, θαη θάζε αληίζηνηρν ζηνηρείν εθθξάδεηαη σο πνζνζηό ησλ παξαπάλσ 

Γειαδή ε Αλάιπζε θνηλνύ κεγέζνπο, όζνλ αθνξά ην Δλεξγεηηθό, καο δείρλεη ηε ζρεηηθή 

ζεκαζία ηνπ κε θπθινθνξηαθνύ ελεξγεηηθνύ ζε ζύγθξηζε κε ηo θπθινθνξνξηαθό ελεξγεηηθό. 

Γείρλεη, επίζεο, ηηο ζεκαληηθέο αιιαγέο πνπ έρνπλ επέιζεη ζηε ζύλζεζε ηνπ θπθινθνξηαθνύ 

ελεξγεηηθνύ θαηά ην ηειεπηαίν έηνο. Π.ρ. όηη νη απαηηήζεηο έρνπλ απμεζεί, ελώ ηα κεηξεηά θαη 

ηα απνζέκαηα έρνπλ κεησζεί. Κξίλνληαο από ηελ απόηνκε αύμεζε ησλ απαηηήζεσλ, ε 

επηδείλσζε ηεο ηακεηαθήο ζέζεο κπνξεί λα είλαη απνηέιεζκα ηεο αδπλακίαο ηεο λα εηζπξάηηεη 

από ηνπο πειάηεο.  

Σα θύξηα πιενλεθηήκαηα ηεο Aλάιπζεο θνηλνύ κεγέζνπο, όηαλ αλαιύνπκε έλα ηζνδύγην 

κε απηόλ ηνλ ηξόπν, είλαη όηη νη ηζνινγηζκνί ησλ επηρεηξήζεσλ θάζε κεγέζνπο κπνξνύλ εύθνια 

λα ζπγθξηζνύλ.  

Η κέζνδνο απηή επηηξέπεη ηε ζύγθξηζε επηρεηξήζεσλ πνπ δηαθέξνπλ θαηά κέγεζνο. 

Δπίζεο, είλαη εύθνιν λα ζεκεηώζνπκε ηηο ζρεηηθέο ή εηήζηεο κεηαβνιέο ζε κία επηρείξεζε.  
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Οη αλαιύζεηο θνηλνύ κεγέζνπο είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκεο γηα ηε ζύγθξηζε ησλ δεδνκέλσλ από 

δηαθνξεηηθέο εηαηξείεο. Σν όθεινο ηεο αλάιπζεο θνηλνύ κεγέζνπο ηνπ ηζνινγηζκνύ είλαη όηη έλα 

ζηνηρείν ην νπνίν κπνξεί λα ζπγθξηζεί κε έλα παξόκνην κίαο άιιεο, αλεμάξηεηα από ην κέγεζνο 

ησλ επηρεηξήζεσλ.  
Μηα εηαηξεία κπνξεί επίζεο λα ζπγθξίλεη ηα πνζνζηά ησλ ζηνηρείσλ ηεο κε ηα πνζνζηά 

ηνπ κέζνπ όξνπ επηρεηξήζεσλ ηνπ ίδηνπ θιάδνπ. Γηα παξάδεηγκα, κία εηαηξεία κε απνζέκαηα ζην 

4,0% ηνπ ζπλόινπ ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ κπνξεί λα εμεηάζεη αλ ην πνζνζηό απηό είλαη 

ινγηθό.  

Όπσο δειώζεθε, εθαξκνγή ηεο θάζεηεο αλάιπζεο είλαη ε παξάζεζε επηκέξνπο 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνύ/παζεηηθνύ ησλ εηαηξεηώλ σο πνζνζηό ηνπ ζπλνιηθνύ ελεξγεηηθνύ 

(παζεηηθνύ). 

 Κάζε ζηνηρείν ζηελ Καηάζηαζε θνηλνύ κεγέζνπο εθθξάδεηαη ζε όξνπο ηνπ ζπλόινπ ησλ 

ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ (ή Παζεηηθνύ). 

 Όπσο δειώζεθε, κία εθαξκνγή ηεο θάζεηεο αλάιπζεο είλαη ε παξάζεζε επηκέξνπο 

ζηνηρείσλ ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο (ΚΑΥ) σο πνζνζηό ησλ ζπλνιηθώλ πσιήζεσλ. 

 εκεηώλνπκε όηη ηα πνζνζηά γηα θάζε έηνο εθθξάδνληαη κε βάζε ην ζύλνιν ησλ 

πσιήζεσλ γηα ην έηνο. 

 Με ηε δηάζεζε όισλ ησλ ζηνηρείσλ ζρεηηθά κε ηελ ΚΑΥ όζνλ αθνξά ην κέγεζνο ησλ 

πσιήζεσλ, είλαη δπλαηό λα δηαπηζηώζνπκε ην πώο θάζε επξώ ησλ πσιήζεσλ θαηαλέκεηαη 

κεηαμύ ησλ δηαθόξσλ εζόδσλ, εμόδσλ θαη θεξδώλ. Δπνκέλσο, είλαη εύθνιν λα εληνπηζηνύλ 

ελδηαθέξνπζεο ηάζεηο κεηαμύ απηώλ. 

 Οη θαηαζηάζεηο θνηλνύ κεγέζνπο είλαη ρξήζηκεο γηα πιεξνθόξεζε ζρεηηθή κε ηε 

βειηίσζε ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο κηαο επηρείξεζεο, δηόηη επηζεκαίλνπλ αλεπάξθεηεο πνπ 

ελδερνκέλσο λα κελ ηύγραλαλ παξαηήξεζεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3
Ο

 
 

Περί ηωλ Αρηζκοδεηθηώλ 

 

3.1 Γεληθά 
 

Η ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ είλαη κηα από ηηο θπξηόηεξεο ηερληθέο γηα λα ηελ αλάιπζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 

Οη αξηζκνδείθηεο είλαη ζρέζεηο κεηαμύ κεγεζώλ, ινγηζηηθήο ή ζηαηηζηηθήο πξνειεύζεσο, πνπ 

θαηαξηίδνληαη κε ζθνπό ηνλ πξνζδηνξηζκό ηεο πξαγκαηηθήο ζέζεσο ή ηεο απνδνηηθόηεηαο ησλ 

δηάθνξσλ ηκεκάησλ ή νιόθιεξσλ ηνκέσλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη, ζε ηειηθή αλάιπζε, ηεο 

πξαγκαηηθήο θαηαζηάζεσο νιόθιεξεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ή θαη γεληθόηεξα ηνπ θιάδνπ 

ζηνλ νπνίν αλήθεη ε κνλάδα απηή. 

Οη αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα βνεζήζνπλ ζηελ παξνρή πιεξνθνξηώλ πνπ νη βαζηθνί ινγαξηαζκνί 

δελ κπνξνύλ λα πξνζθέξνπλ άκεζα, θαζόζνλ πξνζδηνξίδνπλ ηε ζρέζε κεηαμύ βαζηθώλ 

επηρεηξεκαηηθώλ κεγεζώλ, δηεπθνιύλνληαο ηελ επηρεηξεκαηηθή δξάζε, θαη επεμεγνύλ ηα 

απνηειέζκαηα πνπ πξνθύπηνπλ από απηή. Με ην ζύζηεκα ησλ αξηζκνδεηθηώλ πξνζδηνξίδεηαη, 

επίζεο, ν βαζκόο απόδνζεο ησλ δηάθνξσλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, κε ζθνπό 

ηελ νξζνινγηθόηεξε εθκεηάιιεπζε ησλ κέζσλ δξάζεο ηεο.  

Ο αξηζκνδείθηεο ζηελ πην απιή έθθξαζή ηνπ κπνξεί λα νξηζηεί σο κηα ζπζρέηηζε κεηαμύ δύν 

κεγεζώλ πνπ ζπληζηνύλ ηνλ αξηζκεηή θαη ηνλ παξνλνκαζηή απηήο ηεο ζρέζεο. Σα κεγέζε απηά 

θαιύπηνπλ είηε πξσηνγελή δεδνκέλα όπσο ι.ρ. ινγηζηηθνί ινγαξηαζκνί είηε επεμεξγαζκέλα 

ζηνηρεία όπσο ι.ρ. θεθάιαην θίλεζεο, πξνζηηζέκελε αμία θ.ιπ.  

Η ηδηαηηεξόηεηα ηνπ αξηζκνδείθηε έγθεηηαη ζην γεγνλόο όηη ην πειίθν ηνπ ιόγνπ, εθθξαζκέλν ζε 

απόιπηε ηηκή είηε κε ηε κνξθή πνζνζηνύ, παξέρεη κηα λέα πιεξνθνξία δηαθνξεηηθή θαη 

αλεμάξηεηε από ην πιεξνθνξηαθό πεξηερόκελν ησλ δπν ινγηζηηθώλ κεγεζώλ πνπ ζρεδηάζηεθαλ 

γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ αξηζκνδείθηε.  

Με ηνλ ηξόπν απηόλ νη αξηζκνδείθηεο, έρνπλ ηελ ηθαλόηεηα λα ζπκππθλώλνπλ έλα πιήζνο 

δηαζέζηκσλ ζηνηρείσλ ζε έλαλ πεξηνξηζκέλν αξηζκό αξηζκνδεηθηώλ, εθθξαζκέλσλ είηε ζε 

απόιπην αξηζκό, είηε ζε πνζνζηό επί ηνηο εθαηό (%), νπόηε ν αλαιπηήο έρεη ζηε δηάζεζε ηνπ κε 

έλαλ ηαρύ, άκεζν θαη αξθεηά αμηόπηζην ηξόπν θξίζηκεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ επηρείξεζε πνπ 

κειεηά.  

Δπίζεο, ζύκθσλα κε ην παξαπάλσ ζρεηηθό θεθάιαην (αξηζκνδείθηεο) ηνπ Διιεληθνύ  

Λνγηζηηθνύ ρεδίνπ, γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ ηα ινγηζηηθά κεγέζε ιακβάλνληαη 

από ηηο γλσζηέο Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο (Ιζνινγηζκόο, Λνγαξηαζκόο 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο, ινγαξηαζκνί ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Λνγηζηηθήο, ινγαξηαζκνί ηεο 

Αλαιπηηθήο Λνγηζηηθήο θαη ηα ινγηζηηθά θαη εμσινγηζηηθά έληππα θαη ζηαηηζηηθά ζηνηρεία ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο.  
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Οη αξηζκνδείθηεο θαηαξηίδνληαη κε βάζε ηνπο εμήο θαλόλεο: 

1. Η ζπζρέηηζε ησλ κεγεζώλ γίλεηαη θαηά ηξόπν ώζηε νη αξηζκνδείθηεο/αξηζκνί πνπ 

πξνθύπηνπλ λα είλαη επζέσο αλάινγνη κε ηελ θαηάζηαζε πνπ απεηθνλίδνπλ, δειαδή νη 

πςειόηεξνη αξηζκνδείθηεο λα αληηζηνηρνύλ ζε επλντθόηεξεο θαηαζηάζεηο θαη νη 

ρακειόηεξνη ζε δπζκελέζηεξεο. 

2. Σα κεγέζε ησλ ζπζρεηίζεσλ επηιέγνληαη θαηά ηξόπν πνπ λα κεηώλνπλ ζην ειάρηζηνλ π.ρ. 

ηα ιάζε ή ηηο επηπηώζεηο λνκηζκαηηθώλ δηαθπκάλζεσλ. 

3. ηε ζέζε ησλ απόιπησλ ηηκώλ, θαηά ην δπλαηό, ιακβάλνληαη νη ηηκέο κέζνπ όξνπ. 

4. Οη αξηζκνδείθηεο πνπ αλαθέξνληαη ζηελ έλλνηα ηνπ θόζηνπο, θαηά θαλόλα, εθηηκώληαη 

ζε ζπζρέηηζε κε αξηζκνδείθηεο πνπ ε ζύλζεζή ηνπο βαζίδεηαη ζε πνζνηηθά δεδνκέλα. 

5. Αξηζκνδείθηεο πνπ νη όξνη ηνπο αλαθέξνληαη ζε δηάζηεκα ρξήζεο κηθξόηεξν από δώδεθα 

(12) κήλεο δελ είλαη ελδεηθηηθνί ηεο όιεο θαηάζηαζεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη 

θξίλνληαη πάληνηε ζε ζπζρέηηζε κε αξηζκνδείθηεο αληίζηνηρσλ ρξνληθώλ πεξηόδσλ 

πξνεγνύκελσλ εηώλ. 

6. Οη αξηζκνδείθηεο θαιύπηνπλ όινπο ηνπο ηνκείο δξαζηεξηόηεηαο ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο. Γηα ηνλ ιόγν απηόλ ηαμηλνκνύληαη ζε νκάδεο θαηά ηξόπν πνπ λα επηηξέπεη κία 

αξθεηά επξύηεξε αλάιπζε θάζε δξαζηεξηόηεηαο. 

7. Γείθηεο κεκνλσκέλνο έρεη ζρεηηθή κόλν ρξεζηκόηεηα. Γη’ απηό επηβάιιεηαη λα γίλεηαη 

ζύγθξηζε δηάθνξσλ αξηζκνδεηθηώλ κεηαμύ ηνπο, ώζηε λα εμαζθαιίδνληαη νξζά 

ζπκπεξάζκαηα. 

8. Οη αξηζκνδείθηεο είλαη δπλαηό λα είλαη απινί ή ζύλζεηνη. 
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3.2 Υρεζηκόηεηα, κεηολεθηήκαηα ζεκαζία θαη βαζηθά πεδία εθαρκογής ηωλ 

αρηζκοδεηθηώλ 

 

Οη θύξηεο κνξθέο αλάιπζεο κε αξηζκνδείθηεο είλαη: 

- ε δηαρξνληθή (αθνξά ηε κειέηε ηεο εμέιημεο ελόο αξηζκνδείθηε ή ζπλόινπ αξηζκνδεηθηώλ ζε 

δηαθνξεηηθέο ρξνληθέο πεξηόδνπο, κε ζθνπό ηε δηαπίζησζε ηπρόλ ηάζεσλ ή θξίζηκσλ 

ζπκπησκάησλ), θαη  

- ε ελδνθιαδηθή (αθνξά ηε κειέηε ηεο ζρεηηθήο ζέζεο κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, είηε κέζσ ηεο 

ζύγθξηζεο ησλ ζηνηρείσλ ηεο πξνο ηα αληίζηνηρα ζηνηρεία άιισλ επηρεηξήζεσλ ηνπ 

επηρεηξεκαηηθνύ θιάδνπ πνπ αλήθεη ε αλαιπόκελε κνλάδα είηε ζε ζρέζε κε επηζπκεηνύο 

αξηζκνδείθηεο ζηόρνπο). 

Οη αξηζκνδείθηεο σο απόιπηα κεγέζε, έρνπλ πεξηνξηζκέλε ρξεζηκόηεηα, δεδνκέλνπ όηη δελ 

ππάξρνπλ γεληθώο παξαδεθηά πξόηππα γηα ηηο ζρέζεηο ησλ επηρεηξεκαηηθώλ κεγεζώλ, αιιά είλαη 

ηδαληθνί ζε επηζήκαλζε αδπλακηώλ. Η ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ έρεη κεγάιε ζεκαζία όηαλ 

γίλνληαη ζπγθξίζεηο. Οη αξηζκνδείθηεο γεληθά δελ δίλνπλ πνιιέο πιεξνθνξίεο από κόλνη ηνπο 

νύηε δίλνπλ άκεζα απαληήζεηο γηα ηα αίηηα νύηε πξνζθέξνπλ ιύζεηο ζε πξνβιήκαηα. Γελ 

παύνπλ λα είλαη, όκσο, ηδαληθνί θαη απνηειεζκαηηθνί ζηελ αλίρλεπζε θαη επηζήκαλζε 

αδπλακηώλ θαη πξνβιεκάησλ, θαζόζνλ θαζηζηνύλ επθνιόηεξν λα γίλνπλ ζπγθξίζεηο: 

- ησλ επηδόζεσλ ησλ δηαθόξσλ επηρεηξήζεσλ,  

- ηεο απνδνηηθόηεηαο ηεο ίδηαο επηρείξεζεο ζε δηαθνξεηηθέο πεξηόδνπο (δηαρξνληθά), ώζηε λα 

πξνζδηνξίζνπκε ηάζεηο ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ή ηεο ιεηηνπξγηθήο απόδνζεο κίαο 

επηρείξεζεο (αλάιπζε ηάζεσλ),  

- ηεο επίδνζεο κίαο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε αξηζκνδείθηεο αληαγσληζηηθώλ εηαηξεηώλ ζηνλ ίδην 

επηρεηξεκαηηθό θιάδν ή κε ηα πξόηππα ηνπ θιάδνπ (κέζνπο όξνπο) άιισλ επηρεηξήζεσλ ηνπ 

ίδηνπ επηρεηξεκαηηθνύ θιάδνπ (ηνκεαθή ζύγθξηζε). 

Η αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ κε ηε ρξήζε ζηαηηζηηθώλ κεζόδσλ όπσο νη Xξνλνινγηθέο εηξέο 

(Time series Analysis), όζνλ αθνξά ηε δηαρξνληθή αλάιπζε, θαη ε Γηαζηξσκαηηθή Αλάιπζε 

(Cross-Sectional Analysis), όζνλ αθνξά ηε δηαθιαδηθή αλάιπζε, πξνζέδσζε έλα επηζηεκνληθό 

ππόβαζξν ζηε ρξήζε ηνπο. Έηζη, νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί αλαιπηέο είλαη ζε ζέζε λα πξνβαίλνπλ 

ζε ηερληθή εθηίκεζε ησλ επηδόζεσλ θαη ηεο βησζηκόηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ αιιά θαη λα 

«πξνβιέπνπλ», κέζα ζε θαζαξά επηζηεκνληθά θαη απζηεξά θαζνξηζκέλα πιαίζηα, ηελ πνξεία 

κίαο επηρείξεζεο. Έηζη, νη αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνύληαη ζε ζέκαηα έξεπλαο, όπσο πξόβιεςε 

πηώρεπζεο επηρεηξήζεσλ, αμηνιόγεζε νκνινγηώλ, εμαγνξέο θαη ζπγρσλεύζεηο επηρεηξήζεσλ 

θ.ιπ. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο αλάιπζεο ησλ αξηζκνδεηθηώλ επηηξέπνπλ λα: 

- εθηηκήζνπκε ηε ζέζε-επίδνζε κηαο επηρείξεζεο,  

- επηζεκάλνπκε ηνκείο ηεο επηρείξεζεο κε πξνβιήκαηα ηα νπνία ρξεηάδνληαη πξνζνρή,  

- ζρεδηάζνπκε θαη λα πξνβιέςνπκε ηε κειινληηθή πνξεία κίαο επηρείξεζεο. 
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91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84
%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82 

2. Ανάλυςη χρηματοοικονομικών καταςτάςεων Απόςτολοσ Κ. Αποςτόλου 2015 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
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Ο ππνινγηζκόο θαη ε παξνπζίαζε ησλ δηαθόξσλ αξηζκνδεηθηώλ είλαη κία κέζνδν αλαιύζεσο 

ε νπνία πνιιέο θνξέο παξέρεη κόλν ελδείμεηο. Γηα ην ιόγν απηό έλαο κεκνλσκέλνο 

αξηζκνδείθηεο δελ είλαη δπλαηόλ λα καο δώζεη πιήξε εηθόλα ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο κίαο 

επηρείξεζεο, αλ δελ ζπγθξηζεί κε άιινπο πξόηππνπο αξηζκνδείθηεο ή αλ δελ ζπζρεηηζζεί κε 

ηνπο αληίζηνηρνπο αξηζκνδείθηεο κία ζεηξάο πξνεγνπκέλσλ ρξήζεσλ.Σέηνηα πξόηππα κπνξεί 

λα απνηειέζνπλ ηα παξαθάησ: 

1. Αξηζκνδείθηεο γηα κία ζεηξά παιαηόηεξσλ νηθνλνκηθώλ δεδνκέλσλ ησλ νηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηρείξεζεο. 

2. Αξηζκνδείθηεο νξηζκέλσλ αληαγσληζηξηώλ επηρεηξήζεσλ, επηιεγκέλσλ κε θαηάιιεια 

θξηηήξηα. 

3. Αξηζκνδείθηεο πνπ λα αλαθέξνληαη ζην κέζν όξν ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε 

επηρείξεζε ε νπνία κειεηάηαη. 

4. Λνγηθά θαη εκπεηξηθά πξόηππα ηνπ αλαιπηή, ηα νπνία πνιιέο θνξέο βαζίδνληαη ζηελ 

πείξα ηνπ. 

Γίλεηε ε δπλαηόηεηα ζηελ δηνίθεζεο κίαο επηρείξεζεο λα πξνβεί ζε ελέξγεηεο νη νπνίεο έρνπλ σο 

ζηόρν ηε δηαζηξέβισζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ θαη ηελ παξνπζίαζε κίαο επηζπκεηήο εηθόλαο ζηνπο 

ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 
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3.3 Καηεγορηοποίεζε ηωλ αρηζκοδεηθηώλ 

 

Οη αξηζκνδείθηεο ζπλήζσο θαηαηάζζνληαη αλάινγα κε ην είδνο ηεο επηρείξεζεο πνπ επηδηώθνπλ 

λα εμεηάζνπλ. Τπάξρνπλ δηάθνξεο ηαμηλνκήζεηο νη νπνίεο έρνπλ δηάθνξνπο άμνλεο. 

Οη θπξηόηεξνη θαη νη πεξηζζόηεξν ρξεζηκνπνηεκέλνη αξηζκνδείθηεο ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

αλάιπζε ινγηζηηθώλ θαηαζηάζεσλ κπνξνύλ λα θαηαηαγνύλ ζηηο εμήο θαηεγνξίεο: 

3.3.1 Αρηζκοδείθηες ρεσζηόηεηας(Liquidityratios).  Υξεζηκνπνηνύληαη γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκό ηόζν ηεο βξαρπρξόληαο νηθνλνκηθήο ζέζεσο κηαο επηρεηξήζεσο όζν 

θαη ηεο ηθαλόηεηαο ηεο λ’ αληαπνθξηζεί ζηηο βξαρππξόζεζκεο ππνξεώζεηο ηεο. Οη 

αξηζκνδείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηνύληαη πεξηζζόηεξν γηα απηόλ ηνλ πξνζδηνξηζκό 

είλαη: 1. Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο (Currentratio). 2. Αξηζκνδείθηεο 

εηδηθήο ξεπζηόηεηαο (Acid –testratio). 3. Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο 

(Cashratio). 4. Αξηζκνδείθηεο ακπληηθνύ ρξνληθνύ δηαζηήκαηνο 

(Defensiveintervalratio). 

3.3.2 Αρηζκοδείθηες δραζηερηόηεηας(Activityratios). Υξεζηκνπνηνύληαη 

πξνθεηκέλνπ λα κεηξεζεί ν βαζκόο απνηειεζκαηηθόηεηαο κηαο επηρεηξήζεσο ζηε 

ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθώλ ηεο ζηνηρείσλ, θαηά πόζν δειαδή γίλεηαη 

ηθαλαπνηεηηθή ή όρη ε ρξεζηκνπνίεζε απηώλ. Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο 

θαηεγνξηνπνηνύληαη σο εμήο: 1. Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο εηζπξάμεσο 

απαηηήζεσλ. 2. Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ. 3. 

Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ. 4. Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο 

θπθινθνξίαο θαζαξνύ θεθαιαίνπ θηλήζεσο. 5. Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο 

θπθινθνξίαο ηνπ ελεξγεηηθνύ. 6. Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ. 

7. Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

3.3.3 Αρηζκοδείθηες αποδοηηθόηεηας(Profitabilityratios). Με απηνύο κεηξάηαη ε 

απνδνηηθόηεηα κηαο επηρεηξήζεσο, ε δπλακηθόηεηα ησλ θεξδώλ ηεο θαη ε 

ηθαλόηεηα ηεο δηνηθήζεώο ηεο. Με άιια ιόγηα νη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο 

κεηξνύλ ηνλ βαζκό απηηπρίαο ή απνηπρίαο κηαο επηρεηξήζεσο ζε δεδνκέλε 

ρξνληθή πεξίνδν. Οη θπξηόηεξνη αξηζκνδείθηεο κεηξήζεσο ηεο απνδνηηθόηεηαο 

είλαη: 1. Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ ή κηθηνύ θέξδνπο. 2. Αξηζκνδείθηεο 

θαζαξνύ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνύ θέξδνπο. 
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3. Χρηματοοικονομική ανάλυςη λογιςτικών καταςτάςεων του Νικήτα Α. Νιάρχου 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
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3. Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο απνζρνινπκέλσλ θεθαιαίσλ. 4. Αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ. 5. πλδπαζκέλνο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο 

ελεξγεηηθνύ. 6. Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ. 7. Αξηζκνδείθηεο 

νηθνλνκηθήο κνριεύζεσο. 8. Αξηζκνδείθηεο δαπαλώλ ιεηηνπξγίαο. 

 

3.3.4 Αρηζκοδείθηες δηαρζρώζεως θεθαιαίωλ θαη βηωζηκόηεηας 

(Financialstructureandviabilityratios). Με απηνύο εθηηκάηαη ε καθξνρξόληα 

ηθαλόηεηα κηαο επηρεηξήζεσο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο ππνρξεώζεηο ηεο θαη ν 

βαζκόο πξνζηαζίαο πνπ απνιακβάλνπλ νη πηζησηέο ηεο.Γείθηεο Γηαξζξώζεσλ 

Κεθαιαίσλ θαη Βησζηκόηεηαο είλαη: 1. Αξηζκνδείθηεο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο 

πλνιηθά Κεθάιαηα. 2. Αξηζκνδείθηεο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο Γαλεηαθά 

Κεθάιαηα. 3. Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξνύληνο Δλεξγεηηθνύ πξνο πλνιηθέο 

Τπνρξεώζεηο. 4. Αξηζκνδείθηεο Παγίσλ πξνο Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο. 5. 

Αξηζκνδείθηεο Καιύςεσο Σόθσλ 

3.3.5 Αρηζκοδείθηες επελδύζεωλ ή επελδσηηθοί αρηζκοδείθηες 

(Investmentratios). Οη αξηζκνδείθηεο απηνί ζπζρεηίδνπλ ηνλ αξηζκό ησλ κεηόρσλ 

κηαο επηρεηξήζεσο θαη ηε ρξεκαηηζηεξηαθή ηνπο ηηκή κε ηα θέξδε, ηα κεξίζκαηα 

θαη ηα άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο.  Υαξαθηεξηζηηθνί Γείθηεο Δπελδύζεσλ 

είλαη: 1. Μεξηζκαηηθή Απόδνζε. 2. Πνζνζηό Γηαλεκόκελσλ Κεξδώλ. 3. 

Δζσηεξηθή Αμία Μεηνρήο. 4. Σακεηαθή Ρνή θαηά Μεηνρή. 5. Απόζβεζε θαηά 

Μεηνρή. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%
91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84
%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82 

2. Υρεκαηοοηθολοκηθή αλάισζε ιογηζηηθώλ θαηαζηάζεωλ ηοσ Νηθήηα Α. Νηάρτοσ 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B7%CF%82#%CE%91%CF%81%CE%B9%CE%B8%CE%BC%CE%BF%CE%B4%CE%B5%CE%AF%CE%BA%CF%84%CE%B5%CF%82_%CF%81%CE%B5%CF%85%CF%83%CF%84%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4
Ο

 

 

 

Αλάισζε εηαηρείας Καηλοηοκία Α.Δ. κε ηελ τρήζε αρηζκοδεηθηώλ 

 

4.1 Αρηζκοδείθηες άκεζες ρεσζηόηεηας 

 

Άμεςη ρευςτότητα= 
Χρηματικά διαθζςημα-Χρεόγραφα 

Βραχυπρόθεςμεσ υποχρεώςεισ 

 

2012 

 €   
438,626.53  

 
2013 

 €   
313,974.07  

 
2014 

 €   
251,824.57  

 €   
198,863.29  

 

 €   
451,454.56  

 

 €   
497,406.24  

 
2.21 

  
0.70 

  
0.51 

        

2015 

 €   
416,886.00  

 
2016 

 €   
369,634.71  

    €   
334,862.49  

 

 €   
483,341.67  

   

 
1.25 

  
0.77 
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ηνλ ζπγθεθξηκέλν πίλαθα βιέπνπκε πσο ε εηαηξεία ηα έηε 2012 θαη 2015 κπνξεί λα θαιύςεη ηηο 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο ρξεζηκνπνηώληαο ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ ηεο. Σα έηε 

2013, 2014 θαη 2016 βιέπνπκε κηα πηώζε ηνπ δείθηε θάησ από ηε κνλάδα ην νπνίν δειώλεη όηη 

ε εηαηξεία δελ κπνξεί λα θαιύςεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο ρξεζηκνπνηώληαο ηα 

ζηνηρεία ηνπ ελεξεηηθνύ ηεο. 

 

 

4.2 Αρηζκοδείθηες ζτέζεως θεθαιαίωλ 

 

Αριθμοδείκτησ ςχζςεωσ κεφαλαίων = 
Ίδια κεφάλαια 

Σφνολο ενεργητηκοφ  

 

 

2012 

 €   
1,239,221.81  

 
2013 

 €       
841,701.45  

 
2014 

 €       
835,727.95  

 €   
1,533,134.26  

 

 €   
1,293,156.01  

 

 €   
1,333,134.19  

 
80.83% 

 
 

65.09% 
 

 
62.69% 

        

2015 

 €       
995,646.52  

 
2016 

 €       
918,656.52  

    €   
1,330,509.01  

 

 €   
1,401,998.19  

   
 

74.83% 
 

 
65.52% 
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Ο ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο καο δείρλεη ην πνζνζηό πνπ ρξεκαηνδνηήηαη ε εηαηξεία από ηνπο 

κεηόρνπο ηεο. Βιέπσληαο ηα πνζνζηά αλά έηνο θαηαιαβαίλνπκε όηη ε εηαηξεία δελ εμαξηάηαη 

από πηζησηέο ή από δαλεηνδνηήζεηο θαη όηη ρξεζηκνπνηεί δηθά ηεο θεθάιαηα γηα λα αληηθξνύζεη 

ηηο ηακεηαθέο εθξνέο ηεο. 

 

 

 

 

4.3 Αρηζκοδείθηες αποδοηηθόηεηας ηδίωλ θεθαιαίωλ 

 

Αριθμοδείκτησ αποδοτικότητασ ιδίων κεφαλαίων    = 
Καθαρά κζρδη εκμετάλευςησ  

Σφνολο ιδίων κεφαλαίων 

 

2012 

 €       
871,046.26  

 
2013 

 €   
996,701.45  

 
2014 

 €   
665,727.95  

 €   
1,239,221.81  

 

 €   
841,701.45  

 

 €   
835,727.95  

 
70.29% 

  
118.42% 

  
79.66% 

        

2015 

 €       
159,918.57  

 
2016 

 €   
148,010.00  

    €       
995,646.52  

 

 €   
918,656.52  

   

 
16.06% 

  
16.11% 
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Απόδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη ν δείθηεο πνπ δείρλεη πόζν απνδνηηθά ρξεζηκνπνηεί ε εηαηξεία 

ηα θεθάιαηα ηεο γηα ηελ δεκενπξγία θεξδώλ. ηνλ παξαπάλσ πίλαθα βιέπνπκε όηη ε εηαηξεία ηα 

έηε 2012 θαη 2013 έρεη αλνδηθή πνξεία, ηα έηε 2012, 2013 θαη 2014 παξνπζηάδεη κεγάια 

πνζνζηά αιιά ηα έηε 2014, 2015 θαη 2016 έρεη θαζνδηθή πνξεία κε απνηέιεζκα ηελ κείσζε ησλ 

θεξδώλ ηεο. 

 

 

 

4.4 Αρηζκοδείθηες αποδοηηθόηεηας ελεργεηηθού 

 

Αριθμοδείκτησ αποδοτικότητασ ενεργητικοφ = 
Καθαρά κζρδη 

Σφνολο ενεργητικοφ 

 

2012 

 €       
871,046.26  

 
2013 

 €       
996,701.45  

 
2014 

 €       
665,727.95  

 €   
1,533,134.26  

 

 €   
1,293,156.01  

 

 €   
1,333,134.19  

 
56.81% 

  
77.08% 

  
49.94% 

        

2015 

 €       
159,918.57  

 
2016 

 €       
148,010.00  

    €   
1,330,509.01  

 

 €   
1,401,998.19  

   

 
12.02% 

  
10.56% 
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Ο δείθηεο απηόο είλαη νπζηαζηηθά ν θαζξέπηεο ηεο ηθαλόηεηαο ηεο εηαηξείαο λα ρξεζηκνπνηεί ην 

ζύλνιν ηνπ ελεξγεηηθνύ ηεο κε ζθνπό λα ηεο απνθέξεη θέξδε. Βιέπνπκε ζηνλ παξαπάλσ πίλαθα 

όηη ε εηαηξεία έρεη απηή ηελ ηθαλόηεηα αιιά ηα έηε 2014, 2015 θαη 2016 έρεη θαζνδηθή πνξεία 

ζε αληίζεζε κε ηα 2012 θαη 2013. 

 

 

 

 

4.5 Αρηζκοδείθηες Γεληθής ρεσζηόηεηας 

 

Αριθμοδείκτησ γενικήσ ρευςτότητασ   = 
Κυκλοφοροφν ενεργητικό 

Βραχυπρόθεςμεσ υποχρεώςεισ 

 

2012 

 €   
1,486,267.09  

 
2013 

 €   
1,249,285.97  

 
2014 

 €   
1,289,446.96  

 €       
198,863.29  

 

 €       
451,451.56  

 

 €       
497,406.24  

 
7.47 

  
2.77 

  
2.59 

        

2015 

 €   
1,303,245.62  

 
2016 

 €   
1,378,779.35  

    €       
334,862.49  

 

 €       
483,341.67  

   

 
3.89 

  
2.85 
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Από ηνλ παξαπάλσ πίλαθα πξνθύπηεη όηη ε εηαηξεία κπνξεί λα θαιύςεη ηηο βξαρππξόζεζκεο 

ππνρξεώζεηο ηεο θαη ε ξεπζηόηεηα ηεο λα είλαη επαξθήο αιιά παξαηεξνύκε όηη ν δείθηεο έρεη 

θαζνδηθή πνξεία, απηό νθείιεηαη ζηελ κεγάιε αύμεζε ησλ βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ ηεο 

εηαηξείαο, δειαδή, από ην έηνο 2013 θαη κεηά βιέπσληαο ηνπο ηζνινγηζκνύο ζα δνύκε πσο ζηηο 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο πξνζηέζηθαλ ηα “Μεξίζκαηα πιεξσηέα” ηα νπνία είλαη 1,5 θνξέο 

πεξηζζόηεξα από ην ζύλνιν ησλ βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ ηνπ έηνπο 2012. 
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ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

 

Σα ηειεπηαία ρξόληα ζην ρώξν ηεο νηθνλνκίαο παξνπζηάδεηαη κεγάιε αύμηζε ησλ απαηηήζεσλ, 

ησλ πξνζδνθηώλ, ησλ ηθαλνηήησλ θαη ηνπ αληαγνληζκνύ κε απνηέιεζκα ην κεγαιήηεξν πνζνζηό 

ηνπ πιεζπζκνύ θαη ησλ εηαηξηώλ λα αλαδεηνύλ ηνλ όζν ην δπλαηόλ “θαιύηεξν ζπλεξγάηε” ν 

νπνίνο ζα κπνξεί λα δηεθπεξαηώζεη ηηο εθθξεκόηεηεο ηνπο ζην κέγηζην. 

Η ΚΑΙΝΟΣΟΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΟΣΔΥΝΙΚΟΙ ΤΜΒΟΤΛΟΙ Α.Δ. ζύκθνλα κε ηα ζηνηρεία πνπ 

παξνπζηάδνληαη, είλαη κηα εηαηξεία ε νπνία κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ζε έλαλ πγεηή αληαγνληζκό 

θαη ζηηο αλάινγεο απαηηήζεηο γηα ηελ εμέιημε θαη ηελ ζηαδηαθή αλάπηπμε ηεο. ηέθεηαη αληάμηα 

κπξνζηά ζηνπο αληαγσληζηέο ηεο θαη κε ηηο αλάινγεο πξνβιέςεηο θαη ηνπο θαηάιιεινπο 

ζπλεξγάηεο έρεη θαηαθέξεη λα βξίζθεηαη αλάκεζα ζηηο θνξπθαίεο εηαηξείεο ζηνλ ηνκέα πνπ 

δξαζηεξηνπνηείηαη. 

Σέινο παξαηεξνύκε όηη κε ηελ ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ κπνξνύκε λα έρνπκε εάλ όρη μεθάζαξε 

ζίγνπξα κηα θαζνξηζηεθή εηθόλα ζρεηηθά κε ηελ πνξεία ηεο εηαηξείαο/επηρείξεζεο κε 

απνηέιεζκα λα κπνξνύλ λα γίλνπλ νη θαηάιιεινη πξνγξακκαηηζκνί θαη νη θαηάιιειεο ελέξγεηεο 

έηζη ώζηε λα απνθεπρζνύλ αλεπηζύκεηα απνηειέζκαηα. 
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Ιζνινγηζκόο 2012 
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Ιζνινγηζκόο 2013 
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Ιζνινγηζκόο 2014 
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Ιζνινγηζκόο 2015 
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Ιζνινγηζκόο 2015 
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Ιζνινγηζκόο 2016 
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Ιζνινγηζκόο 2016 
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 https://en.wikipedia.org/wiki/Main_Page 

 

 Υρεκαηοοηθολοκηθή αλάισζε ιογηζηηθώλ θαηαζηάζεωλ ηοσ Νηθήηα Α. Νηάρτοσ 

 

 Αλάισζε τρεκαηοοηθολοκηθώλ θαηαζηάζεωλ Απόζηοιος Κ. Αποζηόιοσ 2015  

 

 Αλάισζε τρεκαηοοηθολοκηθώλ θαηαζηάζεωλ K. R. SUBRAMANYAM 

 

 https://www.taxheaven.gr/pagesdata/logsxedio/1_deiktes.htm 
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