
Α.Ε.Ι.ΠΕΙΡΑΙΑΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟΥΤΟΜΕΑ

ΣΧΟΛΗΔΙΟΙΚΗΣΗΣΚΑΙΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ

ΤΜΗΜΑΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣΚΑΙΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ

ΠΤΥΧΙΑΚΗΕΡΓΑΣΙΑ

ΑΝΑΛΥΣΗ

ΤΩΝΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝΤΗΣ

«ATTICAΑΝΩΝΥΜΟΣΕΤΑΙΡΕΙΑΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ»

ΠΑΥΛΙΝΑΚΟΥΝΤΟΥΝΑΚΟΥΑ.Μ:15096

ΕΠΙΒΛΕΠΩΝΚΑΘΗΓΗΤΗΣ:ΝΙΚΟΛΑΟΣΣΥΚΙΑΝΑΚΗΣ

ΠΕΙΡΑΙΑΣ2017



1

ΑΝΩΤΑΤΟΕΚΠΑΙΔΕΥΤΙΚΟΙΔΡΥΜΑΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟΥΤΟΜΕΑ

ΣΧΟΛΗΔΙΟΙΚΗΣΗΣΚΑΙΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ

ΤΜΗΜΑΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣΚΑΙΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ

ΠτυχιακήΕργασία

ΑΝΑΛΥΣΗ

ΤΩΝΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝΤΗΣ

«ATTICAΑΝΩΝΥΜΟΣΕΤΑΙΡΕΙΑΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ»

ΠΑΥΛΙΝΑΚΟΥΝΤΟΥΝΑΚΟΥΑ.Μ:15096

ΕΠΙΒΛΕΠΩΝΚΑΘΗΓΗΤΗΣ:ΝΙΚΟΛΑΟΣΣΥΚΙΑΝΑΚΗΣ

ΠΕΙΡΑΙΑΣ2017



2

ΕΥΧΑΡΙΣΤΙΕΣ

Ηπτυχιακήαυτήεργασίασυντάχθηκεμεσκοπότηνεκπλήρωσητων
υποχρεώσεωνμουωςφοιτήτριατηςσχολήςΑΕΙΠειραιάΛογιστικήςκαι
ΧρηματοοικονομικήςΤεχνολογικούΤομέα.Απότηνθέσηαυτήθαήθελαν
ευχαριστήσωόσουςμεβοήθησανγιατηνσύνταξητηςεργασίαςαυτής
αλλάκαιγιατοδιάστημαφοίτησηςστηνσχολήμου.

 ΤονεπιβλέποντακαθηγητήμουκύριοΝικόλαοΣυκιανάκηπουμε
βοήθησεκαιμεστήριξετόσοστηνεκπόνησητηςεργασίαςαυτήςόσο
καισεόλοτοδιάστημαπουφοιτώστηνσχολήκαιήτανπάντοτε
παρώνσεκάθεαπορίαμου.

 Τηνοικογένειαμουκαιτουςφίλουςμουγιακάθευποστήριξηκαι
συζήτησημαζίτους.Ιδιαιτέρωςτονάντραμουγιατηνκατανόησηκαι
συμπαράστασηΜιχάληΣαββουλίδηκαιτηνπαιδικήμουφίληγιατην
υποστήριξηκαιτιςγνώσειςτηςΜαρίαΕυσταθίου.
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ΠΕΡΙΛΗΨΗ

Η ακόλουθη πτυχιακή εργασία έχει ως στόχο την ανάλυση των οικονομικών

καταστάσεων της <<Attica Ανώνυμος Εταιρεία Συμμέτοχων>> .Στα πρώτα δύο

κεφάλαιαθ'αναπτυχθείηθεωρίατωνμέσωνχρηματοοικονομικήςανάλυσης,όπουμε

βάσηαυτάστοτρίτοκαιτέταρτοκεφάλαιο εμπράκτωςθαδούμεκαιτηεφαρμογή

τους.Στατελευταίαδύοκεφάλαιαμετηνμορφήπινάκωνκαιγραφημάτωνθαγίνει

εμπειρικήανάλυσητηςσυγγραφέακάθεέτουςγιατοδιάστημα2012έωςκαι2016.Μια

εκτενήςανάλυσητηςοικονομικήςκατάστασηςτηςεταιρείαςκαθώςκαιμιαιστορική

αναδρομή της εταιρείας τόσο στην πορεία της όσο καιστις επενδυτικές της

προτιμήσεις.Η ανάλυση αυτή θα γίνειστα είδη των ακολούθων αριθμοδεικτών

:Αριθμοδείκτες Ρευστότητας (Liquidity Ratios),Αριθμοδείκτες Κυκλοφοριακής

Ταχύτητας ή Δραστηριότητας(Turn or Activity Ratios),Αριθμοδείκτες

Αποδοτικότητας(Return Ratios),Αριθμοδείκτες επενδύσεων ή επενδυτικοί

αριθμοδείκτες(Investor Ratios),Αριθμοδείκτες διαρθρώσεως κεφαλαίων και

βιωσιμότητας(CapitalStructureRatios).Στοτέλοςτουτρίτουκαιτέταρτουκεφαλαίου

θαυπάρχουνυποκεφάλαιαμεσυμπερασματικέςεπεξηγήσεις σύμφωναμετιςγνώσεις

πουαποκτήθηκαναπόταέτηπουφοίτησαστηνσχολή.

ABSTRACT

Thefollowingdissertationaimstoanalyzethefinancialstatementsof<<AtticaGroup>>.

In the firsttwo chapters,Iam going to introduce the theoryoffinancialanalysis

instruments,andbasedonthese,inthethirdandfourthchapters,wewillseetheir

implementationinpractice.Inthelasttwochapters,Iam goingtomakeanempirical

analysisfortheperiodof2012until2016intheform oftablesandcharts.Also,Iam going

topresentanextensiveanalysisofthecompany'sfinancialsituationaswellasahistorical

overview ofthecompanyregardingbothitscourseanditsinvestmentpreferences.This

analysiswillbeperformedonthefollowingtypesofratios:LiquidityRatios,TurnorActivity
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Ratios,ReturnRatios,InvestmentratiosandCapitalStructureRatios.Attheendofthe

thirdandfourthchapters,therewillbesubchaptersconsistingofconcludingexplanations

inaccordancewiththeknowledgegainedthroughtheyearsofmyattendanceatthe

University.
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ

Στηνακόλουθηπτυχιακήεργασίααναλύεταικαιδιερευνάταιηχρηματοοικονομική

ανάλυσητης«ATTICAΑΝΩΝΥΜΟΣΕΤΑΙΡΙΑΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ»

μέσωμιαςιστορικήςαναδρομήςαπότοπρώτοχρόνολειτουργίαςτηςέωςκαισήμερα.

τοπεριεχόμενοτωνκεφαλαίωνθαπεριγραφήσυντόμωςακολούθως:

 ΣτοΠρώτοΚεφάλαιοόπουσκοπόςτουείναιναγίνειπλήρωςκατανοητήη
λογικήκαιηλογιστικήαπεικόνησητηςχρηματοοικονομικήςανάλυσηςτων
ναυτιλιακώνεταιρειώνπουεδρεύουνστηνΕλλάδα.Στησυνέχειασεδιάφορα
υποκεφάλαιαπουθαναλυθούνοιοικονομικέςκαταστάσεις,πωςκαιμεποια
μέσακαταρτίζονταισύμφωναμεταΔιεθνήΛογιστικάΠρότυπα(ΔΛΠ)καθώς
καιμεταΕλληνικάΛογιστικάΠρότυπα(ΕΛΠ).Στησυνέχειαβλέπουμεποια
μέσαχρησιμοποιούμεγιατηνχρηματοοικονομικήανάλυσηκαθώςκαιτους
αριθμοδείκτεςόπουθακάνουμεεφαρμογήαυτώνκαιστοακόλουθοτρίτο
κεφάλαιο,καιτέλοςοιηΚατάστασηΤαμειακώνΡοών(ΚΤΡ)πουαναφέρετε
καισετιστάδιαχωρίζετεταοποίαθαταδούμεκαιστοτέταρτοκεφάλαιο.

 ΣτοΔεύτεροΚεφάλαιοθαπαρουσιαστούνοιιστορικέςαναδρομέςκαι
πληροφορίεςτηςAtticaΑνώνυμοςΕταιρείαΣυμμετοχών,ξεκινώνταςαπότο
1918γίνεταιμίασύντομηανάλυσητηςοικονομικήςτηςπορείαςόλωναυτών
των99χρόνων.Δείχνουμεπωςσχετίζετεηναυτιλίαμετηνλογιστική.Στο
τέλοςπαρουσιάζετεοστόχοςκαιοιεπενδύσειςτηςεταιρείαςμεέμφαση
τωντελευταίωνχρόνων.Σημαντικέςπληροφορίεςδίνονταιγιατηνναυτιλία
στηνακτοπλοΐατηςχώραςμας,καιτηνπορείατωνεταιρειώνόπουαυτήτη
δεδομένηστιγμήσυντάσσετεηπτυχιακήεργασία.

 ΣτοΤρίτοΚεφάλαιογίνονταιόλαπράξηαυτάταοποίασυντάχθηκανστο
πρώτοκεφάλαιομεταοικονομικάστοιχείατηςεταιρείας.
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Πραγματοποιείταιανάλυσητωντελευταίωνπέντεετώναπότο2012έωςκαι
το2016.Αναλύονταιοιαριθμοδείκτεςτηςρευστότητας,τηςδιάρθρωσης
κεφαλαίουκαιβιωσιμότητας,τηςκυκλοφοριακήςταχύτητας,της
αποδοτικότηταςκαιτηςεπένδυσης.Δημιουργούνταιειδικάδιαγράμματακαι
πίνακεςπροσαρμοσμένοισταοικονομικάαποτελέσματατωναριθμοδεικτών
κιέπειταυπάρχουνοικονομικέςαναλύσειςπάνωστ’αποτελέσματα.

 ΣτοΤέταρτοΚεφάλαιοτελευταίοαλλάόχικαιλιγότεροσημαντικό,
αναπτύσσεταιμέσωπίνακαηκατάστασηταμειακώνροώνγιαταέτη2012
έωςκαι2016,έπειταθαυπάρχεικαιμίαεμπειρικήανάλυση.Σταυπόλοιπα
υποκεφάλαιααναφέρονταιοιεπενδύσειςκαιμελλοντικέςπροοπτικέςτης
εταιρείας.Μεγάλοκομμάτιτηςεπιτυχίαςτηςκάθεεταιρείαςείναιη
αναγκαιότητατουσωστούmarketing,καιτηςγενικότερηςδιαχείρισηςτης
προβολήςτόσοτηςεξωτερικήςπροβολήςτηςόσοκαιηδιαχείρισητης
εσωτερικήςεπικοινωνίαςμεταξύτωνμελώντης.
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ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΡΩΤΟ:ΗΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΑΝΑΛΥΣΗΤΩΝ
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝΕΤΑΙΡΕΙΩΝΠΟΥΕΔΡΕΥΟΥΝΣΤΗΝΕΛΛΑΔΑ.

1.1Εισαγωγικά

ΗΕλλάδαήτανανέκαθεναπόταπαλιάχρόνιαηχώραεκείνηπουηγείτοτης
παγκόσμιαςναυτιλίας.ΗΕλληνικήναυτιλίασήμερακατέχειτο23.2%τουεμπορικού
στόλουπαγκοσμίωςμεσυγκριτικόπλεονέκτημα,σήμεραηναυτιλίαστηνχώραμας
αποτελείτονκύριοβιώσιμοπόροαυτήςμεαπολαβέςωςτο2015αξίας251,1
δισεκατομμύριαευρώ.ΣύμφωναμεταστοιχείατουLloyd’sRegister1υπόελληνική
διαχείρισηβρίσκεταιτο14,6%τουπαγκόσμιουστόλουσεχωρητικότηταdwt2,
φτάνονταςστους258.121.8983dwt.Μπορείεύκολακανείςν’αναλογιστείλοιπόνπως
οιΈλληνεςεφοπλιστέςκατέχουνεξέχουσεςθέσειςστιςκαλύτερεςκαι
επικερδέστερεςαξιολογήσειςανάταχρόνια,φυσικάδενθαμπορούσαμεναξεχάσουμε
καιτουςΈλληνεςΝαυτικούςμαςόπουμετιςάριστεςικανότητεςτουςκαιτοθάρρος
πουδιακατέχουν,τοοποίοέχουνκληρονομήσειαπότουςπρογόνουςμας,βοηθάνετην
Ελληνικήοικονομίαν’ακμάζειπαράτηνοικονομικήκρίσηπουμαστίζειτηνχώραμας
απότιςαρχέςτου2008.

1.2Οιιδιομορφίεςτωνναυτιλιακώνσταλογιστικάπρότυπα.

ΤαλογιστικάπρότυπαστηνΕλλάδαέχουνμιασταθερήβάσηοικονομικώνκαι

1 Lloyd’sRegisterΧρονολογείταιαπότο1760,είναιέναςπαγκόσμιοςοργανισμόςτεχνικώνκαι
επιχειρηματικώνυπηρεσιώνκαθώςκαιέναςναυτιλιακόςνηογνώμοναςΠΗΓΗ:en.wikipedia.orgεπίσκεψη
σελίδας:20/8/2017.
2Dwtμεπλήρηονομασίαdeadweighttonnage(νεκρόβάρος),μετονόροαυτόνοείταιτοσυνολικόβάρος
τουπλοίουόπωςφορτίο,τουςεπιβάτες,τοπλήρωμα,τατρόφιμα,τακαύσιμακαιάλλα,τοοποίοδενθα
υπερβαίνειτηγραμμήφόρτωσηςτουπλοίου(loadline).ΠΗΓΗ:Γνώσειςτηςσυγγραφέα.
3Λεκαράκου,Κ.,Παπασπύρου,Α.(2014),<<ΝαυτιλιακήΛογιστική>>,Αθήνα,σελ:37.
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λογιστικώνκαταστάσεωνόπουόλεςοιεπιχειρήσειςοφείλουννασυμμορφώνονταιμε
βάσητοισχύοννομοθετικόπλαίσιο.Σεορισμένεςπεριπτώσειςόμωςυπάρχουν
ορισμένεςτροποποιήσειςαναλόγωςστοπουεφαρμόζονταιόπωςγιαπαράδειγμαστην
ναυτιλία,τιςοποίεςθ’αναλύσουμεπαρακάτω.

1.2.1ΕλληνικάΛογιστικάΠρότυπα.

ΤαΕλληνικάΛογιστικάΠρότυπαέχουνωςκύριοστόχοτηνλογιστικήτυποποίησητων
οικονομικώνμονάδωνπουδραστηριοποιούνταιστηνχώραμας.Λογιστικήτυποποίηση
είναιοικανόνες,οιμέθοδοιπαρουσίασης,μέθοδοιαποτίμησηςκαιοιαρχέςπου
παρουσιάζονταικαικαταρτίζονταιστηνχώραμαςκιέχουνεγκριθείαπό
αναγνωρισμένοφορέαμεσκοπότηνεπίτευξητουβέλτιστουβαθμούτάξηςστο
λογιστικόπλαίσιο.ΚρίνεταιόμωςαναγκαίοταΕλληνικάΛογιστικάΠρότυπα(ΕΛΠ)και
ταΔιεθνήΛογιστικάΠρότυπα(ΔΛΠ)νασυνυπάρξουναρμονικάπροκειμένουμαζίμετο
ΦορολογικόΔίκαιο,τοΕταιρικόΔίκαιο,τονΚώδικαΒιβλίωνκαιΣτοιχείων(ΚΒΣ)καιτο
ΕλληνικόΓενικόΛογιστικόΣχέδιο(ΕΓΛΣ)ν’αποδίδουντηνπραγματικήεικόνατου
εκάστοτεφορολογούμενουφυσικούήνομικούπροσώπου.

Πίνακας1:ΣυσχέτισηΟργάνωνΘέσπισηςκαιΝομοθετημάτωνγιαταΕΛΠ4

ΣυμβούλιοΔιεθνών
ΛογιστικώνΠροτύπων

Ελληνική

Νομοθεσία

4Παπαδέας,Π.(2010),<<ΧρηματοοικονομικήΛογιστικήΠληροφόρηση>>,Αθήνα,σελ:199.

ΕυρωπαϊκέςΚατευθυντήριες
Οδηγίες(Directives) ΕλληνικάΛογιστικάΠρότυπα

(ΕΛΠ)
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ΚΩΔΙΚΑΣΒΙΒΛΙΩΝ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΔΙΚΑΙΟ ΕΤΑΙΡΙΚΟΔΙΚΑΙΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟ

ΚΑΙΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΆμεσηκαιΈμμεση ΚωδΝ.2190/1920 ΓΕΝΙΚΟ

Π.Δ.186/1992 Φορολογία ΛΟΓΙΣΤΙΚΟ

Κωδ.Ν.2238/1994 ΣΧΕΔΙΟ

Κωδ.Ν.2859/2000 Π.Δ.
1123/1980

Έτσι,βλέπονταςτοσχήμαεύκολαμπορείνακατανοηθείότιπλέονείναιαπαραίτητηη
συνεργασίατωνδύολογιστικώνπροτύπων,τωνΔιεθνώνΛογιστικώνΠροτύπωνκαι
τωνΕλληνικώνΛογιστικώνΠροτύπων.Σύμφωνακαιμετιςλογιστικέςδιατάξεις,το
ΕλληνικόΔίκαιοκαιτονΚώδικαΒιβλίωνκαιΣτοιχείωνυπάρχουνσωστές
κατευθυντήριεςγραμμέςγιατηνσυμπλήρωσητωνφορολογικώνεντύπων.

1.2.2ΔιεθνήΛογιστικάΠρότυπα&ΔιεθνήΠρότυπαΧρηματοοικονομικής
ΠληροφόρησηςκαιΑναφοράς.

ΤαΔιεθνήΛογιστικάΠρότυπαγνωστάκαιωςΔΛΠκαιταΔιεθνήΠρότυπα
ΧρηματοοικονομικήςΠληροφόρησηςκαιΑναφοράςγνωστάκαιωςΔΠΧΠ/ΔΠΧΑ
εφαρμόστηκανστηνΕλλάδααπότο2005μετονΝόμο2992/2002όπουενίσχυσετην
ΚεφαλαιαγοράκαιανέπτυξετηνΕπιχειρηματικότητα,στηνσυνέχειαεφαρμόστηκαν
καιάλλοιδύοΝόμοι,οδεύτεροςΝόμος3229/2004οοποίοςονομάστηκεκαιωςο
ΝόμοςΠλαίσιοκαικαθορίζειτουςκανόνεςεφαρμογήςτωνΠροτύπωνκαιοτρίτος
Νόμος3301/2004τροποποιεί,τονπροηγούμενοκαιδεύτερονόμο(3229/2004),γιατην
σύνταξηενδιάμεσωνοικονομικώνκαταστάσεων.

ΤαόργαναπουθέσπισανταλογιστικάπρότυπαστηνΕυρωπαϊκήΈνωσηείναιτρία:5

 ΤεχνικόΌργανο(EFRAG):Πρόκειταιγιαμίαεπιτροπήπουαπαρτίζεταιαπό
λογιστέςκαιελεγκτές.

 ΠολιτικόΌργανο(ARC):Πρόκειταιγιαμίαρυθμιστικήεπιτροπήλογιστώνόπου
προτείνειμίαπρότασηστηνελληνικήβουλήγιαναψηφιστείστηνΕυρωπαϊκή

5ΠροέρχεταιαπόγνώσειςκαιπροσωπικέςσημειώσειςτηςσυγγραφέααπότομάθημαΔιεθνήΛογιστικά
ΠρότυπαμεδιδάσκωνκαθηγήτριατηνΚύριαΡοδοσθένουςΜαρία.
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Ένωση.

 ΣυμβουλευτικόΌργανο(SARG):Πρόκειταιγιαμίαεπιτροπήπουαποτελείται
απόνομικούςσυμβούλους.

Τακύριαόργανακατάρτισηςτωνλογιστικώνπροτύπων:

 IFRSfoundation:ΊδρυματηςεπιτροπήςτωνΔΛΠπρώηνIASC.

 IASB:ΣυμβούλιοΔΛΠασχολείταιμετηνανάπτυξηκαιδημοσιοποίησητων
προτύπων.

 IFRS(AdvisorCouncil):ΣυμβουλευτικήεπιτροπήπροτύπωνπρώηνSAC,
συνεργάζεταιμετοIASBτρειςφορέςανάέτοςκαιπαρέχεισυμβουλέςκαι
πληροφορίεςγιατιςεπιπτώσειςτωνπροτύπωνπουπροτείνονταισεαυτούς
πουταχρησιμοποιούν.

 IFRS(InterpretationsCommittee):Έχεισκοπότηνερμηνείατωνπροτύπωνκαιτην
παροχήοδηγιώνπροςτουςχρήστεςαυτών.

Ηεταιρείασυμμορφώνεταικαιυπακούεισεόλεςτιςκυριότερεςπαραδεκτά
λογιστικέςαρχές.OιοικονομικέςκαταστάσειςτουΟμίλουέχουνκαταρτιστείσύμφωνα
μετιςαρχέςτουιστορικούκόστους,τηςαυτοτέλειαςτωνχρήσεων,τηςομοιομορφίας
τηςπαρουσίασης,τηςσημαντικότηταςτωνστοιχείωνκαιτηςαρχήςτων
δεδουλευμένωνεσόδωνκαιεξόδων.Το2003και2004εκδόθηκετοIASB,ηοποία
αναφέρεταιως"theIFRSStablePlatform 2005".ΟόμιλοςεφαρμόζειτοIFRSStable
Platform 2005από1Ιανουαρίου20056.

ΗχαρακτηριστικήδιαφοράμεταξύτωνΔιεθνώνΛογιστικώνΠροτύπωνκαιτων
ΕλληνικώνΓενικώνΛογιστικούΣχεδίουστηνσύνταξητωνΟικονομικώνΚαταστάσεων
είναι:

Πίνακας2:ΟικονομικέςΚαταστάσειςμεΔΛΠκαιΕΓΛΣ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΣΥΜΦΩΝΑΜΕΤΑΔΛΠ/ΔΠΧΠ/ΔΠΧΑ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΣΥΜΦΩΝΑΜΕΤΑΕΓΛΣ

6Ετήσιαοικονομικήέκθεσηχρήσης2016σελ:35-36.
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1.ΚατάστασηΟικονομικήςΘέσης 1.Ισολογισμός

2.ΚατάστασηΣυνολικώνΕσόδων 2.ΚατάστασηΑποτελεσμάτων
Χρήσεως

3.ΚατάστασηΤαμειακώνΡοών 3.ΠίνακαςΔιάθεσηςΑποτελέσματος

4.ΚατάστασηΜεταβολώνΙδίων
Κεφαλαίων

4.ΚατάστασηΓενικής
Εκμετάλλευσης

5.ΕπεξηγηματικέςΣημειώσεις 5.Προσάρτημα

ΣτοτέλοςκάθεοικονομικήςχρήσηςοιΑνώνυμεςΕταιρείεςόπωςκαιη<<ΑΤΤΙΚΑ
ΑΝΩΝΥΜΟΣΕΤΑΙΡΕΙΑΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ>>(AtticaGroup)είναιπλέονμετανέαδεδομένα
υποχρεωμένεςνασυντάσσουντιςάνωθενοικονομικέςκαταστάσειςτωνΔιεθνών
ΛογιστικώνΠροτύπωνετησίως.

1.3ΜέσαΧρηματοοικονομικήςΑνάλυσης.

Είναιευρέωςγνωστόότιηχρηματοοικονομικήανάλυσηγίνεταιμετρειςτρόπους,
δηλαδήμετρίαμέτραχρηματοοικονομικήςανάλυσης.Αυτάείναιοι:

 ΔιαχρονικέςΣυγκρίσεις(TimeSeriesAnalysis)

 ΔιαστρωματικέςΣυγκρίσεις(Cross-SectionalAnalysis)

 Αριθμοδείκτες(Ratios)

Ηανάλυσηκαιηδιερεύνησητωνχρηματοοικονομικώνκαταστάσεωνέχειωςστόχοτην
μελέτητωνοικονομικώνστοιχείωντηνσυγκεκριμένηστιγμήπουαυτέςπρόκειταιν’
αναλυθούν,έπειτασυγκεντρώνειόλαταστοιχείαταυπολογίζεικιέπειτατ’αξιολογεί.

Τηνόσοτωνδυνατόνκαλύτερηανάλυσηθ’αποδώσωσεαυτήντηνεργασία,δηλαδή
τωνσυνδυασμόκαιτωντριώνχρηματοοικονομικώνμέσων.Ημεγαλύτερηπροσοχήθα
δοθείστηνανάλυσηκαιμελέτητωναριθμοδεικτών.
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1.3.1ΔιαχρονικέςΣυγκρίσεις.

Οιδιαχρονικέςσυγκρίσειςεξετάζουντηνσυμπεριφοράμιαςεπιχείρησηςσύμφωναμε
ταδεδομένατηςαυτήςαλλάσεδιαδοχικέςχρήσεις.Ηεπιλογήαυτώντωνδεδομένων
μπορείναμεκριτήριαόπωςγιαπαράδειγμαλειτουργικά(π.χ.είδοςκαιύψοςεξόδων),
χρηματοδοτικά(π.χ.αύξησημετοχικούκεφαλαίουήλήψηδανείου),λογιστικά(π.χ.
μέθοδοςαποτίμησης)καιεπιχειρηματικά(π.χ.κάθετεςήοριζόντιες
δραστηριότητες).7

Ηανάλυσηαυτήεπιτυγχάνεταιμε:

 Κατάστασηκοινούμεγέθους-κάθετηανάλυση(Commonsizestatement–
verticalanalysis)

 Δυναμικήοριζόντιαανάλυση(Trendhorizontalanalysis).

1.3.2ΔιαστρωματικέςΣυγκρίσεις(Cross-sectionalanalysis).

Οιδιαστρωματικέςσυγκρίσειςεξετάζουνκοινάμεγέθηπουαφορούνδιαφορετικές
επιχειρήσειςοιοποίεςέχουνκάποιαομοιομορφίασταχαρακτηριστικάτους,όπωςγια
παράδειγμαεπιχειρήσειςπουανήκουνστονίδιοκλάδο8.Οισυγκρίσειςαυτέςθαέχουν
ιδιαίτερησημασίααργότερασεαυτήντηνπτυχιακήεργασίατηςχρηματοοικονομικής
ανάλυσηςτηςAtticaGroupγιατίθαυπάρχειηδυνατότητασύγκρισηςτωνκοινών
οικονομικώνμεγεθώνμεάλλεςναυτιλιακές(π.χ.ισολογισμού,αποτελεσμάτων
χρήσεως).

7Παπαδέας,Π.,Συκιανάκης,Ν.(2014),«ΑνάλυσηκαιΔιερεύνησηΧρηματοοικονομικώνΚαταστάσεων»,
Αθήνα,σελ:55.
8Στηνπροκειμένηεργασία,πουαφοράΝαυτιλιακέςεταιρείεςμεκύριαδραστηριότητατιςακτοπλοϊκές
γραμμές.
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1.3.3Αριθμοδείκτες(Ratios).

Γιατηνβοήθειαλήψηςχρηματοοικονομικώναποφάσεωντωνεπιχειρήσεων,έπειτα
απότιςδιαχρονικέςκαιδιαστρωματικέςσυγκρίσειςσοβαράυπόψινλαμβάνονταικαιοι
αριθμοδείκτες. Οιαριθμοδείκτεςδίνουναπαντήσειςγιατηνρευστότητακαιτην
βιωσιμότητατηςεπιχείρησης,αποτελείλοιπόνέναχρήσιμοεργαλείογιατίεκτόςτων
άλλωνεμφανίζεικαιτυχόνπροβληματικέςδραστηριότητεςτηςεπιχείρησης.

Οιαριθμοδείκτεςμπορούνναταξινομηθούνωςεξής:

 ΑριθμοδείκτεςΡευστότητας(LiquidityRatios).

 ΑριθμοδείκτεςΚυκλοφοριακήςΤαχύτηταςήΔραστηριότητας(TurnorActivity
Ratios).

 ΑριθμοδείκτεςΑποδοτικότητας(ReturnRatios).

 Αριθμοδείκτεςεπενδύσεωνήεπενδυτικοίαριθμοδείκτες(InvestorRatios).

 Αριθμοδείκτεςδιαρθρώσεωςκεφαλαίωνκαιβιωσιμότητας(CapitalStructure
Ratios).

Πιοαναλυτικά:

ΑριθμοδείκτεςΡευστότητας

Οιαριθμοδείκτεςρευστότηταςχρησιμοποιούνταιγιαν’αποδείξουνεάνη
βραχυπρόθεσμηοικονομικήθέσητηςεπιχείρησηςμπορείν’ανταποκριθείστις
βραχυπρόθεσμεςυποχρεώσειςτης.Μετρούνδηλαδήτηνοικονομικήθέσητης
επιχείρησηςδιαιρώνταςτηνμετιςβραχυπρόθεσμεςυποχρεώσειςτης.Στονακόλουθο
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πίνακαβλέπουμετουςαριθμοδείκτεςρευστότητας.

Πίνακας3:ΑριθμοδείκτεςΡευστότητας

ΑριθμοδείκτεςΡευστότητας

Αριθμοδείκτης ΤύποςΥπολογισμού Φυσιολογική
Τιμή

Έμμεση
Ρευστότητα/Current
Ratio(ΕΡ)

ΚυκλοφορούνΕνεργητικό

ΕΡ=

ΒραχυπρόθεσμεςΥποχρεώσεις

>1

Άμεση
Ρευστότητα/Quick
Ratio(ΑΡ)

ΚυκλοφορούνΕνεργητικό-Αποθέματα

ΑΡ=

ΒραχυπρόθεσμεςΥποχρ.-Προκατ.
Πελατών

≥1

Ταμειακή
Ρευστότητα/CashRatio
(ΤΡ)

Χρεόγραφα+Διαθέσιμα

ΤΡ=

ΒΥ-Προκατ.Πελατών+Έξοδα
Πληρωτέα

≥0,5

Αμυντικού
Διαστήματος/Defensive
Interval(ΑΔ)

Απαιτήσεις+Χρεόγραφα+Διαθέσιμα

ΑΔ=

ΗμερήσιαΈξοδα9

9ΗμερήσιαΈξοδα=ΕτήσιαέξοδααπόΚατάστασηΑποτελεσμάτωνΧρήσεως÷365
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ΑριθμοδείκτεςΚυκλοφοριακήςΤαχύτηταςήΔραστηριότητας.

Οιαριθμοδείκτεςαυτοίδείχνουντοκατάπόσονηεπιχείρησημπορείνα
χρησιμοποιήσεισωστάταπεριουσιακάτηςστοιχείαώστεναυπάρχουνταβέλτιστα
αποτελέσματαγιατηνβιωσιμότητααλλάακόμαπερισσότεροτηνανάπτυξήτης.
Ακολούθωςθαπαραθέσωόλουςτουςαριθμοδείκτεςκυκλοφοριακήςταχύτητας:

 Αριθμοδείκτηςταχύτηταςαποθεμάτων

 Αριθμοδείκτηςταχύτηταςαπαιτήσεων

 Αριθμοδείκτηςταχύτηταςπρομηθευτών

 Αριθμοδείκτηςταχύτηταςκεφαλαίωνκίνησης

 Αριθμοδείκτηςταχύτηταςενεργητικού

 Αριθμοδείκτηςταχύτηταςιδίωνκεφαλαίων

Οιπαραπάνω αριθμοδείκτεςείναιιδιαιτέρωςσημαντικοίγιατηνχρηματοοικονομική
ανάλυσημιαςεταιρείας,μετηνβοήθειατοναντιστοίχωντύπωνμπορούμεεύκολανα
προσδιορίσουμε εάν για παράδειγμα πόσες φορές πωλούνταιτ’αποθέματα μιας
επιχείρησης,απόαυτάπουέχειήδηαγοράσει(αριθμοδείκτηςταχύτηταςαποθεμάτων),
ήπόσεςφορέςσεμιαλογιστικήχρήσηηεπιχείρησηεισπράττειτιςαπαιτήσειςτηςαπό
τ́ αποθέματαπουέχειήδηπουλήσειστουςπελάτεςτης(αριθμοδείκτηςταχύτητας
απαιτήσεων).Όμωςεπειδήηεπιχείρησηπουθ’αναλυθείείναιεπιχείρησηπαροχής
υπηρεσιώνοιδείκτεςπουθαχρησιμοποιηθούνείναι:

Πίνακας4:ΑριθμοδείκτεςΚυκλοφοριακήςΤαχύτητας

ΑριθμοδείκτεςΚυκλοφοριακήςΤαχύτητας

Αριθμοδείκτης ΤύποςΥπολογισμού Μονάδα
Μέτρησης

Κυκλοφοριακή ταχύτητα
Απαιτήσεων(ΚΤΑ)

Πωλήσεις

ΚΤΑ=

ΜέσοςΌροςΑπαιτήσεων

Φορές/Έτος
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ΔιάρκειαΑπαιτήσεων(ΔΑ) 365

ΔΑ=

Κυκλοφοριακή Ταχύτητα
Απαιτήσεων

Ημέρες

Κυκλοφοριακή Ταχύτητα
Προμηθευτών(ΚΤΠ)

ΚόστοςΠωληθέντων

ΚΤΠ=

ΜέσοςΌροςΠρομηθευτών

Φορές/Έτος

Διάρκεια Υποχρεώσεων σε
Προμηθευτές(ΔΥΠ)

365

ΔΥΠ=

Κυκλοφοριακή Ταχύτητα
Προμηθ.

Ημέρες

ΑριθμοδείκτεςΑποδοτικότητας

Οι αριθμοδείκτες αποδοτικότητας δείχνουν το κατά πόσο η επιχείρηση έχει
χρησιμοποιήσει σωστά όλους τους πόρους της,και το κατά πόσο διοικείται
αποτελεσματικάκαθώςκαιτηνικανότητατηςναδημιουργείκέρδη.Οβασικόςσκοπός
τηςεπιχείρησηςείναιηεπίτευξητουβέλτιστουδυνατούοικονομικούαποτελέσματος,
δηλαδήημεγιστοποίησητωνκερδώντης.Οσκοπόςαυτόςφυσικάεξαρτάταικαιαπό
ορισμένουςδείκτεςοιοποίοιεπηρεάζουντονστόχοκαιτηνεξέλιξητηςεπιχείρησης,
αυτοίείναι,οιμέτοχοι,οιδυνητικοίμέτοχοι,ηδιοίκησηκαιταυπόλοιπαστελέχη,οι
εργαζόμενοι,οιεπενδυτικέςαποφάσειςκαιοιπιστωτές.10

10Παπαδέας,Π.,Συκιανάκης,Ν.(2014),«ΑνάλυσηκαιΔιερεύνησηΧρηματοοικονομικώνΚαταστάσεων»,
Αθήνα,σελ:156-157
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 ΑποδοτικότηταΕπένδυσης

 ΑποδοτικότηταΣυνολικώνΚεφαλαίων

 ΑποδοτικότηταΚαθαρούΕνεργητικού

 ΜικτόΠεριθώριοΚέρδους

 ΛειτουργικόΠεριθώριοΚέδρους

 ΚυκλοφοριακήΤαχύτηταΠάγιουΕνεργητικού

 ΑποδοτικότηταΙδίωνΚεφαλαίων

 ΧρηματοοικονομικήΜόχλευση

Ορισμένοιαπότουςπιοχρήσιμουςαριθμοδείκτεςοιοποίοιθαχρησιμοποιηθούνκαι
στηνπαρούσαεργασίαείναι:

Πίνακας5:ΑριθμοδείκτεςΑποδοτικότητας

ΑριθμοδείκτεςΑποδοτικότητας

Αριθμοδείκτης ΤύποςΥπολογισμού Μονάδα
Μέτρησης

Αποδοτικότητα
Συνολικών
Κεφαλαίων(ΑΣΚ)

ΚαθαράΚέρδη

ΑΣΚ= *100

ΣύνολοΕνεργητικού

%
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Χρηματοοικονομική
Μόχλευση(ΧΜ)

ΣύνολοΕνεργητικού

ΧΜ=

ΊδιαΚεφάλαια

Καθαρός

Αριθμός

ΑποδοτικότηταΚαθαρού
Ενεργητικού(ΑΚΕ)

ΚαθαράΚέρδη

ΑΚΕ=
*100

ΙΚ+ΜΥ11

%

Λειτουργικό Περιθώριο
Κέρδους(ΛΠΚ)

ΚέρδηπροΦόρων&Τόκων

ΛΠΚ=
*100

Πωλήσεις

%

Αποδοτικότητα Ιδίων
Κεφαλαίων(ΑΙΚ)

ΚαθαράΚέρδη

ΑΙΚ= *100

ΊδιαΚεφάλαια

%

Αριθμοδείκτεςεπενδύσεωνήεπενδυτικοίαριθμοδείκτες

Οιεπενδυτικοίαριθμοδείκτεςείναιεξαιρετικάσημαντικοίγιατηνπαρούσαεργασία
διότιόπωςπροκύπτεικαιαπότηνέρευναπουέχειπραγματοποιηθείκαιαναφέρεται
στο κεφάλαιο 2 ,η εταιρεία επιτυγχάνειτηνμεγιστοποίηση τονκερδώντης και
διαρκώςεπενδύεισενέακεφαλαίατηςιστορίαςτης.Οιεπενδυτικοίαριθμοδείκτες
σχετίζονται με την ανάλυση της αποδοτικότητας και κερδοφορίας των ιδίων
κεφαλαίωνκαιαφορούνμετόχουςήδυνητικούςμετόχουςπουθέλουνναεπενδύσουν
σεαπόκτησηνέωνμετοχών.Τέτοιοιαριθμοδείκτεςείναι:

 ΟνομαστικήΤιμήΜετοχής

 ΛογιστικήΑξίαΜετοχής

 ΚέρδηΑνάΜετοχή

11ΙΚ(ΊδιαΚεφάλαια),ΜΥ(ΜακροπρόθεσμεςΥποχρεώσεις)
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 ΠολλαπλασιαστήςΚερδών

 ΜέρισμαΑνάΜετοχή

 ΜερισματικήΑπόδοση|

 ΠοσοστόδιανεμόμενωνΚερδών

Στονακόλουθοπίνακαθ’ακολουθήσουνοιτύποιτωναριθμοδεικτών.

Πίνακας6:ΕπενδυτικοίΑριθμοδείκτες

ΕπενδυτικοίΑριθμοδείκτες

Αριθμοδείκτες ΤύποςΥπολογισμού

ΟνομαστικήΤιμήΜετοχής(ΟΤΜ) ΜετοχικόΚεφάλαιο

ΟΤΜ=

ΑριθμόςΜετοχών

ΛογιστικήΑξίαΜετοχής(ΛΑΜ) ΊδιαΚεφάλαια

ΛΑΜ=

ΑριθμόςΜετοχών

ΚέρδηΑνάΜετοχή(ΚΑΜ) ΚαθαράΚέρδη

ΚΑΜ=

ΑριθμόςΜετοχών

ΠολλαπλασιαστήςΚερδών(ΠΚ) ΧρηματιστηριακήΤιμή

ΠΚ=

ΚέρδηανάΜετοχή

ΜέρισμαΑνάΜετοχή(ΜΑΜ) Μερίσματα

ΜΑΜ=

ΑριθμόςΜετοχών



28

ΜερισματικήΑπόδοση(ΜΑ) ΜέρισμαανάΜετοχή

ΜΑ=

ΧρηματιστηριακήΤιμή

Ποσοστό διανεμόμενων
Κερδών(ΠΔΚ)

Μερίσματα

ΠΔΚ=

ΚαθαράΚέρδη

Αριθμοδείκτεςδιαρθρώσεωςκεφαλαίωνκαιβιωσιμότητας

Οιαριθμοδείκτεςδιαρθρώσεωςκεφαλαίουήδομήςκεφαλαίωνδείχνουντοπωςκαι
απόπουηεπιχείρησησυνθέτειτακεφάλαιατηςταοποίαείναικαιαναγκαίαγιατην
βιωσιμότητατης.Οιδείκτεςαυτοίεστιάζουνστοκατάπόσοοιπηγέςχρηματοδότησης
είναιμακροχρόνιοιήβραχυχρόνιοικαθώςεξετάζεικαιτηναναλογίαιδίωνκαιξένων
κεφαλαίων.

Πίνακας7:ΑριθμοδείκτεςΔιαρθρώσεωςΚεφαλαίου

ΑριθμοδείκτεςΔιαρθρώσεωςΚεφαλαίου
καιΒιωσιμότητας

ΊδιαΚεφάλαια

ΣύνολοΕνεργητικού

ΣυνολικέςΥποχρεώσεις

ΣύνολοΕνεργητικού
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ΚέρδηπροΦόρωνκαιΤόκων

ΤόκοιΈξοδα

ΞέναΚεφάλαια

ΊδιαΚεφάλαια

ΞέναΚεφάλαια

ΧρηματιστηριακήΑξία
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ΚΕΦΑΛΑΙΟΔΕΥΤΕΡΟ:ΙΣΤΟΡΙΚΕΣΑΝΑΔΡΟΜΕΣΚΑΙΓΕΝΙΚΟΤΕΡΕΣ
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣΓΙΑΤΗΝ«ATTICAΑΝΩΝΥΜΟΣΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ».

2.1ΗΝαυτιλίακαιηΛογιστική.

Τοπλοίοωςπρώτομέσομεταφορώνκαιδεύτεροτοτραίνοείναιταοικονομικότερα
μέσαμεταφοράςφορτίωνπαγκοσμίως.Η Ελληνικήναυτιλίαείναιυποχρεωμένηνα
τηρείτοδικότηςνομοθετικόπλαίσιοπουπροέρχεταιαπότονΚώδικαΔημοσίου
Ναυτικού Δικαίου (ΚΔΝΔ)καιτονΚώδικα Ιδιωτικού Ναυτικού Δικαίου (ΚΙΝΔ).Ο
πλοίαρχος του καραβιού είναιανώτερος όλων καιτον έχειεξουσιοδοτήσειο
πλοιοκτήτηςκαιεφοπλιστήςναδιοικείκαιναενεργείαντίαυτού.

ΟιβαθμίδεςτωνΑξιωματικώνΕμπορικούΝαυτικούέχουνωςεξής:

ΒαθμίδεςΓέφυρας12

 Πλοίαρχος(Καπετάνιος)

 Υποπλοίαρχος(Γραμματικός)

 Ανθυποπλοίαρχος

ΒαθμίδεςΜηχανοστασίου

 ΠρώτοςΜηχανικός

 ΔεύτεροςΜηχανικός

 ΤρίτοςΜηχανικός

12ΟιΈλληνεςναυτικοίχρησιμοποιούνκαιτονόρο‘’κουβέρτα’’αντί‘’γέφυρας’’.
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ΟιβαθμίδεςτωνΑξιωματικώντηςΑκτοπλοΐαςείναι:

ΒαθμίδεςΓέφυρας

 Καπετάνιος

 Ύπαρχος

 Υποπλοίαρχος

ΒαθμίδεςΜηχανοστασίου

 ΠρώτοςΜηχανικός

 ΔεύτεροςΜηχανικός

 ΤρίτοςΜηχανικός13

ΤοκεφάλαιοΝαυτιλίαείναιαρκετάμεγάλοκαιδενμπορείν’αναλυθείαναλυτικάσ́
έναυποκεφάλαιοόπωςαυτό.Ηναυτιλίακατέχειτοδικότηςλογιστικόσχέδιοπου
πιστάακολουθεί,οιλογαριασμοίγιαχάρινευκολίαςτροποποιούνταιόπωςγια
παράδειγμαολογαριασμός30.ΠελάτεςαναλύεταιστηνΓΛΝΕ14σε30.Πελάτες-
Ναυλωτές,αναλύειτουςδευτεροβάθμιουςκαιτριτοβάθμιουςλογαριασμούς
αναλόγωςτιςανάγκεςενόςπλοίουόπωςγιαπαράδειγματον 62.94Έξοδα
επισκευώνκαισυντηρήσεωνπλοίου,τουοποίουλογαριασμούοιτριτοβάθμιοι
αναλύονταισεσυντηρήσειςτωνμηχανικώνμερώντουπλοίου.Τακαράβιαείτε
εμπορικάείτεακτοπλοΐαςυπογράφουνσυμβάσειςχρόνιαςναύλωσης15 ήναύλωσηςγια
συγκεκριμένοταξίδι.Οιναυλομεσίτες(brokers)είναιεκείνοιοιοποίοιπροέρχονταιαπό
ειδικάπρακτορείαεύρεσηςναύλου16καιορίζουνστοπλοίοτηνθαλάσσιαγραμμήπουθ
ακολουθήσειαναλόγωςτηνκαλύτερηπροσφοράτουναυλωτήοοποίοςπροσφέρει
χρηματικόαντάλλαγμαγι’αυτήντηνναυλοσυμφωνίακαιμετηναρχήτηςσυμφωνίας
έωςκαιτοτέλοςτηςτοπλοίοτουανήκειαπότηνπλώρηέωςκαιτηνπρύμνη.Εάν
υπάρξεικαθυστέρησητουπλοίουαπότηνημέρακαιώραπουέχεισυμφωνηθείο
ναυλωτήςυποχρεούταινακαταβάλεισταλίες17σταλιμάνιαεκφόρτωσης.

2.2Ηιστορικήαναδρομήτηςτατελευταία99χρόνια.18

13Οτρίτοςμηχανικόςμερικέςφορέςμπορείν’αντικατασταθείκαιαπότονλαδάτουπλοίου.
14ΓΛΝΕ,ΓενικήΛογιστικήΝαυτιλιακήςΕπιχείρησης.
15Χρονοναύλωσηείναιησύμβασηναύλωσηςγιαπερισσότεραπροκαθορισμέναταξίδια.
16ταξιδιού
17Αποζημιώσεις(demmurage).
18Πληροφορίεςαπότηνεπίσημηιστοσελίδατηςεταιρείαςwww.attica-group.com
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Η AtticaΑνώνυμοςΕταιρείαΣυμμετοχώνγιατηνσυντομίαγνωστήκαιως«ATTICA
GROUP»,είναιμιαεταιρείαηοποίακατέχειμιααρκετάυψηλήηγετικήθέσηστονχώρο
τηςελληνικήςακτοπλοΐας.Η εταιρείαέχεισυμπράξεισυμφωνίαμεάλλουςτρεις
κολοσσούς οιοποίες αποτελούνπλέονκαιτις θυγατρικές της εταιρείες καιμε

χρονολογικήσειράείναιηSUPERFASTFERRIES
το1993ηBLUESTAR FERRIES το1999, και
προσφάτως τον Ιούνιο του 2016 η AFRICA
MOROCCO LINK.Επομένως η ναυτιλιακή
οικογένειατηςAtticagroup δείχνειναακμάζει
μεσταθερούςκαιανοδικούςρυθμούςπαράτις
ζημίες που εντοπίζονταιστα έτη 2012-2013 ,

στηνσυνέχειαθααναλυθείηπορείατηςστην ναυτιλία.

Η εταιρείαξεκίνησεταπρώτατηςβήματατο1918ιδρύθηκεμεέδρατονΠειραιά
κατέχονταςτηνεπωνυμία«ΓενικήΕταιρείαΕμπορίουΚαιΒιομηχανίατηςΕλλάδος».Το
1924ηεταιρείαεισάχθηκεστοΧρηματιστήριοΑξιώνΑθηνών.Ταχρόνιαπερνούνκαι
το 1992 η εταιρεία αποφασίζειν’αλλάξειεπωνυμία καινα μετονομαστείσε «
ΕπιχειρήσειςΑττικήςΑ.Ε.Συμμετοχών».

Η Attica Group κάνει μεγάλα βήματα στην
ναυτιλία, με Πρόεδρο τον κύριο Π.
Παναγόπουλο να ιδρύει την θυγατρική
SUPERFASTFERRIESναυτιλιακήςΑ.Ε.το1993
,καθώς παραγγέλνεινα ναυπηγηθούντα δύο

πλοία της σε ναυπηγείο της Γερμανίας.Τα
πλοία αυτά κάνουν το ταξίδιΠάτρα-Ανκόνα-
Πάτρακαταφέρνονταςναμειώσουντοχρόνο
τουναύλουσε40%πράγμααπίθανογιατατότε
ναυλοσύμφωνα. Την επόμενη πενταετία η

εταιρείακαταφέρνεικαικάνει4στοσύνολοταπλοίατης,οστόλοςτηςεξυπηρετεί
πλέονκαιάλλαλιμάνιαπουσυνδέονταιμεταξύ
Πάτρας–ΗγουμενίτσαςκαιΜπάριστηνΝότιο
Ιταλία.Μπορείνα αντιληφθείκανείς εύκολα
ότι με γρήγορους ρυθμούς καλύπτει
καταναλωτικέςανάγκεςπουτότεκαλύπτονταν
μόνο με αεροπορικές εταιρείες καιμερικές
ακόμαναυτιλιακέςεταιρείες.

Ένανχρόνοπριντο2000,το1999συμπράττει
συμφωνίαμε48,8% μετηνεταιρείαBLUESTAR

Εικόνα2:ΤολογότυποτηςSuperfastFerries

Εικόνα3:ΤολογότυποτηςBlueStarFerries

Εικόνα1:ΤολογότυποτηςAtticaGroup
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FERRIES όπου παλαιότερα ονομαζόταν ΣΤΡΙΝΤΖΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε ,οιγραμμές
Στρίντζη διαθέτουνήδη 10 πλοία στο ενεργητικό τους καιεξυπηρετούνγραμμές
εσωτερικούκαιεξωτερικού.

Έρχονταιαρκετέςδιακρίσειςστησυνέχειαηsuperfastferriesέρχεταιπρώτημέσααπό
42άλλεςεταιρείεςωςπροτιμώμενηεταιρείαγιατηνμεταφοράοχηματαγωγώνκαι
επιβατηγώνμεταξύΣκωτίαςκαιΗπειρωτικήςΕυρώπης.Το2000παραλαμβάνουντο
νεοσύστατοBLUESTARITHAKIαπότοDAEWOOναυπηγείοτηςΚορέαςκαταφέρνοντας
να κερδίσειτιςαπαιτήσειςτου επιβατικού κοινού.Το 2001 υπογράφεισυμφωνία
συνεργασίαςμετηνCostaCrociereιταλικήεταιρείακρουαζιερόπλοιων,στόχοςτης
εταιρείαςείναιη επέκτασητουονόματοςτηςκαιστιςκρουαζιέρεςόπουκαιαφορούν
ανθρώπουςμεάλλη οικονομική υπόσταση.Στη συνέχεια το 2002 παραλαμβάνειη
εταιρείαδυοακόμηπλοίααπότοΚίελοτηςΓερμανίαςγιατηνθυγατρικήτηςτην
superfastferries,τονίδιοχρόνοηAtticaέρχεταισεσυμφωνίαμετηνTT-lineαπότην
Τασμανίακαιτουςπουλάδύοπλοίατης,τονίδιοπάλιχρόνοηθυγατρικήτηςέρχεται
πρώτησεδιαγωνισμόμεταφορώνφορτίωνμεταξύΜ.ΒρετανίαςκαιΟλλανδίαςκαι
γενικότεραεπεκτείνεταικαιανοίγειναυτιλιακέςδιόδουςσεπολλάκράτη.Διαρκώς
παραλαμβάνεικαινούριαπλοίακαιοστόλοςτηςγίνεταιολοένακαιμεγαλύτερος.Η
Atticaπροπορεύεταιστηναυτιλίααποκτάσχέσειςμεαρκετέςχώρες παγκοσμίωςανά
ταχρόνια καιχειρίζεταιθέματαόπωςτιςεπιβατικέςεξυπηρετήσειςτωνανθρώπων,
τις μεταφορές φορτίων καιδιαφόρων επιχειρήσεων.Έχειφτιάξειθυγατρικές
εταιρείες,αγοράζειποσοστάμετοχώναπόάλλεςναυτιλιακέςτηςΕλλάδαςκαιόχι
μόνο.

Ταχρόνιαπερνούνκαιφτάνουμεστο2016όπουηAtticaκαταφέρνεινασυμπράξει
συμφωνία και να συμμετέχει στην
νεοσυσταθείσα εταιρεία Africa Morocco
Link με 49% έναντι51% που κατέχουν
Μαροκινοίμέτοχοιμεμεγαλύτερομέτοχο
τηντράπεζατουΜαρόκουBMCEBankof
AfricaGroup.Μίασίγουρηεπιτυχίαακόμα

καιστηνΕλλάδατηςκρίσηςκαταφέρνεινακατορθώσειηεταιρείαδιότιηγείταιαπό
ανθρώπουςμεόραμακαιτόλμη.ΗκίνησηΡουάΜατόπωςθαονόμαζεκιέναςέμπειρος
σκακιστής.Η AtticaGroupσεσυνεργασία μετηννεοσυσταθείσα εταιρεία Africa
MoroccoLinkόπουκινείτανήματαητράπεζατουΜαρόκουBMCEBankofAfricca
Groupκαταφέρνουνναβγάλουνταπλήρωςασφαλήτουςπλοίακαινασυνδέσουντην
ΗπειρωτικήΕυρώπηκαιτοΜαρόκο,συγκεκριμέναταπλοίαεκτελούντηνγραμμή
Ισπανία–Μαρόκοσεαρκετάλιμάνιακαιτωνδύοχωρών.

Εικόνα4:ΤολογότυποτηςAfricaMoroccoLink
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ΟιεξελίξειςστοντυφώναπουονομάζεταιAtticaGroupείναιδιαρκείςακόμακαιτώρα
πουσυντάσσεταιαυτήηεργασίαΙούλιος
του2017.Ο κύριοςΣπυρίδωνΠασχάλης,
διευθύνων σύμβουλος του ομίλου της
Attica Group έρχεται
σε συμφωνία με την ακριβοθώρητη
HellenicSeawaysήτοιποσοστού50,3%και
καταφέρνεινα‘’κλέψει’’τελευταίαστιγμή

τηναγοράαυτήαπότηνGrimaldiGroupηοποίαηγείτοαπότονEmanueleGrimaldiο
οποίοςείναιεκτόςτωνάλλωνκαιεπικεφαλήςτωνΙταλώνεφοπλιστώνConfitarma.Το
50,3% τουποσοστούτηςεξαγοράςαυτήςαναλογεί39.039.833μετοχέςτηςHellenic
Seaways,ηAtticaθακαταθέσει30,61εκατομμύριαευρώ τιςμετρητοίςκαθώςθα
διαθέσεικαι24.145.523νέεςκοινέςονομαστικέςμετοχέςτηςοιοποίεςθαπροέλθουν
απόαύξησητουμετοχικούτηςκεφαλαίου.ΠρόκειταιγιατονΕλληνικόαστέρατων
θαλασσών.

2.3HAtticaGroupκαιοστόχοςτης.

ΚάνονταςμιαγενικότερηανασκόπησητουιστορικούτηςAtticaGroupδιαπιστώνει
εύκολακάποιοςπωςηεταιρείαέχειμιαανοδικήπορείαεξέλιξηςανάταχρόνια.Όπως
όλες οι επιχειρήσεις που εδρεύουν στην Ελλάδα αντιμετώπισαν και ακόμη
αντιμετωπίζουντομεγάλοπρόβληματηςοικονομικήςκρίσηςτωνεπιχειρήσεωνκαι
όχιμόνο.ΤαοικονομικάδεδομέναδενπαραμένουνσταθεράστηνΕλλάδα,αυτότο
γεγονόςφοβίζειτιςεπιχειρήσειςκαιτιςοδηγείσεοικονομικότέλμα.ΌμωςηAttica
Groupδείχνεισταχρόνιατηςοικονομικήςκρίσηςναανταπεξέρχεταικαιναεπενδύει
σε καινούριες μετοχές καιαύξηση του στόλου της,παρότιη οικονομική κρίση
ορισμένωνχρόνωνδείχνεινα πλήττεικαιτηνAttica.Κύριος στόχος της είναιη
προσφοράασφάλειαςκαιδιασκέδασηςστονεπιβάτηκαιτοοχηματαγωγότουδίχως
όμωςναλείπειηπροσοχήκαιφροντίδαγιατηφύσηκαιτοπεριβάλλον.Όπωςκαιλέει
καιτο επίσημο σύνθημα της εταιρείας στην ιστοσελίδα της <<ΚΑΘΕ ΤΑΞΙΔΙΜΕ

Εικόνα5:ΤολογότυποτηςHellenicSeaways
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ΥΠΕΥΘΥΝΟΤΗΤΑΓΙΑΤΗΝΦΥΣΗΚΑΙΤΟΝΑΝΘΡΩΠΟ>>19.

Στηντελευταίαδιετίαπαρατηρείταιητάσητηςεταιρείαςναθέλειναεπενδύσεισε
νέεςεπιχειρήσειςκαιτακαταφέρνειπερίφημα,βλέπονταςτιςτελευταίεςεπενδύσεις
μετηνAfricaMoroccoLinkκαιτηνπολύπρόσφατημετηνHellenicSeaways,αυτό
συνεπάγετεαύξησητωνκαθαρώνκερδώντης.Στησυνέχειαθαπαρουσιάσωαναλυτικά
ταοικονομικάδεδομένατηςεταιρείας.

2.4ΟιεπενδύσειςτηςAtticaGroup.

Ηεταιρείαέχειμιασταθερήκαιανοδικήπορείαεξέλιξηςστηνδιάρκειατωνχρόνων,
επενδύειτόσοσενεόχτιστακαράβιαόσοκαισεσυμφωνίεςμεάλλεςθυγατρικέςτης
εταιρείεςκαιόχιμόνο.Κύριομέληματηςείναιηενίσχυσητωνστόλωντηςμεασφαλή
πλοίακαιοικονομικέςσυμφωνίεςμεαξιόπιστουςσυνεργάτεςωςστόχοτηνεξάπλωση
τωνδρομολόγιωνσεπαγκόσμιοεπίπεδο.Στόχοςτηςείναιηεξάλειψητωνζημιώνκαι
αύξησητωνκαθαρώνκερδώντης.Σεβέλτιστοβαθμόταέχεικαταφέρειμετιςδύο
πολύπρόσφατεςσυμφωνίεςκορυφήςμετηνAfricaMoroccoLinkκαιτηνHellenic
Seaways.

2.4.1Οστόλοςτηςεταιρείας.

ΟστόλοςτουομίλουτηςAtticaκατέχει13υπερσύγχροναεπιβατηγά–οχηματαγωγά
ταοποίαείναιυπερσύγχρονακαιέχουνωςστόχοτηνκαλύτερηεξυπηρέτησητων
επιβατώντόσοαπότηνάποψηασφάλειαςόσοκαιαπότηνάποψηδιασκέδασης.Κύριος
γνώμοναςείναιοιανάγκεςτωνεπιβατώνώστε ναζήσουνμιααξέχαστηασφαλή
εμπειρία.Μέσω τωνθυγατρικώντηςεταιρειώνόπουείναικαιμεγάλαbrandsστον
ναυτιλιακόχώρο,τηνSuperfastFerries,τηνBlueStarFerriesκαιτηνAfricaMorocco
Links-AMLκαιHellenicSeawaysέχεικαταφέρεικαιδραστηριοποιείταισεγραμμέςτου
εσωτερικούόπωςσενησιάτωνΔωδεκανήσων,Κυκλάδων,νησιάΒ.Α Αιγαίουστην
ΚρήτητόσοαπότολιμάνιτουΠειραιάόσοκαιαπότηνΡαφήνα.Επίσηςεπεκτάθηκεσε
γραμμέςτουεξωτερικούσεσυνεργασίαμετηνANEKLINESοιοποίεςείναιοιεξής
Πάτρα–Ηγουμενίτσα–Κέρκυρα–Ανκόνα,Μπάρι,Βενετίακαιτονέοδρομολόγιομετη

19Ακριβέςλογότυποτηςεταιρείαςγιατοκαλοκαίριτου2017.
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συνεργασίατηςMoroccoσυνδέειτοΜαρόκομετηνΙσπανίασυγκεκριμένατηνΤαγγέρη
μετηνΑλχεθίρα.

ΗAtticaGroupπρωτοπορείστονκλάδοτηςναυτιλίαςκαιλανσάρειένανκαινούριοκαι
καινοτόμοσχεδιασμόπλοίωντύπουRO/PAX,κατέχειέτσιπλέονηγετικήθέσηστις
ναυτιλιακέςοικογένειεςέχονταςκαταφέρεινασχεδιάσεικαι21πλοίασεναυπηγεία
τηςΕυρώπηςκαιΝότιαςΚορέας.

ΗAtticaGroupέχειωςστόχοτηνκαλύτερηεξυπηρέτησητωνεπιβατώντηςόλωντων
ηλικιών,επιδιώκειτηνασφαλήμεταφοράτωνεπιβατώντηςκαιτωνοχημάτωντους,
είναιηπρώτηελληνικήναυτιλιακήπουσυνδέειχώρεςεκτόςτωνΕλληνικώνχωρικών
υδάτων,δραστηριοποιείτεμεμεγάληεπιτυχίαστηνΕυρώπη,στηνΑδριατικήθάλασσα,
Γερμανία,Φιλανδία,Σουηδία,Βέλγιο,Σκωτία,ΗνωμένοΒασίλειο.Διατηρείέναδίκτυο
διευρυμένουπωλήσεωνσυνεργάζεταιμεδιοικητικάκαιεμπορικάστελέχηκαιστις5
Ηπείρουςκατέχειλιμενικούςπράκτορεςσεόλαταλιμάνιααναχώρησηςκαθώςκαι
συνεργάζεταιμεπάνω από20.000ταξιδιωτικάγραφείαανάτοκόσμογιακρατήσεις
εισιτηρίωνκαθώςκαιπληροφορίες.

Ακολουθώντας τις τεχνολογικές εξελίξεις οι θυγατρικές εταιρείες έχουν
δημιουργήσειτα δικά τους ξεχωριστά application στα οποία αναγράφονταιτα
δρομολόγια,οιτιμέςανάκατηγορίαυπάρχουνδιαθέσιμαφίλτραόπουοκαταναλωτής
μπορείναεπιλέξειαναλόγωςμετιςοικονομικές τουδυνατότητεςτηνθέσηόπου
θέλει να ταξιδέψει .Μπορεί να κάνει κράτηση των εισιτηρίων τόσο μέσω
ταξιδιωτικώνγραφείωνόσοκαιonlineμέσωτωνεπίσημωνsiteαλλάκαιτωνεπίσημων
applicationέχονταςυπόψινότιυπάρχουνδικλίδεςυψίστηςασφαλείας.

2.4.2Οιελληνικέςναυτιλιακέςεταιρείεςπουδραστηριοποιούνταιστις
ακτοπλοϊκέςγραμμές.



37

Πριναναφερθώστιςναυτιλιακέςεταιρείεςτηςακτοπλοΐαςτηνσημερινήεποχήδενθα
πρέπεισεκαμίαπερίπτωση ναξεχνάμεπωςξεκίνησανοιακτοπλοϊκέςγραμμές,από
ποιαεταιρείακαιποιαχρονολογία.Συγκεκριμένααναφέρομαιστηνπρώτηακτοπλοϊκή
εταιρείατηςΕλλάδοςτοέτος1857μεέδρατηνΣύροκαιμετηνεπωνυμία<<Ελληνική
Ατμοπλοΐα>>μετρίαατμοπλοΐαστηνκατοχήτηςξεκινώνταςμετοΑΙΓΑΙΟΝ,ΙΡΙΣκαι
ΚΑΡΤΕΡΙΑ.Ταιδρυτικάτηςκεφάλαιαανέρχοντανσε2.000.000δραχμές.

Ακολούθως αναγράφονταικαιοι31 ναυτιλιακές της Ελλάδας που καλύπτουντις
ακτοπλοϊκέςανάγκεςτουσήμερα:

MeanderTravel:Πρόκειταιγιαμιαναυτιλιακήηοποίαξεκίνησεαπότο1977και

κάνειτουςκαλοκαιρινούςμήνεςδρομολόγιααπότοΚουσάντασιτηςΤουρκίαςπροςτο
ΒαθύτηςΣάμουκιεπιστροφή.

BlueStarFerries:Ιδρύθηκετο1992αποτελείθυγατρικήτηςAtticaGroupκαιείναι

απότιςπρωτοπόρεςελληνικέςεταιρείαςσήμερα.ΚαλύπτειταξίδιαστιςΚυκλάδες,
ΔωδεκάνησααπότολιμάνιτουΠειραιά.

Superfast:Μεχρόνιαπορείαστονχώροτηςακτοπλοΐαςκαιαυτήαποτελείθυγατρική

της Attica Group ιδρύθηκε το 1993,πραγματοποιείδρομολόγια εντός καιεκτός
Ελλάδοςμεμεγάληεπιτυχία.

HellenicSeaways:Από το 1999 δραστηριοποιείταιμε μεγάλη επιτυχία έχοντας

κερδίσειπιστόκοινό.Πραγματοποιείδρομολόγιασταελληνικάνησιάαλλάκαιστο
εξωτερικό.

MinoanLines:Ιδρύθηκετο1972στοΗράκλειοτηςΚρήτηςκαικαλύπτειγραμμέςπου

συνδέουντηνΚρήτημετολιμάνιτουΠειραιάκαθώςκαιμετηνΙταλία.

SeaJets:Ιδρύθηκετο1989καιδρομολόγιαπουκαλύπτονταισυνδέουνΠειραιάκαι

ΚρήτημέσωΚυκλάδων

AnekLines:ΤονΑπρίλιοτου1967σταΧανιάμετηνβοήθειααπλώνμετόχωνιδρύεται

ηεταιρείαπουαποτελείμεγάλοθεμέλιοτωνακτοπλοϊκώνγραμμώνσήμερα.Συνδέει
τηνΚρήτημετολιμάνιτουΠειραιά,καθώςκαιτονυπολοίπωννησιώνεπιπρόσθετακαι
τηςΙταλίας.

StrintzisFerries:ΙδρύθηκετονΙανουάριοτου2003ταδρομολόγιατουκαλύπτουντις

ανάγκες του Ιονίου,πιο συγκεκριμένα δραστηριοποιείταιμεταξύ Πελοποννήσου
(Κυλλήνης–Πάτρας)προςΚεφαλλονιά/Ιθάκης.

K/X Anek-Superfast:Πρόκειταιγια μία κοινοπραξία μεταξύ τωνAnekLinesκαι

SuperfastFerriesπουπραγματοποιήθηκε1Νοεμβρίουτο2014μεσκοπόνακαλύψειτις



38

ανάγκεςτωνδρομολογίωνΠάτρας–ΑνκόναςκαιΠειραιάς-Κρήτης.

AegeonPelagos:Λειτουργείαπότο2010,πρόκειταιγιαθυγατρικήεταιρείατηςAnek

Lines όπου δημιουργήθηκε για να μπορούν να καλύπτονται οι ανάγκες των
καταναλωτώνσταδρομολόγιαΠειραιάς-Κρήτη,Κυκλάδες,Δωδεκάνησακαιλοιπών
νησιώνΑνατολικούΑιγαίου.

AegeanSpeedlines:Ιδρύθηκετο2005καισυνδέειτονΠειραιάτωνΔυτικώνκαι

ΚεντρικώνΚυκλάδων.

DodekanissosSeaways:Το1999στηνΡόδοιδρύεταιηεταιρείακαικαλύπτειτις

ανάγκεςτωνκατοίκωντωνΔωδεκανήσωνμεταξύτους,οικάτοικοιπλέονμπορούννα
μεταβιβάζονταιαπότοένανησίστοάλλομέσαστηνίδιαημέραμεάνεσηκαιασφάλεια.

FastFerries:Ξεκίνησετιςακτοπλοϊκέςυπηρεσίεςαπό το 1989καικαλύπτειτα

δρομολόγια Ραφήνα-Τήνος-Άνδρος-Μύκονος,έχοντας κρατήσειψηλά τονπήχη της
ασφάλειαςκαιάνεσηςτονεπιβατώνκαιοχηματαγωγώντους.

ZanteFerries:ΗεταιρείακαλύπτειδρομολόγιατόσοστοΙόνιοόσοκαιστοΑιγαίο.

Anes:Τα πλήρη αρχικά τηςεταιρείαςείναιΑνώνυμη Ναυτιλιακή Εταιρεία Σύμης

πρόκειταιγιαμίαεταιρείαπουιδρύθηκετο1979απόμόνιμουςκατοίκουςτηςΡόδου
καιτηςΣύμηςόπουεκτόςαπότοπροφανέςδρομολόγιοΡόδος-Σύμη,καλύπτεικαι
δρομολόγια Πειραιάς-Αίγινα καιΒόλο προςΣκιάθο,Σκόπελο καιΑλόννησο.τοπικά
δρομολόγιααπόΚυλλήνηπροςΚεφαλονιάόλοτοχρόνο.Περιστασιακάαναλόγωςτην
ζήτησηκαλύπτεικαιδρομολόγιαπροςΙθάκηκαιΖάκυνθο.

Lane Lines:Η εταιρεία με πλήρες όνομα το Λασιθιώτικη Ανώνυμη Ναυτιλιακή

Εταιρεία η οποία διαθέτειμόνο ένα πλοίο το Ε-Γ/Ο-Γ Βιτσέντζος Κορνάρος και
καλύπτειδρομολόγια από τον Πειραιά ή το Γύθειο προς Μονεμβασιά,Κύθηρα ,
Αντικύθηρα καιΚίσσαμο Χανίων.20 Περιστασιακά καλύπτεικαιτις ανάγκες των
ακτοπλοϊκώνγραμμώναπόΠειραιάπροςΚυκλάδες.

MikresKykladesLines:Ηεταιρείακατέχειένακαιμοναδικόπλοίοστηνκατοχήτης

τοExpressSkopelitisεκτελείδρομολόγιαανάμεσαστηνΝάξο,τηνΑμοργόκαιτανησιά
Δονούσα,Σχοινούσα,ΗράκλειάκαιΚουφονήσια.

K/XIonianGroup:Ιδρύθηκετο2015έπειτααπόσυνεργασίατωνεταιρειώνLevante

20Σύμφωναμετηνεπίσημηανακοίνωσητηςεταιρείαςκαιαπόπροσωπικήπληροφόρησητηςσυγγραφέα
,τοΕ-Γ/0-ΓΒιτζέντζοςΚορνάροςέχονταςπάθειτεχνικήβλάβητονΙούλιοτου2017τοπλοίοθα

παραμείνειακινητοποιημένογιατοκαλοκαίριτου2017στολιμάνιτουΠειραιά,μημπορώνταςνα
ικανοποιήσειτιςαπαιτούμενεςανάγκεςτωνλιμανιώνκαιεπιβατώνσεμίααυξημένητουριστική
περίοδο.
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Ferries,ZanteFerriesκαιIonianFerriesέχειστηνκατοχήτης4σκάφηκαιεξυπηρετεί
τουςλουόμενουςστανησιάτουΙονίουΠελάγους.

AneKalymnoy:Πρόκειταιγιαμίαμικρήναυτιλιακήεταιρείαπουιδρύθηκετο2014

καιπουκαλύπτειτιςανάγκεςτωνκατοίκωναπόΚάλυμνοπροςτοΜαστιχάριτηςΚω,
επίσης το καλοκαίρικάνειδρομολόγια μεταξύ της Καλύμνου καιτωνυπόλοιπων
νησιώντωνΔωδεκανήσων.

Golden StarFerries:Έχειως βάση της το λιμάνιτης Ραφήνας καιεκτελεί

δρομολόγιαμεταξύΡαφήναςπροςΆνδρο,ΤήνοκαιΜύκονο.

SeaDreams:ΜιαμικρήναυτιλιακήμεέδρατηνΡόδο,εκτελείδρομολόγιααπόΡόδο

προςτηνΣύμηκαιαπόΡόδοπροςBodrum καιMarmarisστηνΤουρκία.

ErturkLines:Ιδρύθηκετο1960μεέδρατηνΣμύρνητηςΤουρκίαςκαιεξυπηρετεί

επιβάτεςμεταξύΧίουκαιΤσεσμέένανδημοφιλήπροορισμότηςΣμύρνης.

Seajets:Η εταιρείαδραστηριοποιείταιστοχώροτηςακτοπλοΐαςαπότο1989τον

Πειραιά,ΡαφήνακαιΚρήτημετιςΚυκλάδες.

WestFerry:ΙδρύθηκετονΟκτώβριοτου1992απότααδέλφιαΆγγελοκαιΔημήτρη

ΚατωπόδηόπουπροέρχονταιαπόναυτικήοικογένειαενώνονταςτηνΛευκάδαμετην
Κεφαλονιά.

VentourisFerries:Το1984ιδρύθηκεκαιενώνειμετιςακτοπλοϊκέςγραμμέςτηςτην

ΕλλάδακαιτηνΙταλίακαθώςαργότερακαιτηνΙταλία-Αλβανία.

ΚΠΣ:ΗΚοινοπραξίαΠλοίωνΣαρωνικούένωσετιςδυνάμειςτιςμεστόχοτηνάμεση

καικαλύτερη εξυπηρέτηση τωνεπιβατώνκαιοχηματαγωγώντους,μεσκοπό το
μονοπώλιοστιςγραμμέςτουΣαρωνικούΠειραιά-Αίγινα-Αγκίστρι-Μέθανα-Πόρο.

SaosFerries:Ιδρύθηκετο1975καιδραστηριοποιείταιστιςγραμμέςΣαμοθράκηςκαι

ΑλεξανδρούποληςκαιΚαβάλας.

SkyrosShippingCo:Στιςαρχέςτου1980στηΣκύροέχονταςλαϊκέςβάσειςκαι

καλύπτειταδρομολόγιαμεταξύΣκύρουκαιΣκόπελο,ΑλόννησοκαιΚύμηΕυβοίας.

ΑΝΕΘ:ΠρόκειταιγιατηνΑνώνυμηΝαυτιλιακήΕταιρείαΘάσουπουιδρύθηκετο1974

εκτελείταδρομολόγιαΘάσου-Κεραμωτής(Καβάλα)καιΠρίνου(Θάσου)-Καβάλα.

LevanteFerries:ΠρόκειταιγιαμέλοςτουIonianGroupείναιμίααρκετάνέαεταιρεία

όραμάτηςείναιοιθαλάσσιεςσυγκοινωνίεςτουΙονίουΠελάγους.

2wayferries:ΕκτελείδιαδρομέςΗγουμενίτσα-ΚέρκυρακαιΠαξούςκαθώςκαιΠειραιά
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-Αργοσαρωνικό.

ΚΕΦΑΛΑΙΟΤΡΙΤΟ:ΗΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΑΝΑΛΥΣΗΤΗΣ
ATTICAGROUPΤΑΤΕΛΕΥΤΑΙΑΠΕΝΤΕΧΡΟΝΙΑ(2012-2016).
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3.1Εισαγωγικά

Σεαυτότοκεφάλαιοθααναπτυχθούνοιαριθμοδείκτες,οιοποίοιαναφέρθηκανστο
πρώτοκεφάλαιο,εδώ όμωςθααναλυθούνμεβάσηταοικονομικάστοιχείατηςAttica
Group,θα γίνειπροσέγγιση με γραφικές παραστάσεις καιειδικά γραφήματα.Τα
τελευταία πέντε έτη της εταιρείας είναισημαντικά ναναλυθούνδιότιπαρά την
οικονομικήκρίσητηςΕλλάδαςηεταιρείαδείχνειμετάκαιτο2014ναέχειμιαανοδική
πορεία.,αυτό φυσικά θ αποδειχθείκαιαπό την ανάλυση των συγκεκριμένων
αριθμοδεικτών.Επέλεξατηνανάλυσητηςσυγκεκριμένηςπενταετίας,διότιθαδούμε
ότιη εταιρεία είχε ζημίες πριν το 2014 ,ώσπου το 2014 είναιτο έτος όπου
ανατρέπονταιαρκετά.Συγκεκριμέναθ’αναλυθούνοιδείκτες:

 Ρευστότητας

 ΚυκλοφοριακήςΤαχύτητας

 Αποδοτικότητας

 Επενδύσεων

 ΚεφαλαίουκαιΒιωσιμότητας

3.2ΑριθμοδείκτεςΡευστότητας.

Ο αριθμοδείκτηςαυτόςκαλείταιναπαρουσιάσειεάνηβραχυπρόθεσμηοικονομική
θέσητηςεπιχείρησηςμπορείνανταποκριθείστιςβραχυπρόθεσμεςυποχρεώσειςτης.
Σύμφωναμετουςτύπουςπουθαπροσαρμόσουμε,λαμβάνονταςυπόψινταοικονομικά
δεδομέναπουέχειδημοσιεύσειηεπιχείρηση,θαδημιουργηθείοακόλουθοςπίνακας.

Πίνακας8:Αποτελέσματααριθμοδεικτώνρευστότηταςγιαταέτη2012-2016

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙΑΝΑΕΤΟΣ
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ΔΕΙΚΤΕΣ 2012 2013 2014 2015 2016

Έμμεση
Ρευστότητα

0,19 0,29 1,9 1,92 2,29

Άμεση
Ρευστότητα

0,18 0,28 0,12 1,90 2,27

Ταμειακή

Ρευστότητα

0,04 0,08 0,49 0,95 0,83

Στονδείκτητηςέμμεσηςρευστότηταςπαρατηρούμεμιαανοδική πορεία όπωςκαι
στονδείκτητηςάμεσηςρευστότητας.

 Συγκεκριμένα στον πρώτο αριθμοδείκτη βλέπουμε ,σύμφωνα με τα
οικονομικάστοιχείαπουέχω συλλέξει,πωςανάταχρόνιαοαριθμητής
,κυκλοφορούν ενεργητικό αυξάνεται, ενώ ο παρονομαστής οι

βραχυπρόθεσμεςυποχρεώσειςμειώνονται υπερβολικά.Συγκρίνοντας το
2012μετο2016έχουμεαντιστοίχωςβραχυπρόθεσμεςυποχρεώσεις380.893
έναντι59.211 .Οιπαραπάνω αξιολογήσεις επιβεβαιώνονταικαιμε την
φυσιολογικήτιμήπουθαπρέπειναέχειοδείκτηςηοποίαείναιάνω της
μονάδας

 Στονδεύτερο αριθμοδείκτη έχουμεμια παρόμοια επεξήγηση όμωςεδώ
παρατηρούμε την μεγάλη αλλαγή στο έτος 2015,με δεδομένου ότιη
φυσιολογική τιμήαυτούτουδείκτη είναιίση καιάνω τηςμονάδας.Στον
συγκεκριμένο αριθμοδείκτη εμπλέκονταιπαραπάνω από δυο οικονομικά
δεδομέναστονυπολογισμότου,όπουόλαμαζίσεσυνδυασμόσυνθέτουν το
οικονομικόαποτέλεσματου.Σημαντικήεξέλιξη είναικαιεδώ ηαύξησητου
κυκλοφορούνενεργητικού(ενμέρειαριθμητή)καιηταυτόχρονημείωσητων
βραχυπρόθεσμωνυποχρεώσεων(ενμέρειπαρονομαστή).

 Στον τρίτο και τελευταίο αριθμοδείκτη της ταμειακής ρευστότητας
βλέπουμετιςδιακυμάνσειςστιςτιμέςτωναποτελεσμάτων.Γνωρίζουμεκαι
από το πρώτο Κεφάλαιο ότιη φυσιολογική τιμή του συγκεκριμένου
αριθμοδείκτηείναιμεγαλύτεροήκαιίσοτου0,5.Έτσιβλέπουμεπωςαπότο
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2014καιάνω παίρνειφυσιολογικές τιμέςόπουκαιμειώνονταισημαντικάοι
βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις,ενώ τα προηγούμενα έτη είναι αρκετά
υψηλέςτόσοώστεοπαρονομαστής ναείναιιδιαιτέρωςμεγαλύτεροςσε
σχέσημετοναριθμητήτουκλάσματος.

Στησυνέχειαθαγίνειεκνέουανάλυσημέσω τουγραφήματοςπουέχω δημιουργήσει
ειδικάγιαυτάταοικονομικάαποτελέσματατωναριθμοδεικτών.

3.3 ΑριθμοδείκτεςΚυκλοφοριακήςΤαχύτητας.

Μετηνβοήθεια αυτούτουαριθμοδείκτηθαπροσπαθήσουμεναεπεξηγήσουμετοκατά
ποσόηεπιχείρησημπορείναχρησιμοποιήσεισωστάαλλάκαιυπέρτηςταπεριουσιακά
τηςστοιχείαμεστόχοναγίνεταιόλοκαιπιοπολύβιώσιμηαλλάκαιηανάπτυξητηςνα
έχειανοδικήπορεία.Μέσασεαυτάταπέντεχρόνιαόπουδραστηριοποιείτεενεργάθα
δούμεεάνέχειεπιτεύξειτουςστόχουςτης.Αυτάταποτελέσματαθαφανούνστον
ακόλουθοπίνακακαιστοαντίστοιχογραμμογράφημαλαμβάνονταςπάνταυπόψιντα
δεδομένα-στοιχείαόπουέχειδημοσιεύσειστηνεπίσημηιστοσελίδαηεπιχείρηση.
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Πίνακας9:Αποτελέσματααριθμοδεικτώνκυκλοφοριακήςταχύτηταςγιαταέτη2012-
2016

ΔΕΙΚΤΕΣ

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙΑΝΑΕΤΟΣ

2012 2013 2014 2015 2016

Κυκλοφοριακή
Ταχύτητα

Απαιτήσεων

5,38 6 5,83 6,11 6,40

Διάρκεια
Απαιτήσεων

68 61 63 60 57

Κυκλοφοριακη
Ταχυτητα

Προμηθευτών

10,76 8,71 9,76 10,42 11,15

Διάρκεια
Υποχρεώσεων

σε
Προμηθευτές

34 42 37 35 33

 Σύμφωναμετονπαραπάνω πίνακακαιόσοναφοράτονπρώτοκαιδεύτερο
δείκτη ,παρατηρούμεανά τα χρόνια ότιη κυκλοφοριακή ταχύτητα των
απαιτήσεωνδηλαδήτοπόσεςφορέςηεταιρείαστηδιάρκειάμιαςχρήσης
πουλάει υπηρεσίεςστουςπελάτεςτης κιέπειταεισπράττειαυτέςτις
απαιτήσεις,καιτηναντίστοιχηδιάρκειατουσεημέρεςόπουμαςδείχνει
πόσεςημέρεςηεταιρείακάνειναεισπράξειτιςπωλήσεις,δενείναιόμως
έναςακριβοδίκαιοςδείκτης διότιεκφράζειένανμέσοόροτωνχρόνων
είσπραξηςτωναπαιτήσεων.Παρατηρούμεπωςοδείκτηςαυτόςκυμαίνεται
γενικάσεσταθερέςτιμέςχωρίςμεγάλεςαυξομειώσεις,αυτόσημαίνειπως
οιπωλήσειςστουςπελάτεςκαιηείσπραξηαυτώνείναισταθερή.

 Σύμφωναμετονπαραπάνω πίνακακαιόσοναφοράτοντρίτοκαιτέταρτο
δείκτη μας δείχνει πόσες φορές μέσα στη χρήση εξοφλούνται οι
υποχρεώσεις σε προμηθευτές,παρατηρείτε πως κιεκεί υπάρχειμια
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σταθερότηταπουσημαίνειπωςηεξόφλησητωνυποχρεώσεωνγενικότερα
,σύμφωνα με τον δείκτη διάρκειας υποχρεώσεων σε προμηθευτές δεν

ξεπερνάκατάμέσοόροτις36ημέρες.Δείχνειτοπόσογρήγορηγίνεταιη
εξόφλησητωνυποχρεώσεωναπότηστιγμήπουξεκίνησεηδοσοληψία.

3.4ΑριθμοδείκτεςΑποδοτικότητας.

Μετιςμετρήσειςκαιτουςυπολογισμούςαυτώντωναριθμοδεικτώνδιαπιστώνουμετο
κατάπόσοκαλάηεπιχείρησημπορείναχρησιμοποιήσεισωστάόλουςτουςπόρουςμε
απώτερο σκοπό την βελτιστοποίηση του κέρδους της.Σε αυτόν της τον στόχο
σημαντικόρολόπαίζουνκαιφυσικάδενμπορούμενα παραλείψουμε,τοανθρώπινο
δυναμικότηςεπιχείρησης,τους συνεργάτεςπουεπιλεγείναέχεικαιοποιοδήποτε
άλλομέλοςμπορείμεοποιοδήποτετρόποναεπηρεάσειτοοικονομικότηςαποτέλεσμα.
Μεταδεδομέναπουθαληφθούναπότηνεπίσημηιστοσελίδατηςεπιχείρησηςκαιτους
κατάλληλουςτύπουςαυτώντωναριθμοδεικτώνθααξιολογήσουμετασυμπεράσματα
πουθαπροκύψουναπότονεπόμενοπίνακακαιδιάγραμμα.



46

Πίνακας10:Αποτελέσματααριθμοδεικτώναποδοτικότηταςγιαταέτη2012-2016

ΔΕΙΚΤΕΣ

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙΑΝΑΕΤΟΣ

2012 2013 2014 2015 2016

Αποδοτικότητα
Συνολικων
Κεφαλαίων

6,8% -1,4% 0,63% 4,68% 2,91%

Χρηματιστηριακή
Μόχλευση

2,67 2,54 2,39 2,22 2,01

Αποδοτικότητα
Καθαρού

Ενεργητικού

-13,2% -2,39% 0,68% 5,21% 3,19%

Λειτουργικό
Περιθώριο

Κερδους

3,96% 10,43% 15,88% 29,06% 26,07%

Αποδοτικότητα
ΙδίωνΚεφαλαίων

-18,18% -3,58% 1,51% 10,41% 5,88%

 Σύμφωναμετονπαραπάνω πίνακαόπουγίνεταιηανάλυσητουαριθμοδείκτη

αποδοτικότηταςπαρατηρούμεέντονασεαρκετάαποτελέσματαπωςυπάρχει
τοαρνητικόπρόθεμααυτόσημαίνειπωςυπάρχουνζημίεςστηνεταιρείαγια
το2012και2013κιέπειταπαρατηρούμεμίααύξηση.Τιςζημίεςμπορούμενα
τις αντιληφθούμε καιαπό τις οικονομικές καταστάσεις ,οιοποίες θα
υπάρχουν καιστο τέλος αυτής της πτυχιακής εργασίας στο σχετικό
παράρτημα.
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 Στονδείκτητηςαποδοτικότηταςτωνσυνολικώνκεφαλαίωνπαρατηρείται

αυτήηζημίαόπουαναφέρθηκεστηνπροηγούμενηπαράγραφογιαταέτη
2012και2013καθώςείναισημαντικήηπαρέμβασητωνζημιώνδιότιείναιο
αριθμητής του κλάσματος αυτού,καιεξαρτάταιάμεσα από αυτά .Η
αποδοτικότητατωνσυνολικώνκεφαλαίωνκαθορίζεταιαπότηνικανότητα
της επιχείρησης για τον προσπορισμό κερδών και από την
αποτελεσματικότητα του τρόπου χρησιμοποίησης των κεφαλαίων της.21

Αυτόσημαίνειπωςοσυγκεκριμένοςδείκτηςμαςδείχνειτοπόσοπολύτα
κεφάλαιατηςεταιρείαςαπέδωσανκαρπούςσεαυτήντηνεπένδυσηκαιπόσο
όχι.

 Στον δείκτη της χρηματοοικονομικής μόχλευσης παρατηρείται μία

σταθερότηταανάταέτη,ηχρηματοοικονομικήμόχλευσηεκφράζειτοκατά
πόσοχρηματοδοτούμεναίδιακεφάλαιαέχειτοενεργητικόκαισετιβαθμό.
Δηλαδήμαςδείχνειπόσεςφορές είναιμεγαλύτεροτοενεργητικόαπότα
ίδιακεφάλαια22.Έναςμέσοςόροςαπόταέτηείναιτοενεργητικόέναντιτων
ιδίωνκεφαλαίωνναβρίσκεταιστο2,5φορέςμεγαλύτερα.

 Στονδείκτηαποδοτικότηταςκαθαρούενεργητικούσημαντικόρόλοεπίσης

παίζουντακαθαράκέρδηήζημίεςδιότιβρίσκονταιστοναριθμητή,γιαυτό
παρατηρείταιξανάτοαρνητικόπρόσημοστοτελικόαποτέλεσμα.Εφόσονοι
ζημίεςγίνονταιανοδικάκέρδηαπότο2014κιέπειταπαρατηρείταικαιη
αλλαγήστοπρόσημο.

 Ο αριθμοδείκτης του λειτουργικού περιθωρίου κέρδους εκφράζει το

ποσοστόεπίτηςεκατότωνλειτουργικώνκερδώνεπίτωνπωλήσεωντης
εταιρείας,αυτό σημαίνειπως η εταιρεία αυξάνειτα κέρδη επίτων
πωλήσεώντης,διότιαυξάνεταιαρκετάοαριθμητήςτης’’κέρδηπροφόρων
καιτόκων’’.

 Στοναριθμοδείκτηιδίωνκεφαλαίωνμπορούμεναδούμετοκατάπόσοτα

κεφάλαιαπουέχουνεπενδύσειοιμέτοχοικαιοιεταίροιέχουναποδώσει.
Αυτόςοδείκτηςδείχνειπωςδενέχουναποδώσειτακεφάλαιατόσοόσοθα
ήθελαν.Παρατηρείταιμία πτώση κάτω του μηδενός η οποία αλλάζει
πρόσημοόμωςπέρυσιδείχνειπάλιτηνπτωτικήστάσητης.

21Παπαδέας,Π.,Συκιανάκης,Ν.(2014),«ΑνάλυσηκαιΔιερεύνησηΧρηματοοικονομικώνΚαταστάσεων»,
Αθήνα,σελ:165
22Παπαδέας,Π.,Συκιανάκης,Ν.(2014),«ΑνάλυσηκαιΔιερεύνησηΧρηματοοικονομικώνΚαταστάσεων»,
Αθήνα,σελ:169
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 Τελικόσυμπέρασμαγιαταπρώταδύοέτη,όπουωςεπίτοπλείστων
παρατηρείταιαρνητικόαποτέλεσμαστουςδείκτεςτηςαποδοτικότητας
,τηναπάντησηέρχεταιναδώσειηεπίσημηαπάντησητηςεταιρείαςκαι

είναιηεξήςαυτούσια<<Επισημαίνεταιότιτααποτελέσματαστηχρήση
2012επιβαρύνθηκανκατάΕυρώ 20,36εκατ.απόαπομείωσηενσώματων
στοιχείων(πλοίων)τουενεργητικούτουΟμίλουκαθώςκαιμελογιστική
ζημίαΕυρώ 6,40εκατ.πουπροέκυψεαπότηνπώλησητουSuperfastVI.
Αντίστοιχα,τααποτελέσματατηςχρήσης2011επιβαρύνθηκανμεΕυρώ
41,83εκατ.απόαπομείωσηενσώματωνπεριουσιακώνστοιχείων(πλοίων)
καιπεριλαμβάνουν κέρδος Ευρώ 3,93 εκατ.που προέκυψε από την

πώλησητου.SuperferryII.>>

3.5ΑριθμοδείκτεςΕπενδύσεων.

Οαριθμοδείκτηςεπενδύσεωνοοποίοςαποτελείσημαντικόκαθοδηγητή τηςεκάστοτε
εταιρείας,μαςεπεξηγείεάνοιεπενδύσειςέχουναποτέλεσμα βιωσιμότητας.Οι
επιλογέςτωνσυνεργατώντηςκαιτωνεπενδύσεωνπου πραγματοποιεί,παίζουν
σημαντικόρόλοστηνπορείακαιεπίτευξητωνστόχωντηςεπιχείρησης.Μπορούμενα
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διακρίνουμετην ονομαστική τιμή μιαςμετοχής,τηνλογιστική αξία τηςμετοχής,
φυσικά τα κέρδη ανά μετοχή,τα μερίσματα ανά μετοχή.Με την βοήθεια του
τιμολογίου καιτουςυπολογισμούςθαείμαστεσεθέσηναδούμετηνβιωσιμότητατης
επιχείρησηςκάνονταςαυτέςτιςεπενδύσεις.

Πίνακας11:Αποτελέσματααριθμοδεικτώνεπενδύσεωνγιαταέτη2012-2016

ΔΕΙΚΤΕΣ

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙΑΝΑΕΤΟΣ

2012 2013 2014 2015 2016

Ονομαστική
ΤιμήΜετοχής

0,00029 0,00029 0,00029 0,00029 0,00029

ΛογιστικήΑξία
μετοχής

0,0015 0,0014 0,0014 0,0016 0,0017

Κέρδηανά
Μετοχή

-0,00027 -0,00052 0,00022 0,00017 0,00010

 Στοναριθμοδείκτητηςονομαστικήςτιμήςτηςμετοχήςηοποίαμαςδείχνει

το ακριβέςποσό πουκοστίζειη μία μετοχή στηναρχική επένδυση των
μετόχωνμετηνίδρυσητηςεταιρείας.

 Στον αριθμοδείκτη της λογιστικής αξίας της μετοχής μπορούμε να

διακρίνουμε το πόσο κοστίζειη μετοχή σύμφωνα με τις δημοσιευμένες
λογιστικές πληροφορίες .Εφόσον η λογιστική αξία της μετοχής είναι
μικρότερητηςονομαστικήςαξίαςτότεαυτόμαςδείχνειπωςηεταιρείαγια
χρόνιαείχεσωρευμένεςζημίεςπουαυτόσυνεπάγετετηνμείωσητωνιδίων
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κεφαλαίωνέναντιτουμετοχικούκεφαλαίου.

 Στοναριθμοδείκτητωνκερδώνανάμετοχή παρατηρείταιξανάτοαρνητικό
αποτέλεσμα τα δύο χρόνια κιέπειτα η ανοδική πορεία της εφόσον
εξαρτώνταιάμεσα από τα καθαρά κέρδη ή ζημίες.Επισημαίνεταιότιτα
αποτελέσματαστηχρήση2012επιβαρύνθηκανκατάΕυρώ 20,36εκατ.από
απομείωση ενσώματωνστοιχείων(πλοίων)του ενεργητικού του Ομίλου
καθώς καιμε λογιστική ζημία Ευρώ 6,40 εκατ.που προέκυψε από την
πώλησητουSuperfastVI.Αντίστοιχα,τααποτελέσματατηςχρήσης2011
επιβαρύνθηκανμεΕυρώ

41,83εκατ.απόαπομείωσηενσώματωνπεριουσιακώνστοιχείων(πλοίων)
καιπεριλαμβάνουνκέρδοςΕυρώ 3,93εκατ.πουπροέκυψεαπότηνπώληση

του.SuperferryII.23

23Επίσημηδημοσίευσητηςεταιρείαςστις31Δεκεμβρίου2012μεβάσητοάρθρο4τουν.3556/2007.
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3.6ΑριθμοδείκτεςΚεφαλαίουκαιΒιωσιμότητας.

Σημαντικόςκαιαυτόςοαριθμοδείκτηςοοποίοςθαμαςδείξειτηνπροέλευσητων
χρηματικώνπόρωντηςεπιχείρησης.Αναφέρειπωςκαιαπόπουηεπιχείρησηπαίρνει
τακεφάλαιατης.Διότιθαμπορούσαντακεφάλαιατηςναήταν απόεπενδύσεις,από
χρηματιστηριακούςπόρουςηαπόμέτοχους.Όλααυτάλοιπόνθατααναλύσουμεκαι
επεξηγήσουμεμεπίνακεςκαιειδικέςγραμμογραφήσειςσύμφωνα καιμετοςτύπους
όπουαναλυθήκανεκτενέστερακαιστοπρώτοκεφάλαιο.

Πίνακας12:Αποτελέσματααριθμοδεικτώνκεφαλαίουκαιβιωσιμότηταςγιαταέτη
2012-2016

ΔΕΙΚΤΕΣ

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙΑΝΑΕΤΟΣ

2012 2013 2014 2015 2016

ΙδιαΚεφαλαια/Συνολο
Ενεργητικου

45% 48% 51% 53% 58%

Συνολικες
Υποχρεωσεις/Συνολο

Ενεργητικου

55% 52% 49% 47% 42%

Κερδηπρο
φορων&τοκων/τοκοι

εξοδα

-473% -71% 27% 157% 92%
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 Στον πρώτο δείκτη παρατηρούμε το ποσοστό όπου τα ίδια κεφάλαια

καλύπτουντοσύνολοτουενεργητικού,όπουβλέπουμετηναύξησηδιότι
υπάρχειισόποσηαύξησητουαριθμητήμεμείωσητουπαρονομαστή.

 Στονδεύτεροδείκτηβλέπουμεεπίσηςτοποσοστόπουόπουοιυποχρεώσεις

καλύπτουν τον σύνολο ενεργητικού. Παρατηρείτε η μείωση των
υποχρεώσεωνσυγκριτικά μετηνμείωση τουενεργητικού,η οποία είναι
μικρότερησεσύγκρισημετουαριθμητή.

 Στοντρίτοδείκτηφαίνεταιτοποσοστόόπουτακέρδηπροφόρωνκαλύπτουν

τουςτόκουςκαιέξοδα,σταπρώταχρόνιατου2012και2013υπήρχανζημίες
έπειταυπάρχειαύξηση.

24

241:ΊδιαΚεφάλαια/ΣύνολοΕνεργητικού,2:ΣυνολικέςΥποχρεώσεις/ΣύνολοΕνεργητικού,
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3.7 Συμπερασματικά

Στοτρίτοκεφάλαιοπαρουσιάστηκανοιαριθμοδείκτεςαναλυτικάγιαταέτη2012έως
και2016έπειτακάτω απότοκάθευποκεφάλαιοακολουθείεπεξήγησηγιατοκάθε
οικονομικό αποτέλεσμα.Οιπράξειςπραγματοποιήθηκανσύμφωνα μετουςτύπους
όπου καιαναλύθηκανστο πρώτο κεφάλαιο ,τα δεδομένα παρελήφθηκαναπό τις
οικονομικές καταστάσεις της Attica Ανώνυμος Εταιρείας Συμμετοχών που
αναρτήθηκανστηνεπίσημηιστοσελίδατης,οιοποίεςθαβρίσκονταιστοτέλοςαυτής
τηςεργασίαςστοσχετικόπαράρτημα.Ηεταιρείατο2012παρατηρείταιότιέχειζημίες
τοίδιοσυμβαίνεικαιτο2013,απότο2014παρατηρούμαιτηνανάκαμψητης.

3:Κέρδηπροφόρων/Τόκοιέξοδα.
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ΚΕΦΑΛΑΙΟΤΕΤΑΡΤΟ:ΗΑΝΑΛΥΣΗΤΗΣΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣΤΩΝ
ΤΑΜΕΙΑΚΩΝΡΟΩΝΤΑΤΕΛΕΥΤΑΙΑΠΕΝΤΕΧΡΟΝΙΑ(2012-2016)

ΚΑΙΗΕΞΕΛΙΞΗΤΗΣΕΤΑΙΡΕΙΑΣ.

4.1Εισαγωγικά

Τοτέταρτοκαιτελευταίοκεφάλαιοτηςεργασίαςαυτήςθααναλύσειτηνοικονομική
κατάστασητωνταμειακώνροώντατελευταίαπέντεχρόνιααπότο2012έωςκαιτο
2016όπουσεαυτήντηνοικονομικήπερίοδοπάρατηνοικονομικήκρίσηπουμαστίζει
τηνΕλλάδα,ηAtticaGroupΣυμμετοχώνπραγματοποιείκερδοφόρεςσυνεργασίεςεντός
τωνελληνικώνθαλασσώναλλάκαιστιςευρωπαϊκέςακτές.Έτσιθασχολιάσουμεκαι
τηνοικονομικήεξέλιξητηςεταιρείας.Παρακάτωθαναλυθούνκαιορισμένοιλόγοι
ενόςσωστούmarketingτωνεπιχειρήσεων,στησυνέχειακάποιαπροσωπικά
συμπεράσματακαιπροβλέψειςσύμφωναπάνταμεταοικονομικάαποτελέσματα.Και
τέλος,στοπαράρτημαπουθακολουθήσειθαπαρουσιαστούνοιετήσιεςοικονομικές
καταστάσειςτηςAtticaGroupΣυμμετοχώνόπωςαυτούσιεςαναρτήθηκανστηνεπίσημη
ιστοσελίδατηςεταιρείας.
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4.2 ΤαμειακέςΡοέςκαιΜεταβολέςΚαθαρήςΠεριουσίας.

4.2.1Εισαγωγικά

ΤαΔιεθνήΛογιστικάΠρότυπαέχουνδημιουργήσειτοπρότυποΔΛΠ 7<<Κατάσταση
ΤαμειακώνΡοών>>τοοποίοπαρέχειπληροφορίεςσχετικάμετιςεισροέςκαιεκροές
των ταμειακών διαθεσίμων καιτων ταμειακών ισοδυνάμων.Πρόκειταιγια ένα
αναπόσπαστοκομμάτιτωνΟικονομικώνΚαταστάσεωνμεστόχοναπαρέχειστους
χρήστεςπληροφορίεςωςπροςγιαπαράδειγματιςοικονομικέςπροβλέψειςήανέχουν
επιτευχθείοιαναμενόμενεςχρηματικέςροές.ΌταναναφερόμαστεγιατηνΚαθαρή
Θέσητηςεπιχείρησηςεννοούμεστηνπράξητηνδιαφοράπουπροκύπτειμεταξύτου
συνολικούΕνεργητικούκαιτωνσυνολικώνυποχρεώσεωντηςεταιρείας25.Η καθαρή
θέση της επιχείρησης καθώς καιοιμεταβολές αυτής ,αποτελούν καιαυτές
αναπόσπαστοκομμάτιτωνοικονομικώνκαταστάσεωντοοποίοκαλύτερααναλύεται
στοΔΛΠ 1<<ΠαρουσίασητωνΟικονομικώνΚαταστάσεων>> στοοποίοαναλύεταιη
γενική βάση παρουσίασης τωνοικονομικώνκαταστάσεων καιδενασχολείταιμε
ειδικές καταστάσεις . Έτσι μία πλήρη σειρά των Οικονομικών Καταστάσεων
περιλαμβάνειτην:

 ΚατάστασητηςΟικονομικήςΘέσηςστοτέλοςτηςχρήσης

 ΚατάστασηΣυνολικώνΕσόδωνήΕισοδήματοςγιατηνπερίοδοαναφοράς

 ΚατάστασηΜεταβολώνΙδίωνΚεφαλαίωνγιατηνίδιαπερίοδο

 ΚατάστασηΤαμειακώνΡοώνγιατηνίδιαπερίοδο

 Σημειώσεις

4.2.2ΚατάστασηΤαμειακώνΡοών.

Η εταιρεία δραστηριοποιείταικατά κύριο λόγο στηνεπιβατηγό ναυτιλία καιστην
παροχήτουριστικώνυπηρεσιών.<<Ηκατάστασηταμειακώνροώνχρησιμοποιείταισε
επιχειρήσειςπαροχήςυπηρεσιών.Επίσης,σκοπόςτηςείναιναεξηγήσειτηνκατάρτιση
τηςΚατάστασηςΜεταβολώνΙδίωνΚεφαλαίων καινασυγκρίνειτιςμεταβολέςστην
Καθαρή Περιουσία μεταξύ Ελληνικών και Διεθνών Λογιστικών Προτύπων>>26.

25Ενεργητικό=Παθητικό+ΚαθαρήΘέση
26Παπαδέας,Π.,Συκιανάκης,Ν.(2014),«ΑνάλυσηκαιΔιερεύνησηΧρηματοοικονομικώνΚαταστάσεων»,
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Χρηματοοικονομικήπληροφόρησηαντλούμεαπόαρκετάοικονομικάμεγέθηόπωςο
ισολογισμός ,ο πίνακας διάθεσης αποτελεσμάτων χρήσης και η κατάσταση
αποτελεσμάτωνχρήσης είναιμερική πληροφόρηση.Η κατάσταση αποτελεσμάτων
χρήσεωςσυμπληρώνειτηνοικονομικήπληροφόρησητηςεπιχείρησης,αποτελείτον
συνδετικόκρίκο.ΗΚατάστασηΤαμειακώνΡοώνδιακρίνειτιςδραστηριότητεςσε:

 ΤαμειακέςΡοέςαπόεπιχειρηματικές(λειτουργικές/operating)δραστηριότητες:
Περιλαμβάνειτην διακίνηση μετρητών που προέρχονταιαπό τις συνήθεις
δραστηριότητες της επιχείρησης και τ’ανόργανα έξοδα και έσοδα της
επιχείρησης.

 ΤαμειακέςΡοέςαπόεπενδυτικές/investingδραστηριότητες:Περιλαμβάνειτην
διακίνησημετρητώνπουπροέρχονταιαπόεπενδυτικέςδραστηριότητες.

 ΤαμειακέςΡοέςαπόχρηματοδοτικές/financingδραστηριότητες:Περιλαμβάνει
τηνδιακίνησημετρητώνπουπροέρχονταιαπόχρηματοδοτικέςδραστηριότητες.

Έπειτατιςταξινομείκαιτέλοςπροσδιορίζεικαιδιακρίνειμεσαφήνειατοπεριεχόμενο
τωνδραστηριοτήτωναυτών.

Θαήθελαναεπισημάνω πωςηεμφάνισητωνταμειακώνροώναπόεπιχειρηματικές
δραστηριότητεςγίνεταικάθεφοράμ’έναναπότουςδύοπαρακάτωτρόπους:

 Άμεση Μέθοδος:Στην οποία γνωστοποιούνταιοικύριες κατηγορίες
ακαθάριστωνεισπράξεωνκαιπληρωμών.

 Έμμεση Μέθοδος:Στηνοποία το καθαρό κέρδος ή ζημιά προ φόρων
αναμορφώνεταιμεβάσητιςεπιδράσειςτωνσυναλλαγώνμηταμειακής
φύσεως.

Αθήνα,σελ:119
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4.3 ΗανάλυσητωνΤαμειακώνΡοώνγιαταέτη2012-2016

Πίνακας13:ΣτοιχείαΚατάστασηςΤαμειακώνΡοών(ΈμμεσηΜέθοδος)

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ

ΡΟΕΣ

2012 2013 2014 2015 2016

Λειτουργική
Δραστηριότητα

6630 7022 10659 60663 45817

Επενδυτική
Δραστηριότητα

-3766 53884 -6144 -936 -10813

Χρηματοδοτική
Δραστηριότητα

4879 -52058 -5420 -12061 -55325

Πίνακας14:ΤαμειακάΔιαθέσιμαανάταέτη2012-2016
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ΤΑΜΕΙΑΚΑΔΙΑΘΕΣΙΜΑΚΑΙΙΣΟΔΥΝΑΜΑΛΗΞΗΣΧΡΗΣΗΣΑΝΑΤΑΕΤΗ

2012 2013 2014 2015 2016

16001 24886 23937 71555 51220

Το2012παρατηρείταιπωςηεταιρείαδενέχειενεργήεπενδυτικήδραστηριότητα
όπωςκαιταυπόλοιπααποτελέσματαβρίσκονταισεμίαπτωτικήστάση,παρατηρείται
γενικότεραπωςταστοιχείακατάστασηςσυνολικώνεσόδωνέχουναρνητικόπρόσημο.
Σύμφωνακαιμετονπίνακαταμειακώνδιαθέσιμωνόπουκαιαυτάβρίσκονταισεμία
χαμηλήκλίμακα.

Το2013εξοφλούνταιδάνειαύψους52.056χιλιάδωνευρώτοποσόαυτόαποτελεί
σχεδόνόλοτοσύνολοτηςχρηματοδοτικήςδραστηριότητας.Παρατηρείταιόμωςπως
τονίδιοχρόνοέχειωςαποτέλεσμαναμαςμειώσειταήδημειωμέναχρηματικά
διαθέσιμα.

Το2014έχουμεεισπράξειςαπόδάνειαύψους75.000χιλιάδωνευρώμεεξόφληση
δανειακώνυποχρεώσεωνύψους80.240χιλιάδωνευρώ,τηνχρονιάαυτήνμένουνως
έχουνταταμειακάδιαθέσιμααφούδενυπάρχειιδιαίτερηαλλαγή

Το2015εξοφλείταιδάνειο11.713χιλιάδωνευρώέχουμετηνκαλύτερηχρονιά
άνθησης,διότι,έχουμετιςλιγότερεςκατάδυνάμειχρηματοδοτικέςδραστηριότητες
καιαρκετάυψηλέςλειτουργικέςδραστηριότητεςύψους60.663χιλιάδωνευρώδιότι
υπάρχουνυψηλάκέρδηκαιαποσβέσεις.Αυτόέχειωςσυνέπειατηνεκτόξευσητων
ταμειακώνδιαθεσίμωνστοποσότων71.555.Ταταμειακάδιαθέσιμαδενπρέπεινα
λησμονείτεότιείναιτοάθροισματωνλειτουργικών,επενδυτικώνκαιχρηματοδοτικών
δραστηριοτήτων,επομένωςμερίδιοευθύνηςέχουνισόποσακαιτατρίααυτά
οικονομικάμεγέθη.

Το2016πραγματοποιείταιεξόφλησηδανείουύψος49.945χιλιάδωνευρώκαιμία
πτωτικήστάσητωνταμειακώνδιαθεσίμωνστοποσότων51.220,διότιέχουμεμείωση
τηςεπενδυτικήςδραστηριότηταςκαθώςμεταβλήθηκανοιμακροπρόθεσμες
απαιτήσειςκαιαγοράστηκανάυλαπάγιαστοιχεία.

Σημαντικάμέτρααξιολόγησηςμίαςεπιχείρησηςείναικαικατάστασηταμειακώνροών
(ΚΤΡ),αρκετέςπληροφορίεςμπορούμεν’αντλήσουμεαπόταΔιεθνήΛογιστικά
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Πρότυπα(ΔΛΠ)καισυγκεκριμένααπόταΔΛΠ7«ΚαταστάσειςΤαμειακώνΡοών».

Οιταμειακέςροέςχωρίζονταισετρείςδραστηριότητεςλειτουργικές,επενδυτικέςκαι
χρηματοδοτικές.Καθώςόμωςγιαυτέςτιςδραστηριότητεςέχουμεκαιδύομεθόδους
τηνέμμεσηκαιτηνάμεση.Ηπρότασητηςεταιρείαςκαιοιδημοσιεύσειςτης
βασίζονταιπάνωστηνέμμεσημέθοδο.Ηέμμεσημέθοδοςχρησιμοποιείταισυχνότερα
στιςΕπιχειρήσειςαλλάσυγκριτικάμετονάμεσοτρόποπαρέχειμικρότεροβαθμό
πληροφοριών

4.4ΗαναγκαιότητατουσωστούMarketing.

Οιανάγκεςτιςεπιχειρήσειςπροσαρμόζονταιστιςσυνθήκεςτιςαγοράςοιοποίες
μεταβάλλονταιαναλόγωςτηνπροσφορά-ζήτησητωνκαταναλωτώνκαθώςκαιαπό
τηνοικονομικήτουςκατάσταση.Καίριοσημείολοιπόναποτελείτοσωστόmarketingή
αλλιώςηαγοραλογία.Ησωστήδιαφήμιση,οιελκυστικέςτιμές,ταμέσακοινωνικής
δικτύωσηςαποτελούναναπόσπαστοκομμάτιτηςζωήςμας,καθότιμπορούνναμας
επηρεάσουνείτεθετικάείτεαρνητικάστηνλήψημιαςαπόφασης.Τογεγονόςαυτό
εκμεταλλεύονταιοιεπιχειρήσειςκαιγίνονταιοιδιαφημίσειςκαιοιπροσφορέςτους
όλοκαιπιοδελεαστικές.Υπάρχουνόπωςκάποιασυγκεκριμέναβήματαπουσυνήθως
οιπερισσότεροιακολουθούν.ΗAtticaGroupδιαθέτειένακαλάοργανωμένοWebsite,
διότιηon-lineπαρουσίαθεωρείτεπλέοναπαραίτητη,σημαντικόείναιναξέρουμεπου
απευθύνεταιηεκάστοτεδιαφήμισηγιαναξέρουμεκαιποιοςθαείναιοτρόποςκαιο
τόποςδιαφήμισης.Πρέπειεπομένωςτοmarketingναείναιδομημένοσωστά.ΗAttica
ΑνώνυμοςΕταιρείαΣυμμετοχώνστηρίζειτιςειδικέςκατηγορίεςανθρώπωνΑΜΕΑ27,
ενημερώνειπωςκαιμεποιοντρόποεπιβιβάζονταιστοπλοίο,στακαλάοργανωμένα
πλοίατηςεταιρείαςυπάρχειτοκατάλληλαεκπαιδευμένοπλήρωματοοποίοείναιεκεί
ώστεναβρειλύσειςσεκάθεπρόβλημαπουθαπροκύψει.

4.5Οιεπενδύσειςκαιοιμελλοντικέςπροοπτικές.

ΠαρατηρείταιστηνεταιρείαAtticaGroupΣυμμετοχώνπωςέχουνπραγματοποιηθεί
αρκετέςεισαγωγέςθυγατρικώνεταιρειώνκαιμη.Στηνπτυχιακήεργασία
χρησιμοποιήθηκανταστοιχείατουομίλουόπουταοικονομικάτουςστοιχείαέχουν
ενοποιηθείσταστοιχείατηςμητρικής.Σταπροηγούμενακεφάλαιατηςεργασίας

27ΆτομαμεΕιδικέςΑνάγκες
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υπάρχειεκτενείςανάλυσητηςοικονομικήςκατάστασηςτηςεταιρείαςσύμφωναμετα
επίσημακαιδημοσιευμέναοικονομικάδεδομένα.Απότο2014παρατηρείταιμία
μελλοντικήπροοπτικήγιατηνοικονομικήανάπτυξητηςεταιρείαςΣημαντικήκαι
καίριαείναιηαλλαγήτο2013όπουηεταιρείαεξοφλείδάνειαύψους52.056έτσι
μειώνονταιτασύνολαεισροώναπόχρηματοδοτικέςδραστηριότητεςστοποσό-
5205828.

4.6Συμπεράσματα–Προβλέψεις

Ηπτυχιακήεργασίασυντάχθηκεμεστόχοτηνλεπτομερήςανάλυσητωνοικονομικών
καταστάσεωντηςAtticaGroup.Ηανάλυσηεπιτεύχθηκεμεόλαταδυνατάμέσαώστενα
υπάρχουνταβέλτισταοικονομικάαποτελέσματα.Σύμφωναμεαυτάηεταιρείαδείχνει
να κάνειάλματα προόδου ειδικά μετά καιτο 2014 όπου αποπλήρωσεδάνεια και
ανέπτυξε τα κέρδη της βοήθησαν οιεπενδυτικές κινήσεις της .Ποσοστά που
αυξήθηκαναρκετάείναιηαποδοτικότητατωνιδίωνκεφαλαίωνκαιτολειτουργικό
περιθώριο κέρδους.Η αύξηση τωνκερδώνκαιτωνπωλήσεωνεπέφερε μεγάλη
μεταβολήσεαυτούςτουςδείκτες. Η εταιρείαείναιέναςμεγάλοςκολοσσόςόπου
επηρεάζετε αρκετά καιαπό τις οικονομικές εξελίξεις της χώρας μας.Είναιμία
εταιρείαπαροχήςυπηρεσιώνπουπροσαρμόζειτιςτιμέςαναλόγωςτιςαγοραστικές
ανάγκεςτουκοινούκάνοντας όχιμόνομειώσειςσταναύλααλλάκαιδιαφόρωνειδών
προσφορές.Ηπροσωπικήμουεκτίμησηείναιπωςηεταιρείαμεαργάαλλάσταθερά
βήματαθασυνεχίσειναέχειανοδική πορείακερδώνκαιπωλήσεωνεξαλείφονταςτις
ζημιές.Σημαντική θα είναι ωστόσο η πορεία της εταιρείας του οικονομικού
απολογισμούτηςγιαταέτη2017και2018όπουέγιναν καιοιδύονέεςσυμφωνίεςμε
τηνAfricaMoroccoLinksκαιτηνHellenicSeawaysαντίστοιχα.

28 Τοαρνητικόπρόσημομαςεκφράζειτηνμείωσητωνχρηματοδοτικώνδραστηριοτήτων
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