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EIXATQI'H

H moykdéopo okovopukn kot ypnUoTOTIoTOTIK) Kpion, 1 omoio €mAnée
apywd tic Hvopévec IoAteieg Apepikng ko otn cvvéyeta v Evpann, anédeiée 0tu
N éAhenym vELOVVOTNTOG OO TNV TAELPE TOV CLUUETEYOVTIWV GTNV 0yOPA UTOPEL Vo
VTOVOUEVCEL TO, OEUEAIL TOL YPMLLOTOOIKOVOULKOD GUGTHLOTOS, OONYMVTAS GCE
EMELYN EUTIGTOCVVNG €K LEPOLG OAMV TOV TAELP®OV, 1O1ME TOV KOTOVOAMTOV, Kol

BéPara o dLGLEVEIG GUVETELES Y1 TNV KOWV®VIO, KO TV OIKOVOLUaL.

Yy mroyakn epyacia Ba avaeepBovue apykd otnv Evpomnaikt Evoon kot
T0. KVuplo. Beopukd e dpyava 6nwc ,to Evporaikdé KowvofovAiio , to Evpomnaixd
Svppovio , to ZopPfodio g E.E. ko v Evponaikny Erxttponn ,kabdg kot toug

pOAOLG TOVC.

211 GUVEYELN AVAADOLLE TNV VOUUGHOTIKY TOALTIKY TS Eupdnng amd ta téin
70V 2000 at. TOL SNUOVPYNCE TV OVAYKN Y10, L0 OTKOVOLUKT] KOl VOLUGLOTIKT £VOOT)
KaOEpOVOVTOS €val EViaio VOLIGHO Yo TIG TEPLoGOTEPES YDpeg ™S Evponng , aArd

KOl TG 0V TO LAOTOONKE.

Mo ™ dwyeipion tov evwniov vopiopotog WpHOnke n Evpomaikn Kevipikn
TpaneCa ( EKT ) tov xpatdv-pelov g Evponng , tv onoia e&etdlovpe 6to Tpito
KepdAaio g epyaciag. Avaivovpe tig appuoddmrég g EKT , e€etdlovpe tn doun

NG Kot AVOPEPOLOCTE GTO YAPAKTNPLOTIKA TNG AETOVPYIOG TNG.

Y10 emduevo  KePEAOLO0 napovctdlovpe 10  Evpomaikd  Xvotmpa
Xpnuatootkovouikng Emonteiog mov €xel g otdy0 va vroPdAier mpotdoelg mov Oa
BeAtudvouy T0o TAOIG1I0 EMOTTTEING TOV YPNUATOTICTOTIKAOV WOPVUATOV TOV YOPADV TNG

E.E.

‘Enerta avagpepdpacte ot npotofoviia g EE |, ®ote va avroamoxpifel otig
VEEC OMOUTNGELS TNG EMOYNG KOL VO EMVONGEL HEGO OVTLLETMOMIONG TNG Kpiong ,
SUOPOOVOVTAG VEOLG KAVOVES Kot VEEG 0dnyies. Me tov tpomo avtd Beomicnke 10
eviaio eyyepiolo Kavovov Yoo YPMUATOTICTOTIKEG VANPEGIEC, TOL OMOTEAEL KOl TN
Baon g Tpamelikng ‘Evoone. Amoteleital amd 1oyvpec KovovioTIKES puBuicelg kot
dlpopedvel icovg O6povg avtayoviopol yw T Tpdmeleg oe €vav eviaio Ydpo
YPNUOTOTICTOTIKOV VANpecidv. Kevipikd poho xotéyer o Ewviaiog Emomtikdc

Mnyoviopog (SSM), mov mpocpépel otnv Evpomnaiky Kevipikr| Tpanelo emontikd
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pOAO DOTE VO EAEYYEL TNV TAPNON TOV KOVOVOV TOL EYYEPOi0OL Kot TN
YPNUATOTIOTMTIKY  oTOOEPOTNTO OTOL  YPNUOTOTICTOTIKA WOPVUATO  TTOVL  €lval

EYKOTEGTNUEVO GTO GUUUETEXOVTO KPATT).

Téhog , avapepopaote ota véa kadnkovta g Evponaiknig Kevtpikng Tpdmrelog.
H EKT &xet avolapet o véo g poro o¢ eviaio ETOTTIKY apyn amd 10 Noéuppilo tov
2014. Xxomdc g givor va eEacaricet Eva 0p®OTO EVPOTOTKO EMOTTIKO UNYAVICUO
OV VoL AELTOVPYEL aveEAPTNTA OO TOL EBVIKG CLUPEPOVTO KO VO OVTIETOTILEL Kaipla

TOVG KIVOHVOLG IOV OEIAOVV T1| YPNLOTOTICTMTIKY 6TAfepOTNTAL.

H Evponaikny Kevtpum Tpdanelo, wdwitepa yio tnv EAAGSa, amotelel pépog
oV pnyoviopov Pondewag pe ™ ovppetoy g Evpomaikng Emttpomg kot tov
AeBvotc Nopopatikov Tapeiov. H ehAnvikn kpion xpéovg €xel odnynoet ) ydpo o€
tpio pvnuovio Kot oty eToAn eEAEYXOV KEQUAOI®V 0TI EAANVIKES TpAneleg MOTE Vo
kafiototon dpeca amapaitntn n epappoyn petappvduicemv kot n ANYN pEtpov and
mv mAevpd ™ EKT v m ompiEn tov eMAnvikav tparneldv Kol g EAANVIKNG

olKovouiog.



KE®AAAIO 1

H EYPQITAIKH ENQXH KAI TA KYPIA OQEXMIKA
THX OPI'ANA

H Evponaikn ‘Evoon omotelel pio Eexmploty TOATIKY ovIOTNTO, W0 £VOON
KpOT®V Omov To Kupilapyo KPAtn WEAN BETouvv KOwohg OTOYOLG GE GNUOVTIKOVG
TOUELG KOl EMOOKOVY e OAEG TIG QLVAUELS TOVG TV emitevEn Tovg. OAoL o1 VKoL
TOV Kpat®V HeEA®V amoteAoVvv Evpomaiovg moAiteg, moAiteg g ‘Evemong,
YOPOKTNPLOTIKO OV TOVS O1VEL TO TAEOVEKTNUO VO GUUUETEYOLV GTN ONUOKPATIKN
Com ™¢ Evopévne Evpomne. Xopeova pe tov John Fitzmaurice, «otv Evpomaikn
"Evoon, ot amopdcelg propodv va Aneovv povov evtog evog Beopikov tprymvooy (T

Bookomoviog, 2009).

H Evponaikn 'Evoon, onog ocvuPaivel xor oto kpdrtog, €xel eEovoieg
vopoBetikég, ekteleoTikég kot dikooTikés. To vopobetikd mAaicio avalappdver to
Evpomnaikdé KowofovAo kot to ZopPodio, 10 ektehectikd pépog m Evpomoikn
Emtpon kot og aveEdptnn dwaotikn apyn Aettovpyel to Evponaikd Atkaotipio.
To mepieydpevo ko o polog towv Becpikdv opydvav opilovial oTIG WOPVTIKEG
ovvOnkeg ™¢ 'Evoong, tig omoleg kot emkOpmoay ta KpAtn HEAN TG. QG Kup1dTepPEC
ouvOnkeg Bewpovvtar 1 XuvOnkn g Poung (1958), mov 1dpvoe kar v Evpomaiknm
Owovopkn Kowomta (EOK), n ZvvOnkn tov Maaotpiyt (1993), mov amoteAet v
kateoynv ZuvOnkn ¢ Evponaikng Evoong, kot n ZvvOnikn mg Awscafovag
(2009), mov amoteAel KO TNV MO TPOCEOTH, TOV OVLCIUCTIKA TPOTOMOINGE TIC
nponyovpeves. H ybpaén e evpomaikng moltikng £xel avotedel ota tpio Beopikd
g opyova, T0 Evponaikd Kowvopodio, to Zuppfodiio g Evponaikng Evoong kot

v Evponaiky Extpony.

1.1 EYPQITAIKO KOINOBOYAIO

To Evponaiké KowvoBoviio ekepdlel kot aviimpooomnedel TOVG AOVG TNG

Evponng pe eovoiec mov €xovv evioyvbel amd 11 Poacikég ocvvOnkes. To 1979
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exkAéytnke amevbelog amd TOVG TOAiTeEG Kol omotedeiton  ofuepa omd 751
evpoPovrevtés and ta 28 kpdtn péAn g ‘Evoong. Ot Pacwodtepol poéAot Tov
Evponaikod Kowopoviiov cvvoyiloviar oty £€yKpion Tov TPOHTOAOYIGUOD TNG
‘Evoong, vopooyediov mov vrmoPdiler m Emitpomn pe ) ovvopoun Kot Tov

Svpupoviiov, kabmg Ko 6Ty doknon eréyyov otnv Emtpony).

1.2 EYPQITAIKO *YMBOYAIO

To Evporaikdé ZvpPovAlo amoteleitonr amd TOVG apyYnyovs KPoTdv Kot
KLPEPVNOEDV TOV KPaTdV HeADV TG Evmong kot cuykaleitor TOVAGYIGTOV TEGOEPIS
Qopéc to YPpOVo pe okomd TOo KAHOPIGUO TOV TOMTIKOV TPOTEPUIOTHTMOV KOl TN

YOPOEN TOAMTIKNG YPAUUNG KOTOTLY GUVOLVETIK®V TPOTAGEMV.

1.3 XZYMBOYAIO THE EYPQIIAIKHY 'ENQXHY

Ta péln eivor ot ekdotote vrovpyol g KAbe YOPOS Kot cuvedpralovy Yo
Oépato Omwg TG eEMTEPIKEG OYECES, TOL OKOVOUIKA KOl TO YPNUOTOTIGTOTIKA
nmpata, v evépyeta, ™ yempyla, g petapopec. O porog Tov givar VOpoOETIKOS

KOl EKTEAECTIKOG KOl Ol TEPLGGOTEPES OMOPACELS AapPAavovTan Le 101K TAEIOYNPia.

1.4 EYPQIIAIKH EINITPOITH

H Emitpomn avtinpoocwnevet ta cuppépovia g Evoong kot £xel o¢ factkote
oKomovg ) tpnon tov Evponaikov Zuvinkdv, m Spuopemon ToV TOATIKOV Kot
¢ vopobBesiog g ‘Evoong, tov éleyyo koi tnv €QOaproyn TOv TPOHTOAOYIGLOV
kaBmg Ko v eknpoownmnon ¢ Evoong oe Béuata g appodidtric .
YrebOvvo yuo v tpnon ¢ vouobesioc g ‘Evmong eivor 10 Evpomaixo
Awkaotpro mov dpevel 6to AovEepnfovpyo kot araptiletan amd SKaoTéS and Olo Ta
kpatn péAn mmc EE. Al 6pyava kot opyavicpoi tg EE eivor 1o EAeyktikd
Yuvédpro, n Evponaikn Yanpeoia EEmtepucng Apdong, n Evporaikh Ouwovopikn kot
Kowovim Emitponn, n Evponaikn Tpdrela Enevovoewmv kon 1 Evponaikn Kevipikn

Tpanela, mov givar veeHOvvn yio T vopcpatikny Toltiky g Evpoldvng.



KE®AAAIO 2

NOMIXMATIKH ITOAITIKH THX ENQMENHX
EYPQITHX

H vowopotik) moMtikn omotelel UEPOG TNG OWKOVOUIKNG TOAITIKNG Kot
opiletar g «n moAtikn mwov ypnoiponmotel tov Ereyyo g Kevipunig Tpdmrelog enl g
TPOCPOPAS YPNUOTOG MG OPYOVO EMITEVENG TMV OVTIKEWUEVIKOV EMOIDEEDV TNG

YEVIKNG OIKOVOUIKNG TOATIKN G (Xapt TCovoov, 1972).
Ot 61601 TNG VOLUGUATIKNG TOATIKNG fvan ot €€Ng:

- €LeYX0G TNG TPOGPOPUS YPNHOTOG
- EAEYYOC TOV EMTOKIWV

- éleyyog 1mg O180eong kot tov  peyéBovg TOV  MOTOCEMV  TOV
YPNUATOTUCTOTIK®OV pHecoAafNTOV (Kuplwg TV umopikodv Tpomel®v) Kol Kotd

GUVETELD, TNG GLVOMKNG PELGTOTNTAG TNG Oowovopiag (Zayopradng-Xovpag, 2002).

H ydpoén g eaptdror onpaviikd omd T CLUTEPIPOPE TNG GLVAPTNONG
Mnong xpNHaTog Kot cuyKekpuéva amd tn otabepdtnta mov auty] mapovstdlel. H
otabep] cuvdptnon CRmong ypnuotog e€aceaiilel  dvvatdtnta TPOPAewng g
TaXHTNTOG TNG KVKAOPOPIOG TOV YPTLLOTOG KOl TOV EAEYYOV TNG GUVOAIKTG damdvne. H
otafepn avénomn otV TPocEopd amd TV KeVIPIKY Tpdmela odnyel otov £AEyY0 TOL
TANOwpiopod oV owovopia 1, 6€ GLVOVAGUO e OOKPITIK TOMTIKY], UTOpEl va
EMNPEACEL TOVAAYIOTOV PPayLTPOBECLL TIG TPAYUATIKES LETAPANTES GTNV OtKovouia

(Zayopradng-Zovpag, 2012).

Tig televtaieg Oekoetieg, 1 VOUICUOTIKY] TOMTIKY omotelel TOGO GTOV
OKOONUATKO Y®PO OGO KOl GTNV TOATIKN TOUEN EVIOVIG OpMVING Kot SLopopdg
andyewv mov Eemepvd TO EMIMESO NG  OKAONUOIKNG OSlopmViog Kol Guyva

OVOLLYVOETOL LUE OVTITAAOTNTES TOATIKAOV 10€0A0YIOV (Zayaptddng-Xovpag, 2002).

"Etot tifevton {nmpota 6mmg:



- O Baowkog otdY0¢ TG - [1600 Ko Tdg Ba eivan a&lomotn

- Av mpémer va ovuPadifel pe ™ OMUOCIOVOMIKN 1 TN GLVOALXYLOTIKY|

TOALTIKN KO T GUVOAAQYLLOTIKY] 1GOTL{O TOV VOUIGHOTOG

To €BvikOd VOGO CUVICTOVCE TO TPMOTUYMVICTIKO GTOLXEI0 TNG OIKOVOUiNG
oG xopoag kot To TPomeloypPOUUATI TOV  KATEXOLV OCNUOVIIKO PO  oTNnV
KuKAoQopio. Tov ypnpatog mpav T 0éon apketdv cuvariaydv. H evioyvon tov
pOAOL TV TpamelOYPUUUATIOV MG HECOV GLUVOALNYNG EVIOYLOE TALTOYXPOVO KOl TO
EVOLOPEPOV TOV KEVIPIKMOV TPATELDV TOV YOPDV Y10 TN VOUICUATIKT TOALTIKY| Kol TO

pOAO NG otV otkovopukn Lon pog yopog (O. Aovyékog, 2008).

2ta téAn Tov 200V oudvae oty Evopévn Evpdnn mpoékuye n avdykn yuo o
Owovopkn kot Nopopatiky ‘Evoon mov va Baciletar oty kabiépmon evog eviaiov
vopiopatog yu éva peyaio pépog ™s Evoong. H mopeia yia v Owovopkn kot
Nopwopatikr; ‘Evoon mépace ond opketd otdow Kot O1dpopes @AcES Yo va

KATOANEEL GTO GUYKEKPLUEVO GYNLA, LE apyT| Tig XuvOnkeg ™G Poung (1957).

[8p0Onke n Evponaikn Owovopikny Kowotnta pe v npmdtn cuvOnkn kot pe
™ 0ebtepn M EYPATOM, mov ovGlooTiKG amoteAoVoaV TIG TPATEG TPOOTAOEIES
ocvvepyosiog Tov yopav oty Evpomm. Tov Iovvio tov 1988 1 Evponaikn Emxtpony|
é0ece g oxomd v dpvon g Owovopkng kot Nopopotikng Evoong ko
OLVEGTNGE L emTpon, e Tpoedpo tov Jacques Delors, mov OBa giye og appodomd
™G vo emeEepyaotel Kal vo TPoTeivel Ta oTAd EMITELENG Kol OAOKANPWOONS TOV
OLYKEKPIUEVOL oyxediov. MEAN g emutpomng amotehovoay Ot AlOIKNTEG TOV
Kevipikdv Tpaneldv tov yopodv kabhg kot dropa tpotkicpéve mov Eeyxdpilav yio to
épyo tovg, 6nwg o Alexandre Lamfalussy, ['evikdg AtevBuvtrg g Tpdmelog AeBvaov
Awxavoviopudv. H gmrponn anepdvOn pe éva oxédo yvootd wg ékbeon Delors kot
mpocodpioe ta Tpia otddo enitevéng g Owovopikng kot Nopopatikng ‘Evoonc.
To mpdto Ko mTpokaTAPKTIKO 0TAO0 Bo £dve EUpacT ot Hel®oTN TOV OVIGOTHTOV
OTNV OIKOVOUIKY] TOATIKY T®V KPOTOV HEADV, TO de0TEPO GTAO0 O apopovse N
SpUOpE®OT TS dopung Kot TV Kabopiopd tov opydvev s Eveoong kot 1o tpito
o0t1do10 Ba mepeAduPave Tov KOOOPIGHO TOV GLUVOALAYLOTIKOV 1GOTIUIOV KOl TNV

TPOGNAMGT TOV OPYOVIGLAOV GTIG OIKOVOUIKES KOl VOUITUOTIKES VITOYPEDGELS.



2.1 YAOIIOIHXH

IPQTO XTAAIO

To mpmto otdoo g Okovopikng kot Nopopatiking Evoong 0a Eekivovoe,
ocvpuemva, pe amdeacn tov Evporaikod XvppBovAiov, and v 1n Ioviiov 1990."Ewmg
t6te Oa Empeme va €yovv apbel OAol o1 meplopiopol yo T Olaxivnorn Keoiaiov
HeTall TV KPAT®V UEAMV. LTO GTAO0 oVTO avaAUUPAVEL TEPICCOTEPES EVOVVEG M
Emutpomy tov Alowntov tov Kevipwov Tpomeldv tov kpotdv pHeEA®V NG
Evpomnaikng Owovopkng Kowdmrag kot avaPabuiletor o pdrog g XTig
VIOYPEDGELS TNG CLYKOTOAEYETOL 1] TPOMONON TOV VOUICUOTIKOV TOAITIKGOV TMOV
KPOTOV PeEA®V, 1 eEac@dAloT TG oTafepdTNTOG TOV TYMV 0AAL KOL 1] TPOETOLLAGTOL
vy TV emitevén tov tpitov otadiov g Owovouikng kot Nopopotikng Evoong pe
TOV KOOOPIGUO TOV EPYUCLOV TNG KAOE EMTPOTNG TOL CLGTAONKE Y10 TO GKOTO OVTO.
2m edon ovt) xpewdomnke va avobewpnbel n ZovOnkn g Poung pe mv omoia
Wpvonke N Evporaixn Owovopikny Kowodtta kot va avacvvtaydet n doun tmg. Xtig
7 Ogfpovapiov 1992 vroypaetnke n XvvOnKn tov Mdaaotpiyt, n onoio glcnyaye TO
[Ipwtoéxorro yia to Katastatikd tov Evponaikov Zvotmuatog Kevipikav Tparelov

kot g Evponaikng Kevipumce Tpdmeloc.

AEYTEPO XTAAIO

Eekwd ovolaoTikd pe v idpvon tov Evponaikod Nopopatucod [6pvpatog
mv 1n lavovapiov 1994. Tavtoxpova xatapyeitar n Emtponn tov Aowkntov tov
Ebvikov Kevipwov Tpamelav, tng onoiag o poAog eiye avoPaduiotel Katd to mtpdTo
o14010. 'Epyo tov Evpomaikod Nopiopotikov Idpopatog nrav va evioydoer
ovvepyacio tov EBvikav Kevipwav Tporeldv kot va Bonbnoet otnv gpappoyn mg
VOUIGUOTIKNG TOALTIKTG TV KPATOV LEADV, VO TOL avatédnke emmAéov ) evOHvn va
TPOETOAGEL TNV 1dpvom Tov Evponaikod Xvotiuotog Kevipikav Tporeldv mov, pe

) Gepd Tov, Ba giye wg 6TOYO TN dNUIOLPYIL TOL EVIOIOL VOUIGLOTOG.

[Mpaypatikd 1o Aexéuppro tov 1996 10 Evpomaikdé Nouopatikd Topopa
napovcioce 610 Evponaikd Zupufoviio ta amoteléopata g EpYaciog ToV Kol oVTo
pe m oepd tov e€édwaoe amdeact Yo TG Pacikéc apyég Tov véov Mmyovicpov

Svvorraypotikov locotyudv. EmmpdcOera, 1o Idpupa mopovsioce oto Zvpfovio
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Kol ©6T0 KOwO To TPameloYPOUUATIO TOV VEOL VOMIGUATOS TOL ELPD  TOL
Kukhopopnoav amd v 1n lavovapiov 1999. Xt0 dev1EpO GTASI0 TTEPIEYETAL KO T
vioBétnon tov Zvpedvov Xtabepdmtag kot Avdmtuéng ond 10 Evpomaixd
Yvppovio tov Iovvio tov 1997, pe okond va emitevyBovv ot 6TdYotL TG OKOVOUIKNG

kol Nopopatikng Evoong and dnupoctovopuxn TAevpd.

H Emtponn g Evponaiknc 'Evoong to Mawo tov 1998 6pioe ta 11 mpota
Kpatn péAN mov, cOHE®VO pe TIG Tpobmobiécelc mov elyav 1ebel, pmopovoav va
GUUUETEYOVV GTO TPITO GTASIO KOl VO VIOBETNGOLV TO EVPHD WG KOO VOULCH. AKOUN
amopociomke OTL 1M TPEYOLGO 1G0TI0 TV Vouwopdtov tov 11 yopdv Oa
ypnowonomBel v Tov kabopiopd g a&iag HeTaTpomig Tov gvpd. XTig 25 Mdiov
1998 o1 xvPepvioelc TV Kpatdv pHehdv eE€le€av Ta WpLTIKG HEAN ™S Evpomaikng
Kevtpung Tpdamelag, dniadn tov [Ipodedpo, tov Avtimpoedpo Kot TE6oEp PEAT TNG
Extedeotiknic Emuponng g Evponaikng Kevipwrng Tpanelag. O  emionpog
dropopog tovg Eywve v In Iovviov 1998 ko onpave kar v 1dpvon ™g Evpomaikng
Kevipumeg Tpamnelog, evd tovtdypova OAOKANP®ONKE KOl 1) OTOGTOAN TOL

Evponaikod Nopopatikov Tapeiov.

TPITO XTAAIO

Amotelel 10 TEAELTAlO OTAOO NG  OWKOVOMIKNG KOl  VOUICHOTIKNG
OAOKANPOONG Kol TEPLEYEL TNV  KOOEP®ON 1TNG GLVOALOYUOTIKNG  1GOTIUIOG
TPOKELEVOD VO LETATPATOVV GE €VPM To BviKd vopiopata tov tpodtev 11 yopov
peADV. X10 6Tdo10 avTd Tpaypatomroteital kot 1 £viaén g EALGdag oty Evoon og
1200 pérovg kol m évtaén g Tpdanelog g EALGdog oto Evpomaikd Xvotnupa

Kevtpwov Tpanelov.

ITAPEKKAIXH: O 6poc «mopékkAon» onuoivel 0t éva KpAatog HEAOG
eCatpeitan amd opIoUEVES, OALA Ol OO OAEC, TIC SATAEELS TTOV KAVOVIKA 1GYVOLV OO
mv évapén tov tpitov otadiov g ONE. Ze avtéc mepthapfdvovtar dheg ot drotdEels
pe tig omoieg petafiPdletor 1 appodtdTNTO Yo TNV GGKNOT VOUGUOTIKAG TOMTIKNG

o010 Aotkntikd ZopPovio g EKT.
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Onwg kol n Zovndio, £To1 KO TO LVTOAOUTA KPATH LEAT TOL JEV EXOVV OKOUN
vwoBemoert t0 evpd Ot  Owbétouv  pntpeg  efaipeonc, OmMMC  AVTEG  TOV

dwmpaypatedtnray to Hvouévo Baoileo kot Aavia.

Me v kaBiépwon g Owovoukng kot Nopopatikng ‘Eveoong, n EE
onueimoe éva onuavtikd PrHo Yo TV OAOKANP®ON TNG €0MTEPIKNG ayopds. Ot
KOTOVOAMTEG KOL Ol EXLYEPNOELS UTOPOLY TAEOV EDKOAN VO GLYKPIVOLV TIG TIUES Kol
va Bpickovv Tovg To avtaywvieTikovg tpoundevtéc ot (dvn tov gvpd. EmmAéov, 1
ONE mpocpépel éva mepiBAAAOV OIKOVOUIKNG KOl VOUICUATIKNAG oTafepOTNTOS Yio
O6An v Evpdnn, 10 omoio guvoel ) dwutipnomn g avamtuéng kot T onpovpyia
Béocwv gpyaciag. [lapdriinia, to eviaio vopiopa éxel e€aielyel TIg daTapayES mov
TPOKOAOVGOV Ol AmOTOUES UETAPOAEG TOV GUVOAAQYULOTIKOV GOTYLOV TOV TPONV

eBvik@V Voo patwy.

Me 1 yévvnon 1ov gupd eEareipBnkav to KOGTOG TV GLVOALAY®DV GE EEVO
VOGO Kot 01 GLUVOAAAYpOTIKOl Kivouvol otn {dvn Tov gupd, TAPAYOVTEG TOV GTO

TapeMOV TopepmdILoV TO S1UGLVOPLUKS AVTOYWVIGUO.

Me 10 gviaio VOGO S1EVKOAVVETAL ) ANYT] ETEVOVTIKOV ATOPACEDV, KOOMDC
KOl Ol OKVUAVGES TOV GUVOAAAYLOTIKOV 1GOTUAV OEV UTOPOVV TAEOV Vv
EMNPEACOVY TNV andOOCT TOV EMEVOLGEMV TOV TPUYUOTOTOOVVIOL OO YMDPO GE
yopo péca otn {ovn Tov gvpd. IIpv v glcaywyn TOV EVPM, Ol YPNUOTOTICTOTIKES
ayopég elyav xotd kavova €0vikd yapoaktipo. Ta ypnuoatodotikd péca, OT®MG TO

oudroya Tov Anpociov Kot ot puetoyés, ekppdlovtav og g8vikd vopicpota.

H swooayoyn tov gvpd amotédece éva onpavtikd Pripo mpog v evomoinom
TOV YPNUATOTIGTOTIKOV ayopdv TS {dvNng Tov evpd Kot Ba cuveyicetl va emmpedlet
™ 01dpBpwon g otkovopiag s Ldvng Tov gvp®d. H evomoinon avt eivan opatr og

OAa o onuEia TN XPNUOTOTIGTOTIKNG d1dpHpwonc:
- 1 dratpamelikn ayopd TG {dOVNG TOL EVPM EIVOL TANPWS EVOTOINUEVT

- 1 ayopd opoAOYwV oe gvpd £xel evomombel pe apioto tpodmo, Srnbétel
enapkeg PABOC Kol pevoTOHTNTA Kot TAPEYEL £vVOL EVPD PAGHO EMAOYDV GYETIKA UE TIC

EMEVOVGELG KOl TN YPNUATOSOTN O

- 1 oyopd HETOY®V TS {MVNG TOV EVPD AVTIHETOTILETAL G EViaia oryopd
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- Ol EYYOPLEG KO OLCLVOPLOKES GLYY®VEDSELS Kot e€ayopég Exovv avénbet

HETOED TV TpameldV 6T {®dVT TOL EVP®.

To Pdabog wor m moOOTNTA HW0OG EVIOHOG  YPNUOTOTICTOTIKNG  OYOPas
SLELKOADVOLV TN YPNUOTOSOTNON TNG OKOVOUIKNG OVATTUENG KOt KOT™ EMEKTOCT] TN
onuovpyia Bécewv epyaciag. 'Exovv mAéov SievpuvOel katd moAd ot emMAOYEG
amotapievong kot enevovcemv. Ot eMYEPNOES UTOPOLY Vo EKUETOAAELOOVV Lua
TOAD UEYAAN KEPOAOLOYOPE Y100 TN YPNLOTOOOTNON T®V dPACTNPLOTHTOV TOVS, KAOMG
KOL Y10 VO YPTCLULOTOMGOVV VEQ YPNUOTOSOTIKA HEGH YL VO TPOCTOTEVCOVY VENL
YPNUOTOSOTIKG — HECO  TPOKEWEVOL  va  Tpoototevfodv  amd  S1dpopovg
YPNLOTOOIKOVOLIKOVS KIVOUVOLG Kot vo, BEATIOCOVY TN dloyelpion TV enevOLCEMV

TOVG.
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KE®AAAIO 3

EYPQIIAIKH KENTPIKH TPAIIEZA

H Evponaikny Kevipwkn Tpanela (European Central Bank) omotelel pio and
TIG peyoAvtepeg Tpamelec Tov KOGHOL Katl Wpvinke v 1 Iovviov 1998 pe mpoPAeyn
™mg ZuvOnkng tov Apotepviop (2 OxtoPpiov 1997) pe okomd vo dtoyelptotetl to
eviaio vopuopo Tov kpatdv peddv g Evpolmvng, to evpd. H 1dpvon g onuave,
Omwg mpoavaeEPONKe, Kot TNV OAOKANP®ON Tov mpoypdupatog tov Evpomaikod
Nopopatikov Idpopatog mov anéfiene otn xdpaln TG VOUIGUOTIKNG TOALTIKNG
ocOpE®VO, HE TNV WPLTIKN XvvOnkn tov Mdoaotpryt. Mdaiiota 11 ZuvOnkn tov
Mdoaotpyyt Mtav  ovT 7OV  SWHOPPMOOE Kol TO EMOVOUALOUEVO ZOUO®OVO
2tafepotnrag, mov Kabopilel kot T ONUOGLOVOUIKT TOMTIKN Kot 0pilel OTL TaL KPATN
LEAN Oev TpEmeL voL ExouV eAAEIpaTO KoL XPpEN OV omd Eva 0pto, oniadn to 3% tov

AEII yio ta elMeippota kot 60% yio To dOnpodcto yp£og.

Apywd m EKT Aertovpynoe pe t ovppetoyn 11 EBvikov Kevipwaov
Tpaneldv twv omoiwv ot xmpeg ypewaldtay vo EKTANPOGOVY TIG TPoUTOOECELS OV
é€0ece . ZovvOnkn tov Mdootpyyt v 7 ®Pefpovapiov 1992. Ilpoxertanr yu ™
Iepuavia, ™ ToaAdio, to BéAiyo, v Itoiio, v Iomavie, v Iloptoyoiia, to
Aov&epPovpyo, v Avotpia, v OAravdia, ™ Dwiavdia, v Ipravoio. H
ovppetroyn s EALGdag oto Evpomaikd Kevipuod Tpoamelid Zuomua £ytve v 19
Iovviov 2000 kot amd v 1 Iavovapiov 2001 amoterel o dwdékato pérog g ONE.
To Mo tov 2004 d1evpivOnke pe ™ ocoppetoyn 10 emmiéov Ebvikov Kevipwov
Tpoaneldv, e Toeylag, g Agtoviag, g ZAoPakiag, g AtBovaviag, g MdaAtog,
¢ [Molwviag, g Kdmpov, g Ecboviag, g ZAoPeviag, tng Ovyyapioc.

3.1 EYPQIIATKO XYXTHMA KENTPIKQN TPAIIEZQN
To Evponaixkd Zouomua Kevipikdv Tpamelodv €xel ompiytel otn ZuvOnkn
tov Mdootpryt. H ZvvOnkn tov Mdootpyt éxer Béoel ta kpuriplo Kot Tig

npovmobécelg mpokeyévoL va evtaydel oto Evpocvomua pog yopo g evpwlovng,
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oniadn va mpootebel otTic ywpeg mov €yovv viobetnoel to eviio vopopa. To

KpLTnpo avTd ivon o EENG:

1) apyikd 1M OWKOVOMKN KOTAGTOON NG YOPOS KOl TO EMIMESO TOV
dnpoctovopkol g eAleippatog. Ta eninedo Tov dNpoGlovopKoD eAAEipIOTOC dev
npénel va glval vynAd, oniadn N avaroyio petalld TOL OMUOGIOVOUIKOD EAAEIUIOTOC
kot Tov Akafdpiotov Eyyadplov Ilpoidvtog va unv vrepPaiver to 3%, ektdg Ko av
peltwveTon otabepd 1) oe mepintwon e&aipeong vepPaivel TNV T avaPopas. AKoun,
N avoroyia avdpeso oto dNuocto ypéog kot oto Akabdpioto Eyydpro IIpoidv dev
npénel vo Eemepva 10 60% tov AEIT mapd poévo av n avaroyio peidveral otadepd Kot
npooeyyilet v T avoeopds. Eivar egopetikng onpaciog yio v Evpomoikh
Kevtpum Tpanela n mapovsio xopdv xopig OMUOGIOVOUIKE TPOPANHaTe OCTE Vo
UTOPEGEL VAL ACKNGEL TNV ovTITANO®PLoTIKn TG ToATKn. Avtibeta, dtav (o yopa
avTIHeTONICeL dnpoctovopkd mpoPAnpato pmopel va emnNPedosl Kot TIG VITOAOITES
YOpeg KOOGS 0 Ba €xel TNV EUMOTOCLYVN TOV ENEVOLTOV oL B BeAcovv va
ATOAACYOUV OO TO OLOAOYO TG XDPOG TTOL Ba £Y0VV TNV KATOYN TOVG. ATOTEAEGLOL
elval m Kopvgaio TN TG TWNS TOV OpoAOY®V Tov avaykalel v Evpomaikn
Kevtpwmn Tpbmela va ta ayopdcet yio va amo@evydet o kpion. Me tov tpdmo dpmg

avtd awEAvoLuV ot TIEG TV OpoAdY®V o€ OAn v Evponaikn Evoon.

2) EmumAéov o pvBudg tov mAnbopiopov dev mpémer va Eemepvd v 1,5
povada amd 10 péco puviud Tov TANBEPICHOD TOV TPLOV KOADTEPOV YOPDOV TNG
Evponaikng ‘Evoong. Qg deiktng pétpnong ypnoomoteitor o deiktng TY®V TOL
KOTOVOAWMTY LE TIG TUYOV OAAAYEG TTOV APOPOVY GE TOTIKO EMimed0. ZoPapd TpoPAnua
oe emimedo avtayoviotikoOttog 0o avipetonilovv ot ydpeg pe vVYNAO pvOuod
mnBopiopod. Mdiota oto onueio avtd dvoyepaivetar kot 1o €pyo g EKT va

EQPUPLOCEL [LE EMLTVYIO TNV AVTITANO®PLIOTIKY TNG TOALTIKY.

3) Tékog, amouteiton m otafepdTNTa NG CLUVOAAAYUOTIKNG 1COTIUIOG.
Xpetdletar o1 yopec, Tpotov eviayBovv oty Evoon, va tmpovv ta 0pila StokOpoveng
mov mpoteivovtol amd To Mnyavioud Xvvoriioypotikov lcotyumv tov Evpomaikov
Nopopatikov Zvotiuatos. H otabepdtnra ot cuvariaypotiky wwotyio delyvel tnv
éumpaktn  embopio TOV  opy®V Yo younid mAnBoplopd kot peiowon TV

mAnbwpiotikodv tpocdokiav (Peter Guldager, ®. Aovyékocg, 2008).
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4) H yopa, £va £10¢ Tpv TNV £vtadn g, xpelaletor vo EXel LEGO OVOUACTIKO
HaKPOTPODECHO EMTOKIO TOLVAGYIOTOV 2 LOVAOEG TOPUTAV® OO TO OVTIOTOL(O TMOV
TPUOV KOADTEPOV YOPOV TG vpwldvne. Ta emtdkia Tpémel vo peTplovvion pe Péon
pokpompofecua opdAoyo 1N ovykpiowa ypedypapa. To pokponpoddecua emroxio
oyxetilovioar pe 10 pEAAOVTIKO TANO®PIGUO Kol TN ONUOCIOVOMKY ToMTikh. Ta
YOUNAG  pHoKpOTTPOBesa €MTOKIOL GLVOOEVOVTOL OO YOUNAO TANOWPIoUO Kot

otabepdtnTa ot cuvoriaypotiky wotipio (Movppovpag, 2003).

Yopeova pe ™ Xvvinkn tov Mdaotpiyt, n €0vikn vopobecia dev mpénet va
AVTIGTPOTEVETOL TO KOWOTIKO dlkato. Ta kpdtn péAn ypetdleton vo dOGOVV ERpacn

o€ Tpio onueia:

- mpoPAéneton | aveEoapmnoia tov EBvikdv Kevipikdv Tpareldv vopukd kot

AE1TOLPYIKA

- ot EOvicég Kevtpwég Tpamneleg yperaletar va TpocaplocTtodV 6T dEG0UEVAL
¢ Evponaikng Kevipikng Tpanelog avagopikd pe otdyove, kabnkovra, epyoireio,

opyavmon

- o ovupPoacudg pe TO VOMkO TAaiclo Yo Tn  dwxeipion TV
CUVOALOYLOTIKOV  Ol00eGiL®V, TN OCLUVOAAXYUOTIKY] TOMTIKY] Kol Tnv £KOoom

XPfpoTog.

To apBpo 22 ¢ ZuvOnkng tov Mdaactpryt TaPOVGIALEL TIC TEPUTTAOGELS TOV
KPOTOV 7OV OgV KOAOTTOLV TS TPolmoBEécels yio v viobBétnon tov eviaiov
vopiopatoc. Ta kpdtn avtd Ppickoviar oe KaBeoTdS mapékkAong, oatnpodv )
VOUGUOTIKY] TOVG TOAITIKY] KOl TO €0viKO Tovg VO Yopic vo ¥peoTtel vo
CLUUOPP®OOVV e TIC 00NYieg TOL TNPOVV T KPATNH OV UETEYOLV GTO TPITO GTAOI0
¢ Owovopikng kot Nopopatikng ‘Evoong. QQot6c0, opeihovy vo Guppope®@vovtot
pe TG odnyleg yw TNV emiteLEN TG OWKOVOUIKNG KOl VOUIKNG GUYKAONG G

amopoitnTo TPOIo 6Tddo Evtaing otnv Evpwlmvn.

O Kevrpikég Tpameleg tov kpat®dv avtdv opeilovy va givor aveEdptnTeg.
BéBaia n katdotaon avt givor Tpocmpv, omd TN otryun mov kdbe dvo ypdvia To
Evpomnaiko ZvpuPoviio e&etdlet ta dedopéva Yo Kabe yodpa, AapPavovtoc vedyn tov
116 avapopés s Evponaikng Kevipikng Tpdnelag kot g Evponaikng Emtponng.

Koatémyv oafovrevong pe toug apynyods tov Kpotov pedomv kot pe to Ecofin,
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amopaivetol av 1 xdpa tpel N Oyt T Tpodmobicelc yia v eicodo otnv Evpwlmvn.
HEeyoploT MEPIMTMOON KPAT®V TOL €£YovV TO Okaiopo va emAééovv av Oa
TPOCYWPNGOLY 1 Oyl 6T0 Tpito oTddlo TG Owovoukng ko Nopopatikng Evoong
amotelovv n Meydin Bpetavia kot 1 Aavia. Kot ot d0Vo ydpeg kpatodv akodun 1o
dwkaiopa va evioyfovv oty Evpwlmvn, pe tov 6po ott Bo vdpyet kot 1 ovaioyn

OUKOVOULIKY] KOl VOULKT GOYKALON.

3.2 APMOAIOTHTEX THX EYPQIAIKHE KENTPIKHE
TPAIIEZAX

Avaueca otig KOpleg €vbBbveg ™G ovykataAéyovior 1 dwTrpnomn  Koi
SpvAaEN TG 6TadEPOTNTOG TOV TILAOV HEGH TNG STPNONS TOV TANOWPIoHOD VIO
éleyyo, M otafepdnTa TOL ONUOGLOVOUIKOD GUCTNUOTOS LE TNV EMOMTEID TOV
KEQUAALALYOPDOV KOL TOV YPNUATOTICTOTIKOV WOPVUATOV, KOOMS KOl 1) EQAPLOYN TNG
OLKOVOLLKT|G KOl VOULGHATIKNG TOALTIKNG TG 'Evoong. Avoivtikdtepa, givarl oppodia

Y10 TOL TTOPOKATO:

-Tov xaBopiopd TV Bactkdv emrtokiov Yo tnv evp®l®VN Kot ToV EAEYYO0 NG

TPOGPOPAS YPNHUOTOS KO TOV TANO®PIGLOYV.

- Tn dwyeipion TV GLVOALAYLOTIKOV ATOOELATIKAOV TS E0p®IMYNG Kot TV
ayopd M TV TAOANGN VOLUGUATOV OTOV oVTN KPIVETOL amapaitnTn yio Tn dTpnon

NG 1GOPPOTIOG TOV GUVOAALYLATIKAOV IGOTIULDV

- Tn ocvpporn o dtecEaion g KATAAANANG EMONTEING TOV KEPAAALLYOPDV
KOL TOV YPNUATOTICTOTIKAOV WOPVUATOV oo TiG 0VIKES apyés KaBMG KoL TG OUOANG

Aertovpyiog TOV GLCTNUATOV TANPOUDV

- Tn pépuva yo v acQAAELD KO TNV EVPMOGCTIO TOV EVPOTOTKOV TPATELIKOV

GLGTNOTOG

- Tnv mapoyn adswog otig keVIpkéS tpdmeleg TG evpoldvne va ekdidovV

YOPTOVOUICUATO TOV EVPD

- Tnv mapakorobOnon tov tdoewv TOV TWOV Kot TV o&lOAdyNon Tov

KIVOUVOL TTOV OTEG GUVETAYOVTOL Y10 TNV GTAOEPOTNTO TOV TIUADV GTNV EVPOLOVT.
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H EKT éyer xotoAnéel o€ pior VOUGUHOTIKY] TOAITIKY Poaciopévn oe 600

TUADVEG:

1) O TpdTOg TVADVOG TNG VOUICUOTIKNG CGTPATNYIKNG: OIKOVOUIKT avAAvon
270 €MIKEVIPO TNG OKOVOUIKNG avdAvong PpiokeTar n a&loAdYNoN T®V TPEYOVOOV
OLKOVOLIKAOV KOl YPNLUOTOOIKOVOLUK®OV €EEAMEEDY, KOOMG Kol TOV KIVOLVOV —
BpoyvmpodBeouwv N pecompodfecuwv — oyetikd pe T otabepdtmro towv Tnov. Ot
OIKOVOUIKEG KO YPMUOTOOIKOVOUIKEG UETOPANTEG TOL OMOTEAOVV OVTIKEIUEVO TNG

avdAvong avtng teptrapPdvouy peta&d dAA®v:

v mv €EEMEN TG GLVOMKNG TTOPAYWYNGS, TN GLVOMKN {NTnon
K01 TIG GUVIGTMOGES TNG.

1 ONUOGLOVOUIKN TOAMTIKT)

TIG GLVONKEG OTIG AYOPES KEPAAAIWV Kot Epyaciog

éva eupL PAGHLO SEIKTOV TILAOV KOl KOGTOVG

ANERNEE NN

mv €€EMEN ™S GLVOALYUOTIKNG 1GOTIUIOG, TNG TOYKOGULOG
otkovouiag kol Tov 16oluyiov TANPOUOV
v TIG YPNUUTOTICTMTIKESG AyopES - TNV Kabapr B€om topémv g

Cdvng Tov gupm.

2) O 0e0TepOg TLAMVOG TNG VOUGHLOTIKNG GTPUTIYIKNG: VOUIGUATIKY] avAALGN
Booiletar ot oyxéon avdpeca oty oavénomn g mocdHTNTOG YPNMUOTOS KOl TOV
minbopiopnd oe pecompodbfeocpo €wg poakpompdbecpo opilovra kot a&lomolel To

YEYOVOGS OTL O1 VOUICUATIKES TAGELS TTPONYOVVTOL TOV TANOWOPIGTIKAOV.

H EKT xaBopilel emroxia pe Baon ta omoio ot epmopikéc tpdmeleg pmopovv
va Aoppavouy ypnuatikd mocd and v kevipikn tpdmela. To dokntikd cvppfovito
g EKT emnpealer pe éupeco tpomo 1o €mMTOKIL GTO GUVOAO TNG OLKOVOUIOG TNG
COvVNe Tov gVP®, Kot EOIKOTEPA TOL EMTOKIO TWV OUVEI®V TOV YOPMNYOVV Ol EUTOPIKES
TPATECES KOL TOV OMOTAUIELTIKOV KoTafécemy. ['a v doknon ¢ VOUGHATIKNG TNG

noMtikng 1 EKT ypnowonotet mowila péca, dmwg ta eENg:
1) Ipd&eic avoktg aryopdg mov e T GEpd Tovg dtoKpivovTol Gg:

A) TIpdeic xvplog avoypnUatoddTNONG, MOV OTOTEAOVV TOKTIKEG
OVTIGTPENTEG GUVOALAYEG YLOL TV TTOPOYN PELCTOTNTAG LE GLYVOTNTO

p eopd v gfdopdda kot dbpkela dvo gfdopddowv. EEacparilovv
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TO HEYOADTEPO HEPOG TNG PEVGTOTNTOG TOL TPATELIKOV cvaTHHaTOC. To
eEMyloTo  emTOKl0  WPooQopds  ywu TG mPhEelg kvplog
avaypnuatoddTnong amotelel €va amd To Pacikd €mTOKIOL Yo, TV
EKT kot kopoaiveror pHeTa&d TV oplov TV emTokiov digukoivveng
amodoync  xoatabécewv  kor TG O1ELVKOALVONG  OPLOKNG
xPNUaTod0TNoNG. To Vyog avtdv TV TPV PaciKOV emttokimv
TPoodlopilel TOV TPOCAVATOMOUO TNG VOUICUATIKNAG TOALTIKNG OTN

Cavn Tov gVpod.

B) TIpa&eic mo poaxpompdOesuns ovoypnuatoddTnong pe suyvotnta

pio eopd To pva Ko S1PKELR TPUDV UNVAOV.

I IIpdéeg eEopdivvong tov Ppoayvypoviov OSaKLUAVGE®Y NG
PELCTOTNTOG MOV  GTOXEVOLV  GTNV  OVTIUETOTIOT  o1PVIdwV
SWKVUAVOEMY TNG PEVCTOTNTOS GTNV AYOpd, MGTE Vo EE0UAAVVOLY TIG

EMATAOGELS GTO, EMTOKLO.

A) AwpBpotikég Tpa&elc mov 6ToYEHOLVY KVPIWE GTNV TPOGUPLOYT| TNG
dwpbpotikng  Béong tov  Evpoovomiuotog  évavtt  tov

YPNHUATOTUGTMOTIKOD TOUEN.

2) Iayeg devkorvvoelg Ot mayleg SIELVKOAVVGELS TOPEYOLV 1) ATOPPOPOVV
pevotoOTTO pe dbpketa piog nuépag kot o deiktng EONIA, mov amotekel to péco
delkn TV MTOKIOV TOL EVP® Yo TOTOOETNGELS Mg NUEPAS, LETPAEL TO TPAYLATIKO
EMTOKIO OV 1GYVEL OTN JTPOTECIKN ayopd TOV EVPAD Yo TOTOOETNGELS OIAPKELNG
plog nuépag. To Evpoovomuo mopéyel oto mMOTOTIKG 1W0pOHate 000 Tayleg
OLEVKOAVVGELS, TN SELKOAVVGT) OPLOKNG XPNUATOSOTNONG, TOL KaOIoTA duvath TNV
e€ao@AAIoN TG PELOTOTNTOG LE dLapKeLd ping NUEPAS amd TNV KEVIPIKY Tpdmelo, e
TNV TPOCKOUICT EMOPKAOV EMAESIUOV GTOYEI®V €vePYNTIKOD Kot TN OlevkOAVLVON
amodoyNG Kotafécemy, Yoo TNV TPOYLATOTOINoT KATOOEGEDMV JAPKELNG Mg NUEPOC
oV kevtpkn Tpdmela (amoterel T0 KOTOTATO OPLO Yo TO EMTOKIO TNG OYOPAS Yo
tonofetnoelg dbpkelag piog nuépag). Kot ta dvo emrokia €xouv ®g o1dX0 Vo
SteaAilovv TNV OpOAN Asttovpyic TNG XPMUOTAYOPAS GE TEPUTTOGELS OVENUEVIG
ENToNg kot TPOGPOPAg YPTHaATOS.
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3) Tnpnom eAdyiotov opiov omobepatikdv ZOpueowva pe to apbpo 19
napaypoeoc 1 tov xatactatikov ™e, N EKT éxet 1o dwaiopa va amaitel ond to
TICTOTIKA WOPOUOTA TOV €lval €YKATESTNUEVA GE KPATN UEAN va TNPovV A IoTA
amofepatikd oe Aoyaproopovs ¢ EKT xotr tov €Bvikdv kevipikdv tpamelmv.
Am®TEPOC OKOMOG T®V eAdYIoTOV amobepatikav eivar 1 otabepomoinon TtV
BpoyvrpodBecumv emttokiov oty ayopd kot 1 dnpovpyio dtopfpotikov eAAEiHaTog
pevotdtTog oto Tpamelikd ovotnuo Evavilt Tov Euvpwovothuatog, @octe va
OLEVKOADVETOL O EAEYYOC TMV EMITOKIOV TNG YPNUATOYOPES HEC® TOKTIKOV

CLUVOALOLYDV Y10, TNV TAPOYT PEVCTOTNTOC.

4) Mn ocvpPatikd PETpa VOUICUATIKNG TOATIKNG KOl OAVTNOY GTNV Kpion
Amnd tov IovAo tov 2013, to dokntikd ZvpPovito g EKT mpocpéper evoeifeig
oYETIKA pe T peAAovTikn KatevBuvon g moAttikng emttokiov g EKT og oyéon pe
TIG TPOOTTIKES Yo TN oTabepdtnta TV Twov. H mapoyr evoeilemv oyetikd pe
LEALOVTIKY] KOTEVOBVVOT) TOMTIKYG EMTOKI®MV OMOTEAEL OMUOVTIKY CAAYT] OVOLPOPLKEL
pe v evnuépwon mov mapéxel n EKT avapopukd pe ) vopuopotikn moAtikr). [TAéov
TopEXETAL EVIULEPWOT Ol LOVO GYETIKA LE TOV TPOTO OV 0a&loA0oYEL TO S10IKNTIKO
ovppodio ™g EKT Tig vp1oTapeVEG O1KOVOLIKEG GUVOTKEG Kol TOVS KIVOVVOUG Y1oL TN
otafepdtra TV TIHOV oe pecompdbeopo opilovia OAAL Kol OYETIKA HE TIG
OLVENELEG TOL €YEl 1 OEWAOYNGN OVT] GTO UEAAOVIIKO TPOGOVATOMGUO TNG

VOUUGLLOTIKTG TOALTIKNC.

3.3 AOMH THX EYPQIAIKHX KENTPIKHX TPAIIEZAX
H Evponaikn Kevipum Tpanelo exnpoconeitar amd tov mpdedpd g o€
VYNA0D emumédov gupomaikés kol debveic ocvvedpldoelg kol amotedeiton amd Tpia
opyava AMyng amopdcewv: v Exteleotikn Emtpony|, To Atotikntikd Zoppodio, to
I'evikdo ZopPooio. H Exteleotikny Emutpom) mopaxoiovBel T Owayeipion tov
TpeYoLVcOV vobiécewv ™G Tpamelog Ko oamotedeiton amd 6 péAn (1 mpoedpo, 1
avTImpOedpo Kol GAAa 4 péAN) mov opilovtar Kabe oKT® £1N amd TOVG APYNYOVG TMV

KPOTOV HeAdV ™S evpwldvne. ‘Epyo g etvat:

- Na epappolet v moAtikn g vpwldvng okoAovddVTag TIC AmoPAGELS TOV

Svpupoviiov
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- Na dwayepiletron 116 epyacieg g EKT
- No aokel £pyo KOVOVIGTIKNG UGG

To Avouintikd Zvppovilo amoteAdel 10 KOplo Opyovo AMyng amopdacewv. Ta
puéAN tov eivon Ta uéAN g Extedeotikng Emtpomng kot o1 0101knTég TV KEVIPIKDV

tpaneC®v TV 17 yopov g evpml®dvng.

O pbdrog Tov ZvpPovAiiov givar vo SIOUOPPDVEL TN VOLUGHATIKE TOMTIKN TNG
evpolovng kot vo kabopilel to emrokio davelwopod mov emifaiier 1 Kevipin
Tpanelo otic eumopwéc Tpdhmeleg, va amo@acilel oYeTikKd pHe TNV TPOCSPOPH
dwbeoipwv oto Evpoovomua. Zvvedpidlet 000 @opéc to pnve 6mov, katd Tnv
TPOTN cvvedpiact, a&oroyel eEeMEEIC GYETIKA e TN VOLUGUOTIKY KOl OUKOVOLLKY|

TOMTIKN Kot 6T deVTEPT svintd dAAa (ntpato mov drtovrol g evBdvng g EKT.

MoAovaTt 6 SNUOGIEVOVTAL TO. TTPAKTIKA TMV GUVEIPLAGE®V, AUECMG LETH TNV
TpOTN ovvedploon kdBe upnva mpoypotomoleitor cuvévievén TOmOL, OTMOL Kol
OVOKOLVAOVOVTOL OTOPACELS GYETIKO LE TN VOMUGUOTIKY ToATikny vd 1 devbuvon
tov [Ipoédpov ko v emkovpnon tov Avtimpoédpov. To T'evikd ZvpPodiio €xet
OLUUPOVAEVTIKO KOl GCULVTOVIOTIKO POAO. ZVUUETEXEL OTNV  TPOETOOCIO  TNG
TPOGYMPNONG VEDV YOP®V GTNV eVp®L®MYN Kol amoteleiton and Tov TpdEdPO Kol TOV
avtrpoedpo G EKT kot amd tovg 8101knTég TV £8VIKOV KEVIPIKOV Tpaneldv TV
perov g E.E, onmiaon amoteleiton amd aviumpoodmovg tv 18 peAdv g
evpolmvng ko amd Tic 10 ydpeg ektdg ™G {ovng tov gupd. Exer dwdeytel to
Evponaiké Nopiopatiko Topopa, pe kopro eofOvn v vioBénon tov eup®d amd To
Kpatn mov dgv 10 €yovv axourn vwobetnoel. EmnpodcOeta, to T'evikd XvuPoviio
extedel Kabnkovta, 6T TV TPoEPYAsia Yo T GUVTOEN TOV ETNCL®V EKOEGEDV TNG
EKT, ™ ocvykévipwon 6£d0UEVOV GTATICTIKOV, TNV TPOETOOGia Y10 TOV KaBopiopo

TOV GUVOAAAYLATIKOV IGOTIUIOV TOV VOUGULATOV TOV KPOTMOV LEADV.

To Koartaotatikd g Evponaikng Tpdanelog mpoPAiémer 6Tt Bo mhwyer va
voiotatar 6tav Ol to. KpAatn HEAN VIBETNGOLY ®G KOWO VOUIGHO TO EVLPO.
Ewwotepa. pe tov Kavoviopo 1024/2013, 6mov kabopictnke 0 emontikdg porog G

EKT, opiletar to Emonticd Zvppovito émov o cuppetéyovv:

- O IIpdedpog, mov exkdéyetar and to AX g EKT apod avtd vroBdAirer tnv

TPATacT TOL 6T0 XVUPovAo kot To Kotvoovito
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- O Avtumpdedpog, mov emAéyeton UETOED TV pEADV NG Exteleotikng
Enutponnc a6 to AX g EKT - Téooepig exnpocwmor tg EKT - Evag eknpdowmog
avd eBvikn emomTikn apyr|, Le cvvéneln va amoteleitol and 24 puéAn - To Atowntikd

Yvpupovio Emavelétaong

Ta pédn tov Emomtikod ZvpPovAiov OSwokatéyovior amd emayyEALOTIKO
amdppNTO GYETIKA pe Ta 01K kafnkovto g EKT kot tv avtodiloyn TAnpo@opiov.
H EKT ocvvepyaleton pe tig kevrpikég tpamnelec tov yopov ¢ EE kot arotedovv to
Evponaiko Xoomuo Kevipikov Tparnelov. H cuvepyacio petald tov Kevipikov
tponeldv omokaleitor Evpoovommua. Ovte n EKT ovte ot ebvikég kevipikéc
tpameleg d€xovtar VOdEigels and evp®MTOIKO Beoikd Opyovo 1 amd OTOLdNTTOTE
KuPépvnon kpdrovg pérovc. H EKT eivor amoivtmg aveEdptmen. Ilépa amd ta
opyava Ayng amopdoemv, 1 etoupikn otakvPépvnon g EKT mepiéyel ta emineda

£0MTEPIKOD Kol EEMTEPIKOV EAEYYOV, TTOL EKTPOCOTOVVTOL ®G EENG:

- An6 v Enuponn EmBewpnong, mov Ponbd 10 Atowntkd Zvpfoviio
OVOQOPIKA LE TN EMONTEIN TOV ECMOTEPIKAOV EAEYYWV, TNV ACKNGON €mBed®pnong,

GUUUOPPMGT LE TO KOVOVIGTIKO TAOIG1O

- An6 v Emrpormn Ecotepicodv Embewpntdv, mov mpoceépetl EAeYKTIKES Kot
oLUPOVAEVTIKEG LIINPEGTiES, AOYOOOTEL Y10 TO €PYO TNG GTA OPYAVO ANYNG OTOPAGEDY

g EKT

- Amo eEmtepikd enineda eAEYYOL, TOV TPOPAETEL TOVG EMTEPIKOVS EAEYKTES
kol 10 Buvpomaikd EAeyktikd Xvvédpro, mov mpofaivel ce €Aeyyo TOL E€TNGLOV
hoyaproopob g EKT kot or ekBéoelg tov dmpociedovior otny oo £kBeomn g

EKT.

3.4 XAPAKTHPIXTIKA THX AEITOYPI'TAX THX EKT
H Evponaiky Kevipun Tpamelo Siémeton amd apyéc mov v kabiotovv
SVVOUIKO TTOPAYOVTO OLOUOPPMOONG OIKOVOULKNG KOl VOUICUOTIKNG TOATIKNG TNV
evpoldvn Kot eVicyOovV TNV a&lOTIOTIO Kol TO KUPOG TNG. ZTO XOPAUKTNPLOTIKA 0VTA

ovyKaToAEYETOL 1 Srapdvela, n aveEaptnaoio, N VTOYPE®ON AoYod0siag.
ATAOANEIA
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H EKT oiver e€apetiky] onpacio oty €MKPIVY| EMKOWVOVIOL L€ TO KOWO,
HEC® TNG COPOVE KOl TANPOVE TAPOYNG TANPOPOPLDY GYETIKA UE TIG TOMTIKEG TNG
amopdoelg. Oco mo cagng kot Stowyng eivor n evnuépwon mov divel, 1060 TO
aomom kobiotatol n vopuopatiky moltiky e, Emmiéov ot mpocdokieg yuo Tig

TIUEG oTabepomolovvTaL.
ANEEAPTHZXIA

H Evpomnaikny Kevipun Tpamnelo ko ot €Bvikég kevipikég tpdmeleg oev
eCaptavrtal amd Kavéva dAlo opyavioud (apbpo 130 e ZvuvOnkng). H aveéoapnoia
avt) KaBopiletor 610 OBeopKd mAAICIO Yo TNV EViKid VOUUGUOTIKY TTOMTIKY KOt
Bonbad ot otabeponta tov tywov. H EKT éyert m dvvatdmto vo ekdidet
KOVOVICLOUG  Tpokelévoy  vo.  eEacpoiicer Ty €bpubun  Agrtovpyio.  TOL
evpoocvotuatos. Emmiéov, n aveapmnoio ovtn elvar Kot okovopkn kabmg n EKT
éxel 10 OO G MPOLTMOAOYIGHO, Ot €BVIKES Kevipikég tpameleg €yypaoovtal GTo
KePAAAd ¢ kol katofdAlovv 1o pepidlo ovuppetoync. Evdewktikd, o mopakdtm

TivaKag apopd GTIC EIGPOPES OVTEC.

H aveEapmoio g EKT &ivatl 1060 mpocomikn 660 kot AEITOLpYIKH SOTL: -

To xatactotwd g EKT odwceoriCer ) Ontelo tov peddv g eKTEAEGTIKNG

EMTPOTNG L TOL €ENG HETPOAL:
- [Tevtaemg Onreia yro Tovg doikntég Tov EOVKT
- Mn avavemoun oktaetg Onteia yuo ta péAn g Extedeotikng Emtponng

- H amodhayn pérovg tng Exteleotikng Emtponng amd ta kabrxovid tov
elvar dvvory povo oe mepimtmon avikavotntog 1 GoPapold TOPUTTMOUTOS, HE

apprdoo oty mepintmwon avt to Awaotiplo Tov Evponaikav Kowvotitwov.

- AMG kot Asttovpyikd aveEdptnro eivor 10 Evpwovompo kabdg toco M
EKT 600 kot ot EOVKT £&yovv ot 016400 T00G TOL €GO Kot TIG OPHOOIOTNTEG TTOV
elval omapoitnTo Yoo TNV OTOTEAEGUOTIKY] (IOKNOT VOUIGUOTIKNG TOMTIKNG. Agv
EMUTPEMETOL VO YOPNYEL OGVELDL GE KOWVOTIKOVG OPYOVICHOUS 1 €Bvikovg dnpdciong
eopeic. To Aowntikd ZopPodiio g EKT éxer t dvvardommta va exdidet
OECUEVTIKOVE KAVOVIGHOVG G€ oyéon pe v ektéleon kabnkoviov e EKT, onwg

opilovv o1 avtictoyeg dratdéelg Tov ZvpPoviiov g EE.
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- EmmAéov, dtapuridoocetol HEo® TV amayopeuoemy mov opilovtol 6to apHpo
123 ZAEE, ot omoieg 1oybovv kot yia T1g €0vikég kevipikég tpdmeles: amayopehovion
Ol VTEPAVOANYELS 1| OTOOLONTOTE GAAOL €100VE TIOTOTIKEG OLEVKOAVVOELS TTPOG
Oeopikd Opyava M opyavicpovg ¢ EE, kevipikég kvPepvioelc, meplpepelaKec,
TOMKEG N GAAEG ONUOCIEG aPYES, GAAOVS OpYavIoHOVS dNUociov dkaiov 1| ONUOGIES

EMYEPNOELS TOV KPUTDOV LEADV.

3.5 EYPQYXYXTHMA KAI XAPAKTHPIXTIKA TOY
To Evpwcdomuo mepiropfdaver v Evponaiky Kevipwn Tpamela kot Tig
ebvikéc Kevipwkég tpameleg TV Yopdv g {OVNG TOL €VPM Kol GLVIGTA TN
VOUGUOTIKY opyn] ™S evpoldvng. Amotedel avayvopiopévn opyn vy Oéparto
VOLUGUOTIKG KOl YPNUOTOTICTOTIKE Kot Yo T0 AdY0o avtd evepyel TIG amapoitnTeg

OUKOVOUIKES KOl VOUIGUOTIKES OVOADGELS.

[IpocavatoMopdg 1tOL  €upOOLOTAHOTOG  €lvor  vo  JTNPNoEL N
YPNUOTOTICTOTIKY 6TafEPOTNTA Kot VO, GUUPBEAEL TN YPNUATOTIGTMOTIKY EVOTOINOT).
Atvelr peydAn onuocio GtV OMOTEAECUATIKY] EMKOW®VIOL HE TOVS TOMTES NG
Evpodmng xor pe tig eBvikég ko svpomaikes apyés. [Haparxorovbel adidremto Tig
eEeMEelc mov emdPoHV GTIC YPNUOTOTICTOTIKES AYOPEG OPMDVTOG LIEP TOL ONLOGIOV
OLUQPEPOVTOG KOl TV avayk®v tov oyopov. Ilapdiinia, 10 Evpwovotuao,
omplopevo otV KaBoploTiky] GUUUETOYX] OA®V TV UEADV TOV, TPOGPAENEL GTNV
evioyvon G KOWNG TOL TOLTOTNTOS KOl oTNV €mitevén g KaAvtepng dvvatng

CLUPOVIOG.
O pbdrog Tov Ko M AgtTtovpyia TOV d€movTal amd Pacikéc apyés, Ommg elvat:

- H apym g ovvepyasiog kabBmg 6Aa ta péEAN Tov Evpwcvothpatog ta diémet

TO TVEDHLOL TNG CLAAOYIKOTNTOG
- H ovppetoyn mov amodeikvoeton amd v koBoAKOTNTo TS GLUUETOYXNS

- Xuvoyn mov eEACQOAILETOL HE TN CUUUOPP®GCT GTO VOMIKO KOOEGTDSG TWV

HEADV TOV
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- Aapavelo, kabag ivat dtoawyng n TANPoedpNon Kot O To LEAN TOV Eivan
vrdéAoya Yo TNV opON Aettovpyia Tov - AvtaAdayn TOPOV OGS 1 TEXVOYVMOGi, TO

TPOGMOTKO

- MeBodoroyia kot pétpnon tov KOGTOVGS, TOV ATOEIKVHOVTOL Old TN GLVETH
dweipton tov tépwv. H EKT kat ot EOVKT dtapoppdvouy SeikTeg GOUP®VA LE TOVG
omoiovg a&lohoyeitor 10 TOGOGTO ELOVYPAUUIONG TOV AEITOLPYIOV TOV HE TOVG

6TOYOVG TOVL.

- Extiunon ocvvepysidv Kot amo@uyn OUTANG EKTEAEONC EVEPYEIDV (DOTE VO
ATOPEVYETOL M OITAN Y¥PNON TOP®V KOl O U1 0mod0TIKOG GLVTOVIGHOG. o To Adyo
avtd 10 Evpocvotua avalntel Aoelg oote va a&lomomoel TNV ToAVTIUN eumelpio
1660 ™G EKT 600 xor tov EOVKT. MdAiota, agod AdPel vmoyn tov 0. oXETIKA
ntuoata aceadeiag, elvar dvvatd va ovobEécel LVTOGTNPIKTEG Agttovpyieg o€

e€mtepKos Popeis.
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KED®AAAIO 4

EYPQITAIKO XYXTHMA
XPHMATOIKOINONOMIKHX EIIOITEIAX

Amoterel €vo TAaiclo OV OmOTEAEITOL OO TIC TPELS EVPMOTOIKEC EMOMTIKES
apyés, 10 Evpomaikd Zvupfodio Zvotmukov Kiwvovvov (European Systemic Risk
Board, ESRB), v Evponaikn Apyn Tponelov (EBA) kot 11 €0vikég emomtikég
apyES Kol £XEL OC KOPLO POAO TN OAGPAMOT) TNG YPNHATOTIGTOTIKNG EMOTTEIG GTNV
Evponaiky ‘Evoon. H ocOAnym g 10éag v t 0Oeocpobétmon vrepebvikov
EMOTTIKOV OPYDOV TOL EVPOTOIKOD YPNUOTOTIGTOTIKOV GUGTNUATOS £YIVE KATO TO

2009 otV ékBeon g emitponng de Larosiére.

To NoéuBpro tov 2008  Evponaiky Enttporm avédafe v ntpmtofoviia vo
avafécel og e101KN EMTPOTN VIO TNV TPoedpia Tov TNV Atotknth ¢ Tpdmeloc g
FaAlog kot Tov ['evikov AtevBovt tov AeBvovg Nopopatikod Tapeiov k. Jacques
de Larosiere 1o £pyo va €EETACEL TOVG AOYOLG TTOL OONYNGAV GTN XPNUOTOTIGTOTIKY
kpion kot va vmoPdAiel mpotdoels Yoo va PeAtiwbel to mlaiclo emomteiog TV

YPNUATOTUCTOTIK®OV 1OPVUATOV 6T KpdTn péAN g Evaoonc.

H £éxBeon mov tedetomomOnke o mopaddOnke to defpovdpio tov 2009
KatéAnée otig mopakatw mopotnpnoels: Expwve g aitia g kpiong tig yopunAég
KEQUAALOKEG OTOLTNGELS TOV YOPTOPVAOKIOV GUVOALAYDV, TNV OVETOPKY OTOTLTMGN
TOU KWWVOUVOL GUVOET®V TPOIOVI®MV, TNV OVOTOTEAECUOTIKY] OVTILETOTICY] TOL
KWWOOVOL PELGTOTNTAG TOV OYOpdV, ONMC KOl TNV OVETAPKED GTO GLOTNLOTO
dwyeipiong Kvohvev avapopikd e TV €TopIK SlokLPEPNoT. AKOUN ETECT|UAVE
N UEYEAN TMIGTOTIKY EMEKTACN TOV OEV OVTIOTOLYOVOE GE KOANG TOLOTNTOS 1010

KeQAAL KoL TNV acaeelo dtatdéewmy Tov TAaiciov ¢ Baotieiog I1.

Ta ocvunepdopata g ékbeong mov mapovsidonkay v 25 defpovapiov
2009 mapovciccav Ho. PEAMOTIKY €KOVO €VOC VEOL GULGTHUOTOS EVPOTOIKNG
YPNHUOATOTICTMTIKNG EMONTEIONG. £TO EMIKEVIPO TMOV GUUTEPOCUATOV NTOV 1 AITOd0YN

ot glval avaykoaio 1 cvvepyoasio avapecso o eOVIKEG EMOTTIKEG apyEg UECH VEWV
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EVPOTATKAOV EMOTTIKAOV 0OPYOV KOl KLUPIOG €VOG QOPEN EMUPOPTIGUEVOL HE TNV
TopaKoA0VON o™ TOL KIVOHVOL Y10 TO YPNUATOTICTOTIKO cvuotnua. Avtifeta, £0ece Tig
Bacelg Yo Mg 6VGTOGN TOV EVPMOTAIKOD GUGTHLOTOS XPNUATOTIGTOTIKAG EMONTEING

WpvovTag TIg TPELS apyés Kot To Evpomaikd Zopfodio Zvotuikod Kivdvvov.

H dnupoctovopkr xpion mov &EEomaoce 10 2010 avétpeye v €kbeon de
Larosiére, avaxivnoe ocvintnoeig yuu 11 o0GTACT LAEPEOVIKOV ETMOTTIKMOV OPYDV
EOKOTEPA YL TO YOPO TV TPAmeldV kol £€0E0E TNV MPOONTIKY) GVOTAONG MUIOG

Evponaikng Tparnelikng Evoong émov Aettovpyov :

- o vepedvikn apyn mov Ba eréyyel tov Tpamelikd Topéa (Ol TO YOPO NG

KEPOAOLOYOPES Kol TOV OGPOMOTIKOV apy®dV) vtd v evbovn g EKT

- évag vrepeBvikog popéac vTeHOLVOS YO TV AVIIUETAOTION TOV UN PLOCIU®V
TICTOTIKOV WOPLHATOV Kot éva vrepebvikd tapeio devbBétnong yoo v kdAvyn

YPNLOTOSOTIKOV KEVAOV TOL TPOKVTTOVY

- éva vIePeBvikd cLGTNIA £YYONOTG KOTAOEGEDV (Yo TPOTN QOPA TO alTnuo
vroPAOnke and tov Grubel, 1979). To chomua avtd yperdletor va yivel 0modeKTo
a6 10 Evpomaiké KowoPodio kot 1o Ecofin ko péoa oe eviaio mAaicio

KOVOVIGUMV Vo opilet:
- TOVG OPOVG AGEL0OOTNONG TOV TICTOTIKMV 1OPLUATOV
- 1 SLVVATOTNTO AVAKANGCTNG TOVG
- TN LIKPO-TIPOANTITIKY] ETMOTTEIDL
- TN LOKPOTPOANTTIKTY pLOGTIKN Tapéufact 6T Asttovpyia TOVg
- 1 01evBénon TV U PLOCIHOV TIGTOTIKOV WOPLUATOV
- TN Agrtovpyio cLoTNUATOV £YYONONG KoTAOEGEDV

>t Xovodo Kopvpng g evpolmvng v 291 Tovviov 2012 ot apynyoi twv
KpoTOV peAdV avébeoav omnv Emitpony] 1o épyo g dnpovpyiog vog emomTiKond
UNYovicpol Yo To TOTOTIKA 10pOpata. ATopaciotnke n avddeon 6Tov TPOEdPO TOL
Evponaikod Xvppoviiov g avantuéng poall pe tov Ilpdedpo tg Emrpomng, tov

[Ipdedpo g evpd opddag kot tov mpdedpo g EKT ™ dopdpewon evdg oyediov
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vl TV vAomoinom ¢ Owkovoutkng kot Nopuopatikng Evoong kat m dnuovpyia g
Evponaikinc Tpanelikng Evoong yopic va ypelaotel tpomomoinom tov cuvOnkov tmv

Evponaikov ZovOnkov.

O téooepic mpoedpotl véPalov v TEMKN ToVg £kbeon 10 AekéuPplo tov

2012, 6mov Kot 161 YOVVTOL TO YPOVOILAYPOL Vi TV oAokApwon g ONE.
O yapnc mepthapPdvet ta NG T€ooEpO oTOLYE L

- EVOTOMUEVO  YPNUOTOOIKOVOMIKO TAOiGl0 7Tov  va  do@oiilet
otafepdTa ™G gvp®l®OVNG Kol TEPLoPilel 0TO EAGYIOTO TO KOGTOG TNG YPEOKOTIOG
tponeldv Yo Tov evponaio moiitn. [IpoPAénet unyaviopovg yuo v e&uyiovon tov

tpomeldV Kot TNV €yyonon tov Katabécemv.

- gVOTOMUEVO dMpoclovopkd miaicto 6mov kabopilovior dtdpopes HLOPPES
ONUOCIOVOMIKNG aAANAEYYONG Kou opiletal pior vYMG ONUOGLOVOULKY TOATIKY] OE
eOvikd ka1 evpomaikd eminedo, N omoio WEPEXEL TNV KOWN ANYT ATOPAGE®YV, TO

GUVTOVIGUO amd KOWOL KOl T ANYT LETP®V EVOYEL TNG KOOGS KOWVAV YPEOYPAPMV.

- EVOTMOMUEVO TAOIGIO OIKOVOMIKNG TOMTIKNG 7ov va. e€acpailel OTL
epappoloviat eBVIKEG Kot EVPOTATKEG TOMTIKEG TTOL TPO®OOVV TN Prdoiun aviartuén,
TNV OTAGYOANGT TNV OVIAY®OVICTIKOTNTA Kol €ivar cupPotéc pe t Agttovpyio g
ONE. - mototikdtepn dnuokpatikny vouonoinon ko Aoyodocsio mov Bo edpaleton

oTNV oo Koo AGKNOT TNG KuPLopyiog yio TiG KOWEG TOMTIKEG Kot TNV AAANAEYYLN.
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KED®AAAIO S

MPQTOBOYAIA EYPQIIAIKHE ENNITPOITHX

Katémv tov épyov mov g avatédnke, n Evpondaikn Emutponn otig 20

IovAiov 2011 TpoéPn oTIC TAPAKATO EVEPYEIEG:

- Avaxoivooe ypovodidypappa yio v Tpanelikn 'Evoon (a road map for a

banking union)

- Anpoctomoince pia mpdtacn Kovoviopov tov XvpfovAiiov oyetikd pe to
e1ka kadnkovta g Evponaikng Kevipikng Tpanelog yio Tnv TpoANmTIKY EMTOTTELN

TOV YPNUATOTIOTOTIK®V WOPVUATOV

- Anupocievce v mpotacn Kavoviopod tov Evpomraikov KotvoBoviiov kon
tov XvpuPoviiov avagopikd pe tov Koavoviopud 1093/2010 ywo ™ obdotaon g

Evpomnaikng Apyng tpameldv Kot 1 oXEoN LE TOV KAVOVIGHO TOL XupovAiiov

H Emtponn oe avakoivwor| g {ftnoe and to Zvpufovio kot 1o Evpomaikd

KowvoBovio ta e&ne:

1) Na gpappocovv péca otov 1010 xpovo Tig tpotdoelg twv Kavoviopuov yu
™ onuwovpyio g Evponraikng Tpoamelikne Evoone. Me tov 1pémo avtd o
Evponraikog Mnyoviopds Zrtabepdmmrog (ESM) kobictatow vmevbBovog yu tnv
OVOKEPOANLOTOINGT] TOV TICTOTIKOV WPLUATOV OV, HOAOVOTL Kpivoviol Pudoipa
Omo TIG EMOMTIKES TOVG APYEG, OOTOCO £XOVV TPOPANUATO KEQOANLOKNG EMAPKELOGC.
Me 1ov 1pO6m0o 0010 Bo pelwOEl KoL TO dMNUOGIOVOLIKO YPEOS TV YOPDOV OOV £YOLV
KOl TNV KOTOOTOTIKY] TOVG £0pal T avtioTolyo motmTikd wpopata. O ESM €yxel g
éopa to Aovéepfodpyo kot ovowuoTikd Swdéyetor v Evpomdaikny Evyépela

XPpNUOTOMOTOTIKNG TafepOTNTOC.

2) Na epappocovv Tic mpotdoels Kovovioudv kot 0dnylidv mov agopovv: -
2t petafoAn) Tov pLOUGTIKOD TAAIGION Yo TN WKPO-TIPOANTTIKY TopEéupfocn kot

TV €QOPUOYN €VOG TANIGIOL YlOL TN HOKPO-TPOANTTIKY TopépPacn Katd Tomv
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npotdoewv g Emtponng ¢ Baciieiag yio v Tpomelikny Emonteia (mAaicto tng

Baoiieiog III)

- XV oavaKapyn Kot TNV €miAvon  TPoPANUATOV  TCTOTIK®OV

Wpopdtov Kot ™ Béomion tov Eviaiov Mnyaviopod E&vyiavong

- Tnv avampoocappoyr Tov TAAGiov yio TV £yyOmon tov Tpanelik®dv
kataféoemv kot ™ Asrtovpyio tov Ewviaiov Mmnyoviopod ITlpootaciog

Koatabéoewv.

3) vo €nomTELGOVY TN OUOPPOCN TOV OTAPOITNTOV CLVONKOV Yoo TN
onpovpyia gvog vrepeBvikod eopéa mov Ba avarapfdavel Ta pun PrOGYLO TIGTOTIKA
Wwpovuata, evog vrepedvikov Tapeiov yoo TV KEALYN TOV XPNUATOSOTIKOV OVOYKOV
mov Bo TPOKVITOLV Kol €vOC VIEPEOVIKOD Popéa €yydmong Katobécewv MOTE va

olokAnpwOei N Evpomnaikn Tporelikn 'Evoon.

Ot véor kavoveg téOnkav o€ 1oy0 otig 26 Tovviov 2013 kot amotélesav Eva
eviaio BipAio kavovev pe ) popen kavoviopot (Kavoviopog 575/2013) yveootog ko

o¢ CRR «oar Oonyiag (Odnyio 2013/36/EE).

H Odnyia 2013/36/EE tov Evponaikod KowvoovAiov kot tov XZvppoviiov
OXETIKA «ue Vv mpdcsPacrm o1 SpacTNPOTNTA TICTOTIKOV WOPLUATOV Kol TNV
TPOANTTIKY] EMOMTEIN TIOTOTIKMOV WOPVUATOV KOl EMYEIPTCEDV ENEVOVGEWMV, YO TNV
tpomtonoinom ¢ odnyiag 2002/87/EK kot v katdpynon tov oonyiwv 2006/48/EK
kot 2006/49/EK» eivar yvoot kow CRD IV (Capital Requirements Directive).

H Odnyia meprhapfdaverl datdéelg mov apopobv oty eAeLBepn eyKaTdoTooN
Kot TV €Ae00ep TOPOY| LANPECIOV OO TO MIOTOTIKE WOPOUOTO, GINV ETALPIKY
dtakvPBEPYNOoT, 6TIG TOMTIKEG ATOd0Y®V, GTNV KAOEP®ON KEPAAUOKOV amofepdtmv
OCQOAEIOG KOl OTNV  TPOANTTIKY] EMOMTEID TOV MOTOTIKOV 1WOPLUATOV Kot

EMYEPNOEDV EMEVIVGEMV amtd TIG apuodieg apyés (X. ['koptoog, 2013).

O Kavoviopodg 575/2013 oyetikd e «TIG OMOLTNOELS TPOANTTIKNG EMOTTEIOG
Y. TOTOTIKE WOPOUATO KOl ETYEPNOEL, ENEVOVCEDV YOl TNV TPOTONOINGCT TOV
KavoviopoO  opOu.648/2012»  meprhopPdver  datdEelg  avagopikd  pe
UIKPOTPOANTTTIKY TTopEUPaoT 6T AETovpyio TOV MOTOTIKOV 1OPLUATOV Kol TOV

EMYEPNOEDV EMEVOVCEMV KOl OMOCKOTEL 01N PeATioon kot avENon ™S TOGHTNTOGC
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KOl TG TOWOTNTOC OTNV KEQOANLOKT TOVG BAoT, oTNV eVioyuon NG OPAVELNS HECH
TOV TPOGOHETOV ATOUTCEWV ONUOGIEVONC GTOLYEIMV GTNV EQPUPUOYT] CLYKEKPIUEVOV
epyorelv TPOMTTIKNG PLOUICTIKNG TapéuPacng OT®G O CLVTEAESTNG KAALYNG
PEVGTOTNTOC, O GLVTEAESTNG KaBapng oTabepng ¥pNUOTOSOTNONG KOl O GUVTEAEGTNG

uoYAELONG.
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KED®AAAIO 6

TA NEA KAOHKONTA THE EYPQIIAIKHX
KENTPIKHX TPAIIEZAX

H rtpéyovoa «pion avédeiEe pwon oepd and coPoapég advvopiec g
KOTESTNUEVNG OPYLTEKTOVIKNG TOL YPTLOTOOIKOVOULKOD GULOTNUOTOC. Y TEPPOAKN
puoyAevon, 0aovOOT  TWOCTOTIKY  E€MEKTOCY, OOVVOUOL  UNYOVICUOL  ETOPIKNG
kv PEPYNoNG, VIEPUGLOS0EN LOVTEAD ATOTIUNONG KIvOOV®V, AVETAPKNG SaPAVELN
KOWVOTOU®V TTPOTOVTOV, OvaSlOmIoTEG EKTIUNGELS TOV OPYOVICUOV 0EOAOYNONG
TIGTOMTTIKNG KAVOTNTOG, TPOKLKAKOTNTO TMV AOYICTIKAOV GLUGTNUATOV KOl TMV
pHeBOO®V LTOAOYICHOD KEPOAOLOKNG EMAPKELNS, GLUVEGTNOAY £V EKPNKTIKO HElypa

PLOLUCTIKMOV OVETOPKEIDV LE OOVVNPEC GUVETELEC,.

Emmpocbétmg, 1o Eéomacpa g kpiong anédeiée 0T 1060 T0 €0VIKE emOMTIKG
povtéda 660 Kot ot VIEP-EOVIKES dapOPDOGEIC TOVG VOTEPNOAV CNUAVTIKGE AmEVAVTL
OTNV ~ EVOTOMUEVN]  KOU  OlLOGULVOEUEVT]  TPAYUOTIKOTNTO  TOV  GNUEPIVOV
YPNUOTOOIKOVOUKAY — oyop®v. XTdY0ol TNG YPMNUOTOOKOVOUKNG pOBIong Kot
emonteiog elval TPEWG: EAEYXOG TNG QEPEYYLOTNTAG TMV  YPNHUOTOOIKOVOUIKDV
opyovVIcH®OV o€ pepovouévn e€atopkevpuévn Paorn (MKPOTPOANTTIKY €mOmTEIN),
dwtnpnon ¢ otafepdmTag TOV OWKOVOUKOD GULGTAUOTOS (LOKPOTPOANTTIKNY
emontein) Kol S1ac@dAon 0Tt o1 Katovalwtég avtipetonitoviot dikowa (mpootacia
KATOVOAWOTOV). X210 TAaic10 avTrg g puBuong BeopobetOnke n Tparelikn "Evoon
otV Evpann. H mopeia mpog ™ Beopobétmon g Evponaikng Tparelikng Evoong
vmp&e tayvTatn, ov avaioyistodpe 6t MO katd 1o 2013 To gvpOTAiKG Opyava

TPV GNUOVTIKOTOTES ATOPAGELS:

1) To XvpPovio Ecofin tov Oxtdfpro tov 2013 vioBétnoe tov Kavovioud
apOp. 1024/2013 oyetikd pe v «oavadeon KoV Kadnkoviov oty Evpomaikn
Kevtpwn Tpdnela oe oyxéon pe mOMTIKEG TOV QPOPOVV TNV TPOANTTIKY| EMOTTEIN
TICTOTIKOV 10pLHATOVY, e Pdaon Ttov omoio Oeopobeteiton o Eviaiog Emomtikdc

Mnyovicpudc yuo. o TOTOTIKG W0pOHATO Kot TOV omoiov 1 évapén mpoPAémetal og
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dmdeKa pveg petd tn Béon oe 1oy tov Kavoviopov 1024/2013, katd cvvéneia to

Noéuppto tov 2014.

2) H EKT avaloppdvet 101kd KaONKoOVTa ava@opikd LE TI LIKPO-TPOANTTIKN
EMOTTEINL POPEDV TOV YPNUOATOTICTMOTIKOV GLGTHOTOS Tov petafiBdlovior amd Tig
eOvikéc emomTikéc apyéc Ko Oaywpilovtor ot gvBiveg TG oTOV TOMER TNG
VOMUGUOTIKNG TOAITIKNG omd To. €mOmTIKd Tng kabnkovroa. H puxpompoinmtiky
emonteion apopd oMV  emOmMTElI EMUEPOVS WOPLUATOV ONWG ot Tpdmeleg, ot
acQOAMOTIKEG eTatpieg N ta Topeio cvuvtdéemv. Ot eVPOTUIKEG ETOTTIKES apYEG TOV
ackovV TN pikpormpoAnmtikny enonteia eivar: H Evponaikny Apyn Tpoaneldv (EAT), n
Evpornaikn Apyfl Acoolicewv kot Emayyeipatikov XvvidEewv (EAAEX) ko n
Evpornaikn Apy; Kwnmtov Auov koaw Ayopov (EAKAA). 'Epyo tovg elvan m
EVAPUOVION NG YPNHOTOTIOTOTIKNG enontteiog otnv EE, 1 onoia kou metvyaiveton pe
™V avanTuén Tov eviaiov £yxelpdiov Kavovmvy, oG SECUNG ETOTTIKAOV 0DV Y10, TO
ToTOTIKE Wpduata. Ot gVPOTOIKES EMOMTIKEG OPYEG UEPLUVODV YloL TN GLVETN
EPOPLOYN TOVL EYYEPWIOV KOVOVOV LE GKOMO TN OcPAAoN {ong HeETO)EIpLoNC.
Emiong, éxovv avaidfer to kabrkov va a&loAoyodv Tuxdv Kivdhivoug Kot vmadeteg

EVTOC TOV YPTUOTOTIGTMOTIKOD TOUEQ.

6.1 ENIAIOX EITOIITIKOX MHXANIXMOX

O Evwiog Emontikog Mnyaviopdg amotehet yia ta doedopuéva g Evpomaikng
‘Evoong éva véo ovomua tpoanelikng emomteiog. Ilepihappdver v EKT ko 11g
eBvikég emonTicég apyéc Tov xowpav mov cvppetéyovy. H EKT aockel ) emonteio otig
ovotnukég Tpameles ko o1 Bvikég emontikég apyés (EAA) otic Aydtepo onpovTiKé,
n 6¢ EKT eivar vevBovn yio v €0pvbun Aertovpyia tov EEM. «Xto mAaicio tov
Eviaiov Emomtikod Mnyaviopov (EEM), mov amoteAeiton omd v Evpomaixm
Kevtpwn Tpamela kot t1g €0vikég apuodieg apyés, 1 Evpomnaiky Kevrpum Tpdmrela
extelel ta emomtikd koaOnKovia mov g &yovv avoredel. H Evporaixkn Kevrpikn
Tpanela etvor vrebBLVN Yo TV ATOTELECUATIKY] KOl cLVER Agttovpyia Tov EEM, pe
OKOTO TNV AoKNoN TOPEUPATIKNG KOl OMOTEAECUOTIKNG Tpomelikng emomteiog,
SLUPEALOVTOG GTNV AGPAAELD KOL TNV EVPMOOTIO TOV TPUTE(IKOD CLGTNUOTOG KOl GTN

0100epOTNTO TOV YPNUOTOTIGTOTIKOV GLGTHHOTOC.
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Koatd v emdioén tov okommv pog, eueic otov EEM amodidovpe vyiot
onuoacio oty aflomoticn Ko T Aoyodooia. Extedovue to kabnkovid pog pe
JlpAvelr eV  TOPAAANAQ  TNPOVHE  TANP®G TS  10XOOVCEG  OMOLTNOELG
EUMIGTEVTIKOTNTOG. LTOYEVOVIE GTNV OMOTEAECHOTIKY EMKOWVMVIOL UE TOVG TOAITES
g Evpomne. 211 oxéoelg pog pe Tic eupomaikés Kol Tic €0vikéc apyés €xovue
avoAAPEL TN 0ECUELON VO EVEPYOVLE OTOAVTMG GUUPMVOL LLE TN OYXETIKN vopobeoia,

Aoppdvovtag dedVTmS VITOYT TV apyN| TNG avesapTnoiog.

H enontikn mpocéyyion mov akoAovBodue mAnpoi tig vyniotepeg debveig
npodaypaeéc. Epapudlovpe tigc moMrtikég g Evponaikng Evoong mov agopodv v
npoMTTiKY]  emomteion TV Tpamel®V HE OLVOYN KOl  OMOTEAECUATIKOTNTOA,
onpiopevol og éva TANIGIO PEATIOCTMOV TPUKTIKAOV V1o U0 aveEAPTNTT), LEAAOVTIKNG
TPoonTiKNG enonteio Tov Paciletar otnv a&loAdynon TV Kvovvav. XefOUAcTE TV
apyn TG OVOAOYIKOTNTOG, TNV EVOTNTO KOl TNV OKEPULOTNTO TNG ECMTEPIKNG AYOPAS
KoL TO ONUOGL0 CLUPEPOV. AGKOVLE KAAT OlKVPEPYTION Kot EKTEAOVLE TO KOO KOVTA
QoG He TveLHO cLVEPYOSTOG Kot cVAAOYIKOTNTAS » (Anlmoelg tov IIpoédpov tov

EEM Nrtavied Aov).

Tov OktoBplo tov 2013 avakowvddnke to vopobetikd miaicio yo tov EEM

OV TTEPIEYEL:

a) tov Kavoviopo apifp.1024/2013 tov ZopfovAiiov oyetikd pe v «ovadeon
kaOnkévtov oty Evporaikn Kevipikry Tpdamelo yioo tqv  ypnMUOTOOTKOVOUIKN

otafepdTnTa KoL TNV EMONTEIN TOV TPATECDV»

B) tov Kavoviopo opf. 1022/2013 tov Evponaikod Kowvofoviiov kot tov
Yvppoviiov ya v Tpomomoinon tov kavoviopoL aptdp.1093/2010 avagopikd pe ™

onpovpyia g Evponaikig Erontikng

Apyng oxetikd pe v avabeon eWkov kadnkoviov oty Evpomaikn
Kevtpwn Tpanelo xatd tov Kavoviopd opif. 1024/2013. O kavovicuoég EEM
epapuoomke otic 3 Nogpfpiov tov 2013.

21001 TOL UNYOVIGHOD €ivol Vo SIPLAAEEL TNV OGPAAELD KOl TNV EVPWOOCTIO
TOV  EVPOTOTKOV TPANECIKOD GULGTNUOTOG, VO EVIGYVCEL TN (PNUOTOTIGTMTIKY
otafepdtra kol vo eéocearicel ™ ovvenn emomteio. H EKT pmopel avd mdca

oTlyu] vo avoldfel v emomrteid Ko TV MYOTEPO ONUOVIIKOV TICTOTIK®OV
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wpvpdtov, eved emontevetl queca mepimov 130 mototkd Wpdpota, dniadn to 85%
TOV evePYNTIKOD TOL Tpamelikov topéa otn Lovn tov evpd. O EEM cuvietd tov éva
amd Tovg dvo muAdveg g Tpamelikng Evaoong, pe devtepo tov Evidio Mnyaviouo

E&vyiavong.

H ypnuotomototiky kpion pog €6€1&e mOco ypryopa kot pe woon £vioaon
umopovv va emektafodv To TPOPAUOTO GTO YPNUOTOTICTOTIKO TOUEN KOl TOGO
UTOPOVV Vo, EMOPACOVV AUEGH GTO EMIMESO KOl TNV TOLOTNTA Kol TO eminedo (mng
omv gupwlovn. «H EKT og aveédptro dépyavo g EE cvvroviler v tpomelikn
EMOTTEIN OO EVPOTAIKT TPOOTTIKY KaOMG Oeomilel KOV TPOGEYYION AVOPOPIKA LE
™V KoOnuepwn emomteia, mpoPaivel Ge EVOPUOVIGUEVEG evEPYElEG Kol AapPdver
dpbotikd pétpa, OcPAAlel TN GUVET EQOPUOYN KOVOVIGU®V KOl TOATIKOV

enonteiog.

[Towa eivar Opwg to motOTKG WpLUATH TToL B vVrayBobv GTOV EViaio

EMOTTIKO PUNYOVIGHO KAT® amd Tov dueco Eaeyyo g EKT;

- Ta mototikd Wpopata mov Bempodviol GVETNUIKE onuavTiKG pe Bdon ta

TOPOKATO KPLITHPLoL:
- To oVvvoio tov evepyntikov Tovg Eemepvd ta 30 d1g evpd.

- O AOyog Tov gvepyntikov tovg o oxéon pe to AEIT g yopag g €0pag

toug va Eemepvd 10 20% 1| TO EvePYNTIKO TOVS Vo £fvail LIKPATEPO OO 5 O1G EVPD.

- Otav éva mototikd idpoupa givon cuotnuikd duvatd kol o€ oyéon PEPara pe
Vv owovopio g yopag g €dpag tov, tote evnuepaveror - EKT kot avt

KOTOANYEL GE AMOPACELS.

- H EKT pmopel va xpiver 6t givor cuomnpotikd duvatd KAmolo mToT®Tiko
dOpopa otav €xel Wpvoel Buyatpikég oe MEPIGGOTEPO amd €Vol KPATY WEAN KOl Ol

OTOLTIOELS TOV €1Val OMUAVTIKO TUNHO TOV IGOAOYIGHOD TOV.

- Anapaimra ka0e ToToTIKO 1dpvpa Tov Aapupavel Bonbeia omd tov EME 1
mv Evponaikny Atevkoivvon XpnuotomotoTikig Ztafepdtrog LTAYETOL GTNV

enonteio Tng EKT.
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- Onwoonnote oty enonteio g EKT evtdocovion ta tpion onpaviikodtepa

CLOTNK(A TIGTOTIKE 10pOaTa Kabe kpdtovg péAovg (apbpo 6 map. 4).

- H mpotofovrio yio tn SuvatdOTNTO VITOY®YNG GTOV EMOMTIKO UNYOVICUO

aQOPA TOCO GTO TICTMTIKA WOPOLTA OGO Kot TNV £0VIKN apuddia opyn.

- H EKT pmopel avd méoa otiyun oe dtapkn kot ad hoc Bfaon va amoitiost

TANPOQOPies amd TG apUOdIEG EOVIKES OpYEC.

H Aopyavicy Zopowvia avapecsa oto Evponaikdé Kowofovio ko tqv EKT
10 Noéuppo tov 2013, mov emPdrrer tn Sapdveln Agttovpyiog tov Emomtikov

Mnyavicpov, Kaflep®dvel Kot To TopoKATo:

- H EKT ¢ mv évapén tov Eviciov Emomtucod Mmnyovicpod mpémet vo
vrofdAdrer kéBe tpiunvo €kBeon oto Evpomaikd KowoPovAlo avagopikd pe tnv

TPO0d0 TOV aALAYDV Kot TV puBuicewmy tov tpoPfAiénel o Kavoviopog.

- EmutAéov, oe emola Pdon vmoypedvetar vo vroPdAiel ékbeon oto
Evponaiké KowoPovio, v omoia Oa mapovoidler o IIpdedpog tov Emomtikov
YvpuPoviiov ¢ EKT oe dnuocia axpdéaon kot Oa apopd otnv mTANp®ON TOV

KaONKOHVTOV oL £YEl avaAdPeL.

- H EKT £yet v vroypémon va evnuepmvel 1o Evponaikdé KowoBovio yo

10 épyo tov Emomtucod Zvpfoviiov Kot Y10 To TPAKTIKA TMV GLVEIPLAGEDY TOV.

- H EKT og@eider va otélvel evtog 5 eBoopddmv €yypaen amdvinomn o€

epmToELS Tov BEtovv PéEAN Tov Evpomaikod KotvoovAiiov.

- X mepintoon exkafdpiong MoToTIKOL WpHLNTOS Ba dMHoclehovTal €K TV
VOTEPM®V O1 PN EUTIGTELTIKEG TANpOPOPieg OTOV 0phovV 01 TEPLOPIGHOTL OVOPOPIKE. LE
TNV EUMIGTELTIKOTNTO TOV TANPOPOPUDY TOV OAmOPPEOLY Omd TIC OTOLTNOELS

EUTIOTEVTIKOTNTOG.

- O dwopiopdg kot 1 amopdkpvvor tov IIpoédpov kat Tov Aviurpoédpov Tov
Enontikov ZvpPovAiov amoartovv tnv amd Kool £ykpion tov  Evpomaikod
KowoPoviiov pe 1o ZvpPovio. Méca oto ddotmua tov €61 efdouddmv To
Evponaiké KowvopodAlo eivar vroypewpévo va aro@aviel avapoptkd pe tnv £ykpion

10V doptopoY Tov atdpov ov £xetl mpoteiver 1 EKT. Tlpotov Eekivioet  Aettovpyia
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tov Evwaiov Emontikod Mnyaviopov, n EKT dievipynoe cvvoiikn| aloAdynon tov
TICTOTIKOV WOPLVUATOV HE GTOYO TN daPaveLd, TNV eEVYIOVOT TOV IGOAOYIGUAOV Kol
TV aVAKTNON TNG EUMIOTOoUVNG TPog TIS Tpdmeles Kot yioo va eEac@aMotel n

a&lomotio TOLG.
2mv a&oroynon avt) n EKT endntevce ta €1g tpia Oépata:

- AZoloynon Kvobvev ylio 6KOToVG €momTeiog, onAadn Tn HOYAELOoT, T

PEVOTOTNTA, TN YPNUATOOOTNON.

- 'Eheyyo moidtmrog otoryeiov evepynTikov, OmOTIUNGY] TOVS, EKTIUNGN TV
eCaocparioemv (collaterals) mpokeyévonv va evioyvbel 1 dwuedvelo GYeETIKA pE TO
avolypota Tov tpaneldv HEG® TOV EAEYXOV TNG TOLOTNTOAG TOV GTOLXEIOL EVEPYNTIKOD
TOVG, TEPIAOUPAVOUEVNG TNG KATOAANAOTNTOG TNG OTOTIUNGONG TOV GTOWEIMV OVTMOV

KOl TOV 0GQOUAEUDV.

- Aoknon mpocopoimwong akpainv Katastdoewy (stress test), OTov eAéyyetan
N avOEKTIKOTNTO TOV IGOAOYIGUOV TOV TUCTOTIKMOV WOPLUATOV GE GEVAPLL OKPOimV

KOTOGTAGEWV.
Ta cevépro Tpocopoimong KataoTdoemy Kpiong TPEMEL va TEPEXOVY T EENG:
- T ekpoég keporaiomv Ady® aduvapiog avavEé®ons YPTLATOdOTNONG

- Tnv andovpon katabécewv mpobespiog, Tapevtpiov N dYews e TOGOGTA

avdioya pe tn coPapdtnTa TS Kpiong

- Tig myég xeporaiov mov Ba KoAOyovv TG €KPoEc, Ommg £€kdoom

KOADUUEVOV OPLOAOYIDV, TOANGCT PEVGTOTOM LMY GTOLYEIWV.

H EKT onpocicvoe otig 11 Maptiov 2014 10 gyyepidio mov apopd on
pebodoroyia g 0evTEPNC PAONG TOV EAEYXOVL TNG TOWOTNTOS TMOV CTOWEI®V TOL
EVEPYNTIKOV, OTTOV TTEPIEYOVTOV TOATIKESG KO AOYIOTIKEG TPOKTIKES, EEETAOT] PUKEAWV
ToT0d0TNOoNG, anotiunon tov eéacparicemv. Koavoviotikd, ot dpactnpiotreg g
EKT ot 1 dikaodosio tov Eviaiov Enontikod Mnyoviopot Beonictnkav ond kowvod

K0l 0rOTEAOVV TO KavovioTikd mhaicto g Emrponic te Baotieiog I11.

H moltikn copowvia tpoéPlene ta e&ng:
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- Xvvictotonw éva véo Opyoavo, o Eviwaiog Mnyavioudg AtevBétnong 1
E&vylavong (Single Resolution Mechanism) mov eAéyyet 0o ta MOTOTIKE 10pVLOTOL
TOV KPATOV PEADV Kol OAOL TO EMOTTEVOUEVO 1OPVUATO KOl CVUTANPOVEL ToV Eviaio
Mnyavicud Emomteiog. Agod m EKT evtomiler coPapég Svokoriec oe kdmolo
TOTOTIKO Opvpa Kot Kpiver ot ypnlet devbétmong, 16te 10 Evicio Zvpfoviio
AtevBéong, mov omoteleiton amd TEVIE HOVILO OTEAEYN KOl OVTITPOCMITOVS TWV
eOVIKOV appodiwv apydv devBétnong, Ba opiler Tov TpoéTO devbétnong Kot To
KatdAAnAa epyodeio. XTI OMOPAGES TOL WTOPEl VO SOTLTAOGEL OVTIIPPNCELS TO
Svppovio Ecofin (Ot amogdoelg eibiotar vo AauPdvovior otn OtdpKeE €VOC
YapPatokvplokov ®cte va  eEacpoiiletor M otafepodonTa TOL  TPOmMECIKOD

GLOTNLOTOG).

- To Evwaio ZopPoviio Atevbémong emiPrénel t1g dwdwkaoieg eEvyiovong,
nopakoAovbel to £€pyo TV €Bvik®dv apydv Sevbfitnong Kol o€ TEPIMTTMOOTN N
CUUUOPPMONG UE TIG OMOPAGELS TOV, £xel TNV eEovoia va amevBivel eKTEAECTIKEG
EVTOAEG OTO MIGTMOTIKO 1| 0T TOTOTIKA WpOHaTA TOV avTipetonilovv Tpofinua. O
Evwaiog Mnyaviopdg Atevfétone 1 E&uylavong eEacealilel v dcknomn emonteiog
Kot guyilaveng 6to 1010 enimedo Yo To KPATN TOV TOUPVOLY HEPOG GTNV EMLTNPNOT TO
tponeldv o10 mAaiclo tov EEM dote va amotpamel 10 EEOMAGUO EVIAGEOV GE
eminedo emonteiog avapeca oe EE ko ebvikav kabeototov efuylavons. O EME
KOAVTTTEL OAQL TOL KpATN TTov AapPavouy puépog otov EEM kot pahota to kpdn péin
mg evpolovng, kabmg kot ekeivo mov eved Ppiokovior €KTOC  gupml®dVNG,

amo@ocilovV Vo GUUUETEXOVV HECH CUUPOVIDV GTEVIS GUVEPYAGIOG.

- [MapdAinia pe tov Eviaio Mnyoviopd AtevBétnong, cvotddnke to Eviaio
Tapeio Aevbémonc. To Tapeio ypnuotodoteitor pe €Toleg €16QOPEG Omd T
TIGTOTIKA WOPVUATE TOL EYOLV AdEW Asrtovpyiog ota Kpatn HéAN Le OKOTO GE Ui
dekaetion ta dabéoipa YpPNUATOd0TIKA péGa va. aveépyovtol 6to 1% Tov oGOy TV
eyyonuévov katafécemv (55 01g evpd). Xt ddpkela g dekaetiag, to Tapeio Oa

nepthopPavel Ta eBvikd tapeio mov Ba cuvopapovy 1o éva o dAro (Odnyia 2014/59).

Yxomog Tov Tapeiov etvar 1 eEacpdion ¢ dabesOTNTOS HECOTPODETUNG
YPNUOTOSOTNONG KATA TN SLAPKELD avadldpOBpPOONS TOV GLYKEKPIUEVOL TGTMTIKOV
wpouaroc. H EKT péow tov Eviaiov Emortikod Mnyovicpov kou aveaptnro ond to

Tapeio AevBémone 1 E&vuylavong mpooeépel kot €ktaktn Ponbelo oe mMoTOTIKA
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wpopato Tov Kpiver Ot dev elvarl Pep€yyva HEG® TOL £KTOKTOL pUnyovicpov ELA
(Emergency Liquidity Assistance), 0 0moiog eivol Tpocmpivog pe SEPKELN AVAVEDCTC
€g €81 unveg ko yopmyesiton amd TIg €0vikég kevipikéc Tpdmelec o€ @epéyyva

TIGTOTIKA 1OPOLOTO TOV OVTILETOTILOVY TPOCOPIVA TPOPANUOTO PEVCTOTNTOG.

To AX g EKT éyxet v e&ovoia va amayopevet Tov EAA av emionpdvet 6t
eumodifovioar o1 6TOYOL TOL EVLPMOLGTNUOTOC 1 OTL TO TICTOTIKO 1OPVLUO TOV
evioyvetal gival aeepéyyvo. MaMoto €101koOTEpA otV Tepintmon g EAAGdac, M
EKT £xet v vmoyp€®on vo amoTpEnet TNV ayopd EAANVIKAOV OHOAOY®V TTOV EVEYOLV
kivouvo (ApBpo 124 g ZAEE: «Amayopedeton kdbe pétpo mov Beomilel mpovopak
npocPacn TV OecUKOV Kol AowmdV opyavev 1N opyovicumv g Eveong, tov
KEVIPIKOV KUBEPVNGEDYV, TOV TEPLPEPEINKMY TOTIKMV 1| GAADV ONUOCIOV 0PYDV, TOV
GAL®V opyovIoU®V OMUOGIOL OKaiov 1 T®V INUOCLOV ETYEPNCEDV TOV KPUTMOV
HEADV TO YPNUATOMICTOTIKG 1OpVUATO, EPOCOV OEV LIAYOPEVETAL Omd AOYOVG

npoTTikng emonteiogy) (X. I'kdptcog).

6.2 ATAAIKAXIA AHYHX ATTIO®AXEQN
H Myn amopdocewv yivetal yopw and £va 1oyvpd TALYHa ToL TEPIAaUPAveL TO
Evwio Zvppodiio E€uyiavong, v Emrpony|, to Zvppodito, v EKT xon tig eBvikég
apyés e€vyiavong. H EKT emonpaivel tov kivduvo mov dlotpéyel KAmToo moTmTiko
dpoua, To Eviaio Zuppodio a&oroyel av vmdpyet GuoTnUIKOS kivouvog Kot eEeTalet

v mhavn AOon and ToV 1OTIKO TOUE.

Ye mepinmtoon mov mn Adon ovt) amovcldlel, TOTE vioBeteitar oS0

eEuylavong pe to TopakdTm epyaleio:
- TOANGCN LEPOVG TOV OPOCTNPLOTHTOV

- obotaon petafatikov WpOHOTOC pe mpoowpvh petafifacn tov OeTikdV

TPATECIKMV TEPLOVGIOKDOV GTOLYEIMV G OVTOTNTA VIO KPATIKO EAEYYO

- O14KPION TEPLOVGLOKMOV OTOWEIMY (DOTE OMOUEWOUEVA TO. TEPLOVGLOKE

otoyyeio va petapepBovv oe vEo popég doyeipiong
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- Odowon pe dw péoa (bail in) pe emPorn (nUudV pe oePd TPOTEPALAITNTOG
TPAOTOL GTOVG UETOYOVS, OTN OCLVEYEW OTOVS OUOAOYIOLYXOVG KOl TEAOG OTOLG

AVaGOAAMGTOVG KOTOOETES.

To epyoreio avtd mpooeépel T dvvatotnta ot apyés evyiovong vo
OTTOLLELOCOVY 1 VO LETATPEYOLV GE 1010 KEPAANLO TIC OMALTHOELS MV HETOYMV KOl TOV
TIOTOTOV TOV 1OPLUATOV OV ivar og dtadkacio eEvuyiavone. To pétpo epapuoleton
OTOVG TOTOTEG YOPIG OGPAAON 1] TPOVOULN Kol TOVG KOTOOETEC amd peYOAeS
EMUYEPNOELG, VO aKOAOLOOVV o1 emAEEIES KATADECELS PLUGIKDV TPOGAOTMV, UIKPDOV
Kol UEYAAMV EMXEPNOE®Y, Ol VIoxpewoels mpog tv  Evpomaiky Tparela

Enevdvoewv kot ta Tapeio Eyyimong Katabéoewmv.

Ot eBvikég apyés e&uylavong épovv v gvyépela va eEapécovy amd Tnv
EPAPLOYN TOVL PETPOL ToVv bail in AMUITACEIS TOTOTAOV TOL AVTOL OEV UTOPOVV VL
YPNOOTOOVV GE €DA0YO YPOVIKO Oldotnua, mov gival WwdTepa YPNOUES Yo TO
GLVEYLOT KPIGUL®MV AELITOVPYIDOV TOL TGTMOTIKOV WPVUATOS KOt 1 XPT|CYLOTOINGT TOVG

umopel va 0EHVEL Kot Vo, OVOUETOOMGEL TNV KPioT.

H Emupomn elvar n kdpro vaedOovn yu tov €Aey)0 TV OmMOPACEDV TOV
YvpPoviiov kot éyel 10 dkaiopa evotdoemv oto oyédo e€vyiovong kol povo og
nepintwon mov 1o 39 kepdiora mov ektopevovror and 1o Eviaio Toapeio elvon
TPOTOTOINUEVA 1 dEV LITAPYEL ONUOGLO cLUPEPOV Yo TNV e&vyiavon g Tpdmelog 1
Emitpomn pmopel va e€aptnoet Tig amopAacelg g omd TN €yKpiom M Un ToL
Yvppoviiov. Otav n evioyvon meprthapuPdver kot v Kpatkn Pondela, tote 1M

Emutponn mpémet ek TV mpotépmv va eykpivel v mapexopevn Pondeta.

To Evwio XvpPovio E&uylovong éyet v appoddtnto vo  AapPavet
OTTOPAGELG YEVIKOD YOPUKTI PO, KOl VO amo@acilel Yo TIg TEPTACELS £EVYIOVGTG TOV

amoutovv TN xpnon tov Eviaiov Tapeiov E&uyiavong mavm amd 5 61g evpo.

To ZvuPodAlo otV EKTEAECTIKN TOL oLVEOPIOGN 7OV TEPAAUPAveL TOV
TPOEdPO, TOV EKTEAECTIKO OtevBuvt| kot tpio poévipa pEAN Taipvel amopAGELS Yid
LELOVOUEVEG TEPMTMGELS TPOTECIKOV opidmv 6Tov 1 ypron Tov Tapeiov mapapévet
Katw and kdmowo 6plo. MAAMoTa, TPOKEWEVOL VO EEACPOAGTOVV TO. GLUPEPOVTOL

OA®V TOV KPAT®V HEAGDV, OvOAOYO HE TO MOTOTIKO dpvpa mov Ppioketal oe

~ 39 ~



dwdwacio eEuylavong CUUUETEXOVY GTN GUVOJ0 Kol TPOcHETA HEAN YOPiG Kavéva

amd To LEAN aVTA Vo £XEL TO dtKoimpo vo, ok ot BETo.

[Tpoxeévouv n wpdtaom g Emtponng va yiver vopog yperdleton va eykpifel
a6 to Evponaiké KowoBovio kot amd ta kpdtn pwéAn e EE oto Zuppovito. Xtig
27 Maptiov 2014 n Emirpony Movipwv Aviumpoconwv g EE evékpive m cvppavia
et TG apyng oxetikd pe tov Kavoviopd ya tov Eviaio Mnyoaviepd ESuyiavong twv
Tpanelov. H €ykpion avty €0waoe ™ dvvatdmrto oto Evpomnaikd KotvoBovilo va
eykpiver to keipevo tov Kavoviopov yu tov Eviaio Mnyaviopd E&vyiavong mov
1é0nke oe w0 amd Vv 1 lavovapiov 2015, evd m dbowon TtV TPATE KOV
Wwpopdtov pe xpnon onuociov mopwv o tebel oe epappoyn and v 1n lavovapiov

2016.

6.3 2YXTHMA EITYHXHY KATA®GEXEQN

To mAaiclo mov StupopPOONKe oYETIKA e TV VAOTOINGN Kot Agttovpyia Tng
Tpoanelikng 'Evoong mpoéPfiene éva kowd cvomuo gyyomons katabécewmv, yopic
aKOUN Vo €Yxel amoocaeNVIoTEL M ovoyKalOTNTd TOL Kot Kotdh TOGOo TPEMEL VL
emrevyDel evapuovion tov eBvikdv cuotnudtov 1 va Beomiotel £vo Koo vpoTiko

GUGTNLLO.

Avoivtikdtepa, n Emitpomn katébece to 2010 mpdtaon mpokeévov va
avadlatummbel N wyvovoa odnyia dote va maylwbel N acEdAion TV KOTUOEGEDV
¢w¢ 100.000 evpd ava kataBEtn Kot avd MOTOTIKO dpLL KO VO YIVEL VTTOYPEDTIKN
1N GLUUETOY] OA®V TOV TOTOTIKAOV 10pLHATOV 610 Vuotnua Eyyonong Katabéoewv.
Andtepog okomdg eivar va amoeevyfel to apumitpdl TV KoTafEcEOV AVALESH GTIC
eVPOTAiKEG Tpdmeles Kol 1 LETAPOPE KEPOAOI®V OO YDPA GE YDPO. XTI CLVEYELQ,
otg 18 dgfpovapiov 2014, to Ecofin gmkdpmwoe v moAitiky] cvpeovio g 17
Agxepppiov 2014 avapesa oto Evponaikd Kotwvofovio kot ta kpdtn g EE oxetikd
pe to Xoomua Eyyimong Katabéocewv. Awatnpnoe to eninedo tov acQOMOUEVOV
kataféoewv ota 100.000 evpd Kol Gg TEPITTOON TTOYELONG EVOG TICTMOTIKOV
WPOUOTOG Ol KOTOOETEG OMEKTNOOV TOYVTEPN KOl ELVKOAOTEPN TPOCPacm GTo

EYYUNUEVO TTOGO.

AvoAvtikdtepa amopaciotnKay ta eENg:
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- va. amAomomBovv o1 dtadikacieg KAALYNG Kol TANPOUNG

- ueimon tov ypovikov mePBmpiov amomAnpwune TV katabetov amd 20

EPYAOLES NUEPES OE EMTA EPYACIUEC NUEPES G TO 2024

- va gloayfodv €K TOV TPOTEPOV YPNUATOOOTIKEG pvOuicels, pe eldyloto
oTOX0 Yoo To KeQAAolo €K TV TPotépmv (ex ante) to 0,8% TV KAALUUEVODV

kataféoemv va kaAveBel g ypovikd opilovta 10 etV pe v 16popd TV Tparmelmv

- vo. dtevkoluvlel M mpdoPaocn TV KotabeTdv o TANPOPOpiES Yo TNV

npootacio Twv katadéoewv Kot yia ta Zvotnpata Eyyimong Katabécewv (DGSs)

- davelopdg petadd Tov Xvomudtov Eyytnong Katabéoemv oe ebeglovtikn
Baon. Ta kpdatn péEAN €xovv 10 TEPB®PLO £VOG £TOVEC TPOKEUEVOL VO EVTAEOLY TNV

Odnyia oto €Bvikd ToVG dikaro.

6.4 XKOIIOX THX TPAIIEZIKHYX ENQYXHX
[Towog elvar dpmg o orkomog g Tpanelikng Evoong kot mog emdpd ot Lon

v oAtV ¢ EE aAld kot oto tpamelixd cvotna;
H Tpanelikn 'Evoon amoteAel o vo TpoylatikdTnTo LE AnO®TEPO GKOTO:

- Noa &&aocparicer ™ otabepdmra TV Tpone(lk®dV GLOTNUATOV KOl TN

dUVATOHTNTA TOVG VAL AVTEEOVV GE LEAAOVTIKES YPNLOTOTICTMTIKES KPIGELG

- No amotpéyel 11 O100MON MOTOTIKOV WPLUATOV 7OV TTOYELOVV LE
YPALOTO  TOV  (QOPOAOYOVLUEVOV KOL VO EVICYVLGEL TNV EUMIGTOGUVI] OTO

XPNUATOTCTOTIKG 13pOuoTOl

- Na meplopicel Tov KaTaKEPUATIOUO TNG OYOPAG HE TNV EVOPUOVION TMV
KAVOVOV TOV YPNUOTOTICTOTIKOV TOUEN, VO OLENGEL TNV TPOGPOPA YPNUATOS LLE

HelON TOV KOGTOVS OOVEIGLOV.

- Na evioyboet ) ypnuotomiototiky otadepdtnta otnv evpwlmvn kot v EE

070 GOUVOALO T1G.

- No ovuPdier oty mepottép® OAOKANPM®OY NG ELVPOMOIKNG TPATECIKNG
ayopds kol va evioyOoel To pOAO TV ayop®dv kepaiaiov otn (ovn tov gvpd. Ta
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TpameCIKd OGVELD ATOTEAOVY TOV KAT  €£0YNV TPOTO SOVEICUOD TOV VOIKOKVPIDOV Kol
10 50% mepinov g mpoypatikng owovopias. Avtifeta, otig HITA 1o 75% 1ng

YPNLOTOSOTNONG TOV EMYEIPNCEDV TPOEPYETAL O TIG OLYOPES KEPAAAIWV.

- No ave&aptntomolnoel T0 ONUOCIo ¥pEog amd To TPAmelkd GUGTNUA Kol Vo,
EMATTOOEL TNV EMPPON TOV KVPEPVACE®V 0TO TOTOTIKA Wpvuate kabmg Oa tebet
vd mepopopd M eEdptnon amd TOV KPOTIKO EVAYKOAICUO KOTE TN YOopnynon
TICTOCEWV 1M TN OLUUETOY] OTO HETOYIKO KEPAAOO ETOPEIDV  ONUOGLOV
ovpeépovtog. H anegaptnomn avt Ba umopovce otadiokd vo SpOHOAOYNCEL Kot Vo

001 YNoEL 6T ONUOGLOVoKT gvoroinon g EE.

- Elvar mpotoyvopn eumepio yioo opiopéva kpdn g evpoldvng, Onme 1
I'epuavia kor 1 Avotpio, N VOUGHATIKY TOLG apyT] VO amoteLel TavTOYPOVA KOt TV
EMOTTIKN OPYN] TOV YPNUATOTICTOTIKGOV Wpvudtov. EmmAiéov, apketd mototikd
Wpvurata 610 VEO TANIGLO TOV SLUUOPPAOVETOL Bo XPEWGTEL VO OVTA|GOVY GTUAVTIKA

1064 WiV KePoloimv, TOAD TEPIGGATEPQ MO ALTA TOV KOTEXOVV CTUEP.

- H EKT xoatéyet v 1e)voyvecio dcTe vo TEAECEL OMOTEAEGUATIK T UIKPO-
TPOMTITIKY] €monTEin, OMMOC OMOSEIKVOEL Kol 11 GUUPBOAN TNG OTN ONUOCIOVOUIKY|
kpion. Qotdco, Y 1o mMoTOTIKE Wpdrata 1 tpdkinon g Tparnelikng "Evoong
amotelel TOLTOHYPOVA KO £VOL VEO OEGOUEVO IOV EYEL OVTIKTLTO GTNV KEPOOPOPia Kot

0T GVGTACT] KOl OPYAVMCT] TOVG, KOOMDC:

- H avéykn aAlayng g opBpwong Tov KEPUANOKOV OTOITCE®Y Kol 1
dwtpnon omobepdtov  Kepaloiov ac@oieiog amoutodv HE TN GEWPA  TOVG
TOLOTIKOTEPA 10100 KEQAAOLA, EPAPLOYT OEIKTN LOYAEVONG KO TTLO OMOTEAES LLOLTIKY] KOl
CLOTNUOTIKY  KAALYN TV Kwobvev. Ot oAloyés oavtéc emnpealovv  Tovg
1GOAOYIGLOVG TOV Tpamel®V kot teplopilovv v kepdopopia tovec. Me ) celpd Tovg,
01 GLUPPIKVOUEVES ATOOOGELS EMOPOVV GTNV KEPaAaL0moinoT Toug kabmg mepropileTan
TO EVOPEPOV TOV EMEVOLTMOV YLl TOV TPATECIKO YDPO EVOVTL AAA®V ETLYEPNOEDV

TOV OKOVOULKOV TOWEQ.

- Apeoa extebeyéveg etvan ot pukpég ko e€edkevpéveg tpdmelec Onmg ot
OUVETOIPIOTIKEG, Ol OMOTOUIEVTIKEG KOl Ol OTEYUOTIKEG, KoODS oavtipetomilovv

TPOPANUA AVTANONG KEPAAAI®V TPOKEUEVOL VO OVTATOKPLOOVV GTO VEO PLOCTIKO
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mA0icl0, UE ATOTEAECHO VO, XPEALETOL VO UEUDOOVV TO EVEPYNTIKO TOLG 1 Vo

avadtpOpwOovv.

- Ot tpdmeleg emPapdvovior akOUn e EMITAEOV KOGTN OVOPOPIKA LE TOVG
AOY1oTIKOVG EAEYYOVG KOl TNV VIOPOAY EKOECEMV TPOKEUEVOD VO GCUUHOPPOOOVY e
10 V€0 pLOUIOTIKO TAOICIO0 KOl TIS OMOLTNOELS TOV ETOMTIKMOV apYdV, EOVIKOV Kot
oebvav. Tavtdypova, 10 VEO KOVOVIGTIKO TANIGL0 EMPAAEL TEPLOPIGUO TOV KOGTOLG,
dedOUEVO TTOV UTTOPEL VOL 00T YNGEL GT| LETATOMION dPACTNPIOTHTOV GE TUNUOTE TOV,

Ta omoia ivo aveEdptnta amd to mAaicwo eronteiog (shadow banking system).

Emniéov, ta véa xabnkovia g EKT avripetonilovior kot pe kdmoto

OKEMTIKIGUO OVOPOPTKE LLE TOVS TOPOKAT® dVO TOPBEYOVTES:

A) H avdBeon og pio VOLUGHOTIKY apyY] ETOTTIKMV OPHOOIOTTMOV GYETIKA LE
(QOPEIG TOL YPNUATOTICTMOTIKOD GLOTNUOTOS, KLPIMG CE GYECOM HE TO TMIGTOTIKA
Wwpvurata, mpokaiel Bépata cvykpovong cupeepovimv, Bétovtag oe kpion koTd
noéoov N EKT o¢ vopopatikn apyn Oa givar oe Béon va vampetel pe cvvéneio Kot
TPOTO ATOTEAEGHUATIKO TOV apyko TG okomd cvuemva pe ™ ZAEE, mov cuvictaton

o dloPAAon TG 6TafEPOTNTAG TOL EMTESOV TIUMV TNV EVPWLDOVT.

B) Aev mpénetl va amokAeloTEL TO EVOEYOUEVO TNG GLUUETOYNG TPOVTOOEGEDY
Kato omd Tig omoleg Katd To didpkeln TV TpOTeV etdv g Onteiog g EKT og
EMOTTIKNG OPYNGS, EVO 1| TEPLGGOTEPO. GUGTNIKG GNUAVTIKO TIGTMOTIKA OPVUOTO TOV
Ba telobv vd v emomteio ™ va ektebodv oe apepeyyvdTTa, YEYOVHS TTOL Bl

umopovce va. amrodofel Kot e d1kn TG TANULEAT doknon kadnkovimy.

Axoun, n SpOpPE®ON €VOG EVOCIOKOD KOVOVICTIKOD TAOIGIOL Yoo TNV
SevBEToN TOTOTIKAOV WOPLUATOV, 1| KOOEP®OT TOV EVPOTATKOV POPEN d1ELOETNONG
un PLOCILOV TOTOTIKOV WpLUATOV KaB®G Kot evOG evpOTAikoD Tapeiov KOAVYNG
YPNUOTOSOTIKAOV KEVOV OTOOEIKVOIOLV OTL TOL EVOCLUKA OpYava £XOVV OTOPAGIGEL Vi
ePLopicovy Katd TOAD ta dpla eEAeLOepiog TOV KPATOV HEADV MG TPOS TN S1ICMOT)
un PLOCIHOV TIGTOTIKOV 10pVUATOV, KUPI®G LAAGTO TOV CUGTNIKO CLOTNIK®OV, e

TPOGPLYN GTOVS KPATIKOVS TOPOVC.

"Etot kataAnyovpe oto Tpidnupa
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- OVOOTOAN NG Aertovpyiag TV Un PLOCOV TICTOTIKGOV 1OPLUATOV UE

TAVTOYPOVT EVEPYOTOINGT TOL TaEIOV £YYOINONG KoTaOEGEDY

- OVOKEQOAOLOTOINOT U1 PIOCIUOV TIOTOTIKGOV WOPVUATOV UE KPATIKOVS

TOPOLG
- 01evBéon un PLOCIUOV TIGTOTIKOV 1OpVUATOV

To dikao g 'Evoong evioyvel ko katevbovetor mpog tnv tpitn Avon.
Ewwotepa yio v EALGSa, 1 EKT €xet avardfel m pikpo-tpoAnmtikng enonteio tov
1€660p0V cuoTK®V Tparelmv kot 1 Tparela ¢ EAAGS0g £xet Tnv uBVOVN Yoo TV
dpeon enonteion LOVOV TOV HKPOTEPMOV TICTOTIKAOV Wpvpdtov. Ta edkd kadnKovia
nmov €yovv avatebel oty EKT 0étovv oe véa Pdom tovg 6povg kdtw amd Tovug
omoiovg ot Tpameleg avTAovV daveloKa Ke@diata, yopnyodv davela kat tpoPaivovv og
EMEVOVGELS OTNV  KEQOAOLNYOPH, OTIG OYyOPEC OKWNTOV KOl GE GAAEG un

YPNULOTOTICTMTIKES OPUGTNPLOTNTEC.
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XYMIIEPAXMATA

H Evponaikn Kevipikn TpaneCa £xel va avtipetoniost ta e&ng 0épata:

- Tnv evBbvn ToL €MOTTIKOV TNG POAOL VO SATNPNOEL TN YPNUOTOTICTOTIKY|

oTafepOTNTO KO VO OVEEAP T TOTTONGEL TA TOTOTIKE 10pVHOTA 0o TOL €0VIKG KPATN

- Na otobei vepdve moMTikK®V €£0Voiog Kol TOMTIKOV GUUPEPOVIMOV TOV

EKQPPALOVV TIC YMPES TOL EVPMTATKOD TLPTNVOL

- No oamoterel 10 €oyato KOTOQVUYO OOVEICHOD Kol YApoaEng O1efvoig
OTPATNYIKNG TOMTIKNG MGTE VO EVIoYLOEl 0 pOLog TG evpLOVNG GTNV TOYKOGHLN

owovopio

- No ovofeopnioet pe  ovoTNPOTNTO.  TOLG KOVOVEG TNG  ETOLPIKNG

drakvPépvnong

- Na eEacpalicel ™ SaQAVELL OCTE VAL UNV VIOKPOATOVTOL Kivouvol Kot vo
KafioToTon duvaty) 1 AETTOUEPTG EVIUEPMCT TV AVTIGVUBOAAOUEVOV aVOPOPIKA LLE
TO  YPNUOTOOKOVOUIKE  TpoidvTa. «Xe OpoOvG TOMTIKNG OwKovopiag m  véa
OPYLTEKTOVIKY] TOL YPNUOTOTICTMOTIKOV GUOTAUOTOC MG adfplTn  ovaykn Tng
TpéYovcag kpiong eivar évag ocvuPifacpdg peta&d g OMpokpatiog Kot TOL
TOYKOGLOTOMUEVOD KATLTOAIGHOVY (ZTovpvapag, H maykdouio ypnUatomioTmTikn

Kpion, Ol EMATMOGELS, 01 TPOOTTIKES KO 1] VEQ OPYLTEKTOVIKT)).
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