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Evyapwetiec

Oa 0éhape vo evyopiotioovpe Bepud tov emPArémovra kabnynt pog k. Tapovedin
Kovotavtivo, kadnynt tov Tunpatog Awoixnong Enyeipnoswv tov AEI TIEIPAIA TT, yia
TN GLVEPYOSIO UAG KoL TNV TOADTIUN Pondelo mov oG TPOCEPEPE GTNV GLYYPOEN NG
mopovoog epyaciog. O Wdwitepeg YVAOGEG TOV GTOV TOUED TOV OKOVOUIK®V KOl TO
EMOIKOOOUNTIKG TOV GYOALL GE OAN TN SLAPKELN TOV GTOLOMOV Lag Bondnoav ta PéyoTo MOTE
V0. OLOKANPOCOVE TNV gpyacio og KA ayaotg ovvepyaciag. TEAOG, guyoploTOVUE TOVG
OKOUG Hog avBp®TOLE Kot 1010{TEPO TOVG YOVELG HOG YO TNV GUUTOPACTOCT KOl TNV

Katavonon mov £6e1éav kaf’ OAn TN S1EPKELN TOV GTOLODOV LLOGC.



IHepiinyn

210 mAaiolo TG Tapovcos epyaciag, dlepevviinke, og BemPNTIKO Kol o€ EUTEIPIKO EMIMEDO,
n oyéon peTald g mopexduevne miotwone kot g Kevipiknig Tpaneloc. Me tov 6po
Nowopatikn kot [Tiotwtiky moMTikn kodgiton T0 cHVOLO TV PETPWV T omoia AapAverl To
KPATOG Yol TNV S10THPNON TNG AYOPACTIKNG a&log TOL ¥PNUOTOG KOl Y10 TNV EMTEALECT] TOV
VOLUGHATIKOV TOL Agrtovpyldv. Emopévmg, ta HETpO autd KataAnyovuv o€ HETPO puBIoNC
TOV TILOV KOl TNG YPNHATIKNG AEITOVPYIOG 1) O10POPETIKA G PETPO. IGOGTAOUIONG TOV TIUDV
aQevOg Kal ypuotog Kot ayabov apetépov. Tavtoypova, 1 Evponaixky Kevipum Tpanela
(EKT) (ayyMxa: European Central Bank — E.C.Bjvou pia and tig peyardtepeg tphmeleg
TOV KOGHOL, £YOVTOaG TNV apuoddtta Tng pOOUIONG TS VOUICUOTIKAG TOMTIKAG NG
Evponaixng ‘Evoong oAAd kot Tov gvpm, Tov eviaiov vopiopatog. To evpd ypnoiponoteiton
ano mepimov 300ekatoppvpro Evporaiovg cav facucd vOUGU OTIC YDPEG — LEAN , YVOOTES
kot cav gupolovn. H Evporaiky Kevipwn Tpamelo ko ot eBvikég kevipucég tpimeleg
amoTELOVV 0O KooV, O6mwg Bo avoapepbovpe extevéotepa mapakdTm, To Evpwovotnua,
onladn  To ovotnua kevipikdv tpomeldv g {ovng tov evprd. O KOPLOG GTOYOG TOL
Evpwovotpatog givar n dwotnpnon g otabepdtntoc ToV TIU®V: 1 SopOAaEN €Tl TG
ovciog g a&lag Tov evpd. H EAAGda otnv Evponaiky Kevrpwn Tpdmela éxet deopevbel va
exTeLEl OMOTEAEGATIKA OAa TO. KOOKOVTA KEVIPIKNG TpameCoc mov g £yovv avatebel, ta
omolo 0oKel EMIUDKOVTAG TO VYIOTO EMIMEDO AKEPALOTNTAG, IKAVOTHTMVY, OMOSOTIKOTNTAG KOl
dwpdvelag. Télog, n kevipikn tpdmela mpémel va eival TPOGAVOTOMGUEVT TPOG TO UEALOV,
®GTOCO 1 VOUICUOTIKY TOATIKY dev pmopel va ovTioTofpilel anpocsddknto yeyovoto To
omola, umopel va £Youv apvnTIKO AVTIKTLIO GTNV OlKOVOLio, ovTé dNANSYT| TOL ATOKAAOVE

OLKOVOUIKEC SLOTOPOYEG



Abstract

Considering the present worksheet, it was made,dlea theoretic and experienced level, the
connection between the offered credit and the @eB@ank. Monetary and crediting policy
means the amount of measures which are taken bystdte in order to maintain the
purchasing value of money as well as for the futi@nt of its monetary functions. Therefore,
these measures end up in measures to control @imkdhe monetary function or else in
measures of balancing of prices on the one handjaods on the other hand. Meanwhile, the
European Central Bank (E.C.B) is one of the mosstanding banks in the world which has
the competency of regulation of monetary policytef European Union, most importantly of
the euro which is the unique coin. The euro is ufedh approximately 300 million
Europeans as a unique monetary system in courtrieembers known as Eurozone. The
European Central Bank along with the National Bartssist the Eurosystem, in other words
the system of central banks in the Eurozone. Than rtaaget of the Eurosystem is the
maintenance of prices stability: the preservatibithe euro value. Greece in the European
Central Bank has bound itself to fulfill effectiyedll the duties of Central Bank assigned to it,
which it practices desiring the highest level ofc@acy, potential, productivity and
transparency. To conclude, the Central Bank mubgtoriented towards the future, however
the monetary policy cannot counter balance unegpeavents which might have a

repercussion to the economy, those known as finhdigorders.
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EIXATQI'H

YKOmOG TNG TMOPOVCOG TTLYWKNG epyociog eivor va  efetdoel v doknorn g
VOUIGHOTIKNG/MOTOTIKNG TOMTIKNG o€ oyéon e v Kevipwkn Tpdanela. Tevikdtepa, M
VOUUGUOTIKY] TOALTIKT OVAPEPETOL OTIC TPOOTAOEIEG TMV VOUIGUOATIKMY 0pPYDV VO EXNPEAGOVY
TNV TPOSPOPA XPNUATOG 1 T PpayumpdOeciia ETITOKIO, [LE TPOTAPYIKO GKOTO TN S100QAAIoT
g otabepdTrog TV TWdV. Ackeitor and to Aoumtikd Xvpfodio g Evpomaiknig
Kevtpiknic Tpaneloc (EKT) 1 omoia dnuiovpynnke e tnv yEvvnomn tov upd Ko AErtovpyel
®¢ évag aveaptnTog eVPOTAiKOG opyoaviopos. KOplog otoy0og g VOUGUATIKNG TOAMTIKNAG,
Omwg mpoavaeépOnke, eivalr M otobepdTo TOV THOV KODC Kot 0 EAEYXOC TOL
minbopiopov. ‘Evag otafepdg poakpoypoviog TAnBmpiopog dnpiovpyel euvoikd kAipo yuo
BeAtioon OA®V TV LOKPOOIKOVOUIK®OV LeYEBDV Omwg adénon emevdvoemv, avénon g

{tnoncg kaBmg Kot VYNAO eninedo amacyOANoNG Le TavTdypovn Heiwon TG avepyiog.

270 TPOTO KEQAAULO TNG EPYOCIOG OvVOAVOVTOL BAGTKES EVVOIEG KOl OPIGHOL O GYEON LE TNV
OLKOVOUIKT KOl TNV VOLUGHOTIKY ToAtikn. Emiong, divetal épupaocn oe kopla {ntipota mov
Tifevtal oYETIKA e TNV EPAPUOYN KOL TO LEGO AOKNGONG TNG OVEEAPTNTA LE TIC OLUPOPETIKES
TPOGEYYIGES OV VIAPYOVY GE GYEoMN He avtd 10660 amd Tovg Kebvoiavodg 660 Kot tovg
MovetapioTéc.

210 dg0TEPO KEPAANIO Tapovsidlovial cuvonTikd T0 Evpomaiké Nopiopotikd Zootua, 1o
Evponaikd Zvomua Kevipikov Tpomelov (EXKT), 10 Evpwodommua kabdg kot 1
Evponaikn Kevtpun Tpanelo(EKT).

210 TpiTo KEQAANLO avaAvovTal ot 6toyol TG Nopuopotikng [ToAtikng mov €yovv 1ebel amd
mv EKT.

210 TETOPTO KEQAAOLO YIVETOL OVOQOPE GYETIKA He TNV ZTPOTNYIKN TS NOMOUATIKNAG
[ToMmtikng g EKT.

210 TEUNTO KEPAAO Tapovotaletor 1060 10 medio 600 Kot 1 €KToon TG NOMGHATIKNG
[MoArtikng.

Y10 €10 Ke@AAoto avarvovtal To péca wov dtabétel 1 EKT kabdg kot o Tpomog e Ta omoia
T xpMoLLomoLet Yol mv dokmon ™mg Nopopatikng [MoAttkng.
10 £Bdopo kePdAaio yiveTor avapopd ota ypdvia g EAAnvikng Kpiong kot otnv enidpoon
TOV  ovotipoatog  dwkvPépvnong ¢ Euvpolovng oty mpoéxinon g
Té\og, 6T0 OY000 KEPAANLO OVOAVOVTOL TO, GUUTEPACLOTA TOV AVEKLWOV OO TV GUYYPOLOT

NG TOPOKAT® EPYACIag.



KEDOAAAIO 1

OIKONOMIKH KAI NOMIXMATIKH IOAITIKH

1.1 2YNTOMH IXTOPIKH ANAAPOMH OIKONOMIKHX KAI
NOMIZMATIKHX ENQXHX

H ¥¢éa 6Tt  Evponn Oo énpene va €xel éva eviaio, EVOTOMUEVO KOl 6TAOEPO VOUIGHOTIKO
CUOTNUO EKOVE TNV EUGAVIOT TNG OPKETA VOPIG. "YOoTEPD OO [0l AmoTUYNUEVT TPOCTAOEL
oTIg apyég TG oekaetiag Tov 1970cnuavTikn tpoonddeia £yve yio TV OAOKANP®GT TNG TOV
Iovvio tov 1988,6tav to Evponaikd Zopfodito Tov AvoPepov GLYKPOTNGE L0 ETLTPOTT Y10l
v e&étaon g ONE, v v mpoedpio tov 101e [Ipoédpov g Evponaikig Emtponng
Jacques Delord] éxfeon tng emtponng, mov vroPAndnke to 1989, npdteve ™ onovpyia
g ONE og tpila Eeyopiotd aidd eéeliktikd otddia. Eidikotepa, TOVIcE TNV OvAyKn Yio
KOADTEPO GUVIOVIOUO TWV OIKOVOUIK®OV TOAMTIKOV, Y10 KAVOVES GYETIKA UE TO. EAAElLpOTO
TOV €BVIKOV TPOLHTOAOYICUOV Kal Yo €va VEO, evieAd¢ aveEaptnto Opyavo mov Ba MTav

aprod1o Yo TN vouopatiky moAttikny g Evoong: v Evponaikiy Kevipikh Tpdmela.

[Mpdto X1d610

ougpava pe v ‘ExbBeon Delors,to Evpomaikd Zuppodio aropdcioe tov lovvio tov 1989
ot to Ilpoto Ztadwo g ONE 0Oa énpeme va Eexivnoelr v 1In loviiov 1990. Adbnkav
appodloTnTeG 0TV EMitpont) Tov AoknT®dVv TV KEVIPIK®OV TPane(dV TOV KPATOV UEADY TNG
Evponaikng Owovoukng Kowotntoag ko vanipée mn duvatdtnta yio. eEredBepr dtaxivion

KEPAAAI®OV HETAED TOV KPATOV PEADV.

AgVtepo XThdd10

H idpvon tov Evpomaikod Nopcpotikod Idpouatog (ENI) v 1n Iavovoapiov 1994
onupatoddomoe v évapén tov Aedtepov Ztadiov g ONE. Ymnp&e olOykhion yia Tig
OWKOVOUIKEG TTOMTIKEG HETAED TV KpaTdV HEADV koBDG Kol gvioypon ng cuvepyaciog
avdpeco otig eBvicég kevipikéc tpamelec tov kpatav peiov. To ENI eiye cav kbplo o16)0
va. gVioyOoeL TN ovvepyacio petabd Tov eBvikdv Kevipikmv tponeldv Kabmg Kot va mpoPet
oTIg amapaitnteg Oepyaciec yw v idpvon tov Evpomaikod Xvotipotog Kevipiov
Tporelwv  (EXKT) o1 vy 1  Oonuovpyic  TOov  &viciov  VOUIGHOTOG.
To Evponaiké Zoufovito, katd t ddpkela g Xuvodov ot Madpitn to Aekéupplo tov

1995 cuppavnoe 0Tl 1 EVPOTOIKO VOUIGUOTIKY HOVADO TOV €TPOKELTO Vo, gloaydel oy



évapén tov Tpitov Ztadiov Ba ovopalotov “svpd” kot emPePainoe 611 o Tpito Xtddo Ba
Eekvovoe v 1" Tavovapionvl999. Ttric 2 Moiov 1998, to ZvuPodio ¢ Evpomaikhc
‘Evoong anogdoios 6t 11 kpdtn péin (Békyo, T'epuavia, Iomavia, Toilia, IpAavdio, Itodia,
AovEepPodpyo, Olhavdia, Avotpia, IToptoyohia kot Dviovdic) TANPOLGAV TO, KPLTHPLA TOL
Ntav oamopaitnte yo. TV vwobétnon tov eviaiov vouicpotog v 1n Iovovapiov 1999 ko
Myec pépeg apyotepa kot cuykekpipéva otig 25 Maiov 199801 kufepvioeig tov mapondve
KpOTOV PEA®V O1opioav emionuo tov [Ipoedpo, tov Avtimpoedpo kabdg kot to vwoAouwTa
téooepa PEAN g Extedeoticng Emitponng g EKT, ot omoiot avélafav ta kabnkovtd tovg

v 1In lovviov 1998, yeyovdc mov onpotodotnoe v idpvon g EKT.

Tpito Xtédo

Tnv 1" Iavovapiov 1999 dpyice 10 Tpito ko TeAKd 6tado ¢ ONE oto onoio vaApée 1
KAOEPMOON TOL EVPM MG EVICIOV VOHIGUATOS TOV KPATOV HEADV KaBdG Kot 1 vAomoinon
KOWNG VOLLGUATIKNG TOALTIKNG V7td TV emonteio tng EKT. H petdfoaon oto tpito otddio siye
ONUAVTIKY TPodTdBeon v emitevén vynAoD Pabpod datnproiung GVYKAIONG, N EKTIUNON
g onoiog Ba yvotov cOUPOVAE e OPIGUEVO OLOTNPE KPITHPLO TOV TPOPAETOVIOV OO TIG
YuvOnkeg. Téhog, kabiepdOnke evioio vooHOTIKY TOMTIKA T omoio avotédnke oTo0
Evpomaixkd Toomua Kevipikav Tporelov(EZKT) mov mepilapfdvel tig eBvikég kevipikég
tpameleg Ko TNV EKT.

(http://www.europarl.europa.eu/atyourservice/efitigFtu. html?ftuld=FTU_4.1.1.html,
https://www.ecb.europa.eu/home/pdf/students/bookleidf)

1.2 Owovopukn [Toitikn

H Owovopukn oAtk o¢ topéag g evpvtepne KuvPepvntikig Ioltikng aviimpoownedet
mv evouveidntn mapepPatiky opdon tov Kpdtovg oty yeviki oKovVoKn OpoacTnploTnTaL.
AmocKonel €ite 6T0 Vo SIOUOPPDOGEL SLAPOPO OLKOVOULKE UEYEDN oe «emBuountd» emineda
HEGO 0T TAOIGLO TNG VPICTAUEVNC OIKOVOUIKNG dldpBpwong, eite 010 va petafdiel avtiyv
v 0o v otkovouikn avadidpbpwon. H mpaypatonoinon tov okommv TG KuPepvnTIKIG
TOATIKNG OmoTel TNV YPNOLOTOINCT OKOVOLUK®OV TOPp®V, Ol omoiol Opmg Ppickoviat
TOVTOTE O Ovemdpkew. AvTO onuaivel 0Tt M KuPepvnTiK TOAMTIKY O€ uUmopel va
IKOVOTIOGEL TO GUVOLO T®V EMOIDEEDV TNG, OAAG Bo TPETEL VO KAVEL ETMAOYEC TOV GTOY®V,
ot omoiol ToOAAEG opég elvar avtaywvioTikol petad tovc. H viomoinon avt g emdioéng
TOV GTOY®V, LE TNV NBeAnuévn mapéufoon g Kupépvnong oty owovouikn (o1 evog Tomov,

Koeiton Okovourkn Tolitikny (Bhdpog, 2008).
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Dopeig g Owovoutkng [oMtikng, dnAadn ot eopeig mov amopasilovy YU avTHV Kol EXouV

v evBivn T EPapPUOYNG TG, Elval:

i. To KoivoBobio, 10 omoio eknpoomnei TIc POVANGELS KOL TOVG TPOCAUVATOMOUODG
TOL EKAOYIKOD GMUATOG KOl KOT eméktoon tov Aaov. H BodAnon emopévag tov
Kowvofoviiov evemouatdvel Kot Tig TAoELG Kol EMOIOEELS TOV GLVOLOV LE OIKOVOULKO
mePLEYOUEVO. Q¢ UMOPACIOTIKNG onuaciog 0ecpudc, €xel OVGLOOTIKEG apUOdIOTNTES
ot dwpuopemon g Owovopukng [oAtikng, apov ta facikotepa vopodetnuéva g

ToOMTIKNG VTG cu{nTovvTal kot Kataptilovral (m.y. o [Ipotmoroyioudc).

ii. H Kvfépvnon, icmg 0 oNUOVTIKOTEPOC QOPEAG, OPOL KOTO TNV GOKNGN NG
extedeoTikng e€ovoiog yopalel kKot epappolel o kabnuepwvn Paon v Oucovopikn
[MoAtwkn. Emiong amopacilel yio kpioung onuoaciog Anyng pétpmv, OT®G etval Yo
TOPAdEYUO 1 amdPOACo Yoo TNV LROTIUNoM 1 avotiunon tov vopiopatog. Ot
OPLOSOTNTEG TNG EIVOIL ATTOKAEIOTIKEG KOL 1) OLAOIKAGIO AYNG CYETIKMY OTOPACENDY

OYEOOV «CUVOOTIKN».
iii. O diowcntikée Myyoaviouos, dnhadn, ue tnv gvpeia Evvola, Anuocto Atoiknon.

iV. O1 Oudoeg ITicong, mov givar opyavmpuéveg ouddeg (Epyatikéc evOoelg, cOVOEGHOL
Bropnydvmv, aypotikoi cuvetapiopoi KAT.) ot omoiec avdAioya pe tn Svvaun mov
Sl0BETOVY 0IOKOVV ATOQUGIOTIKY| ETLPPOT 6T XEPpon Kot Epapuoyn TG OKoVoUKNg

[ToAtiknG.

V. To Hoitike, Kouuoza, dNAodN Ol TOMTIKOL GYNUOTICUOT OV HE TIG O1AQOpES
KOW®VIKOOTKOVOLUKEG TOTOOETNOEL TOVG KOl TNV OLGLUCTIKY TOPEUPAoT TOVg TNV
KaOnuepvi] ToMTiKn, Sdpapatilovy cLYVE OTOPACIOTIKO POAO GTO YEVIKOTEPO
OKOVOUIKO OYESOOUO KO OTNV Ood0YN] TOL 1 Un om0 TO KOWWOVIKO GUVOAO

(Zayopradng-Zovpag, 2002).

1.2.101 Baoikéc Katnyopiec g Owovourkng IoAttiknc

IMa Adyoug mapovcioong HEAAOV Kol Oyl €MEWN OTNV KOOMUEPIVY] TOLG PApUOYT gival

TPAYLOTL COQOC dlaywplopéveg, ot moikidheg mapeufPdosig | un mopsuPdosig g
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Owovopukng [ToATikng Hésa 6TV OIKOVOLLLKT] OpacTnptoTnTa, TOEIVOLOOVTAL GTIC 0KOAOVOE

Baocuég katnyopieg:

¢ Anuoctovopuxn IoArtikn
¢  Nouopoatikn kot IIiototikn IToMtikn
o [loAtkn Tudv kot Etcodnpdtwov

o Xuvorraypatikn [HoArtu.

Ka0e pio amd Tic mo mive téooepic Pacikés Katnyopieg eivol cuvupacuévn pe éva mAEypo
HECOV 1] EPYOAELMV OUKOVOLUKNG TTOATIKNG TOV G TOAD YEVIKES YPOUUUES £YOVV TIG 0KOAOVOE

HOPQEG:

o. H Anquoociovopurny Iokitikyy ookeitar, yevikd pECH omd TOV YEPICUO TOV
Anpociov Aaravov kot tov Anpociov Ecoédmv kabag eniong kot tov Anudcio

Aovelopod amod kol Tpog 10 EEwtepikd.

B. H Nouiouozikn kou Ihotwtixy [olitixy ackeitol, YEVIKA, LEGO amd TOV ELEYYO
kot Tig petaPorég g Ilpoopopdg Xpnuotog, 6mwg emiong v pvduion g

YEVIKNG PELGTOTNTOS TOV XPNUOTOTIGTOTIKOD LVGTHLOTOG.

v. H Holruikn Tiucdv xou Ercodnudtov 0oKeITOl KOPIOG HECH OO TOVG AUEGOVG
KO EQUEGOVG EAEYYOVS EML TOV TILDOV EMAEYUEVOV 0yafdV Kol VINPESIOV KAO®DS

KoL EAEYYOVG TOV EIGOONUATOV ETIAEYUEVOV KATYOPLOV OIKOVOUIKDY LOVAIMV.

0. H 2vvallayuomixy Iloirtiky ackeiton xopiog péoa amd TIc kabnuepvég
napepPdoeig e Kevipwng Tpameloc ot ayopés GLVOAAAYUOTOS Yo, TN
dlatpnon M ™V UETOPOAN TNG GLVOALOYUATIKNG tooTiiog Tov €Bvikod
VOUIoUOTOG HEGO GE €K TV TPOTEP®V TEDEEVO TAAICIO KOUOVOTNG, OTIMG EMIONG
KO TIG 0PVIOIEG OMOPAGELG YU 0LTO KO GYETIKA GTAVIEG Y10 PLLIKT KO 0dTOUN

oAAoyn TNG CUVOAALYLOTIKNG IGOTIIOG TOV £8ViKOD VOUIGUATOG.

1.3 Nouopatikn [ToArtikn

To Evpondaiké Xvctuo Kevipikav Tparneldv (EXKT) amotereiton and v EKT kot 1ig
ebvikéc kevrpkég Tpdmelec O wV TV Kpatov pelav g EE. potapyikds otoyog tov EXKT
glvar ) dlatpnon g otadepOTNTOC TOV TIUAV. ['la Vo emTOYEL QVTOV TOV TPOTAPYIKO GTOYO,
10 d1otknTiKd cupPovito g EKT Pacilel Tic amopdoeic Tov o€ U0 VOUOUOTIKT TOALTIKY|

000 TLAMV®V, KAl TIG BETEL GE €QUPUOYN XPNOLOTOIMVTAG GUUPATIKE Kot U1 cvuPatikd
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UETPOL. VOUIOMOTIKNG ToATkNG. Ta onuoavtikdtepo péco mov Owbéter 1 ovuPatikn
voopatikr moltikr g EKT elvar ot mpdeig avorytig ayopdg, ot Tdyleg SIEVKOAVVOELS Kot
1 datpnon eAGYIGTOL opiov amoBepaTiK®V. ¢ amdvTnon 6T XPNUUTOTICTMTIKY Kpiot, N
EKT éyel emiong petafdiel m otpatnyikn emikowvoviag g, mapéyovtog mAéov evoeitelg
OYETIKG HE TN UEAAOVTIKY] KOTEVOVVOT TNG TOMTIKNG EMITOKI®V TNG GE GLVAPTNON UE TIG
TPOOTTIKEG Yo TN oTafEPOTNTA TOV TIUDOV, Kol &xel AGPel oepd pun cupPfotikdv UETPOV
VOUUGUOTIKNAG TOAITIKNG. X€ aUTO TEPILOUPAVOVTIOL 1| 0yopd TEPLOLCIOKMY GTOLXEI®V Kot
KPOTIKGOV OUOAOY®V OTI| SEVTEPOYEVT] AyOpd, LE GTOYO TN O0GPAALST TNG 6TAfEPOTNTAG TV
TILOV KOl TNG OTOTEAECUATIKOTNTOG TOL UNYOVIGUOV UETAOOGNG TNG VOMGHOTIKNG TOAITIKNG.
Tic tedevtaieg dexaetieg n Nopopatikn [oAtikn anotelel, 1060 GTOV 0KASTLOTKO XDPO OGO
KOL OTNV TOALTIKY], TOUEN EVTOVNG SL0p®VING Kol S10popdg omoyemy Tov EEMEPVH TO EMIMEDO
NG KON UATKNG S10pOVING Kol GLUYVE OVOULYVOETOL LE OVTITOAOTNTES TOATIKMV 10E0A0YIOV
(Zayopradns-Zovpag, 2002). Etevotata cuvdedepévn pe ™ Nopopotikny kot [Tietotikn
[MoMtwkn eivor - Anuoctovouikny Tloltikn. Qg yvootov, 1 ONUOCIOVOMIKY TOAITIKY TNG
YOPOG OoKeiTAL amd TO KPATOC Kol cLyKeEKPUEva amd to Ymovpysio OovolKdV Kot
omookomnel 6To vo LeTaBAAAEL TN Qopoloyia KoL TIC SNUOGLEG OAMAVES YioL VO, S1OTNPTCEL TV
OLKOVOUIKT 0TafepOTNTA NG ¥DPOS Kol CUUPAAAEL TNV EMITEVLEN TOV TPOYPUULATICUEVOD
pvOpoy owovopkng oviamTuEng. levikdtepo, pe TOV PO ONUOGLOVOWIKY]  TOALTIKY
OVOLLAGON KOV TO TPOYPAULOTO LG KVBEPYNONG OC TPOG TNV POPoAOYia, TIG dUTAVES Kot TOV
davelopo. H vopuospotikny moAttikni g yopag ackeitar amd v Kevipikn Tpdamrela kot apopd
Tov €AEYY0 NG PELOTOTNTOG TNG OKOVOUING OM®G €MioNG KAl TNV TPOSPOPA YPHUUTOC
TPOKEEVOL VO YPNUATOSOTEITOL OTPOCKOTTA 1| owKovopia g yopac. O cuvOLAGUOC TNG
ONUOCIOVOUIKNG TTOALTIKNG LE TNV VOLUGLOTIKY] TOMTIKY] GUVOETOUV TNV €VPVTEPT OIKOVOLUKT
TOALTIKT] TOV OOKEITAL OTIV YOPA.

Baowr amootoln g Kevipikng Tpamelag eivar o éheyyog g mpospopds ypniuotog. o
TOPAdEY LD, EAV 1) XOpa PpiokeTarl o VEEOT), ONANOT LEIMON TOV TPAYLOTIKOD EIGOONUATOG,
avepyla kot peioon tov enevovcewv tote 1 Tpdmelo Ba oxolovbnoel emektaTiKn
VOUIGUOTIKY] TOMTIKY HE oTOY0 TNV ovabépuavorn tng owovopiog tng yopag, oniadn Oa
0LENGEL TNV TOGOTNTO XPNUATOG TOV KuKAoPopel Kat Ba avéncet Tig motmaoelc. H avénon g
TOGOTNTOG XPAHATOG O 0ONYNOEL 08 HEIDON TOV EMTOKIOV Ue OmOTEAEoU Vo KabioTavTal
@ONvoTepa TO. ddveln Yoo emeVOVOELG N KOl Yo KoTavOAmon. Avtifeta, €dv 1 GLVOAIKN
damavn avénbei avtd Ba odnynoetl o aéNoN TOV TGOV TOV ayoddV Kol TOV VINPECIOV Kol
tote N Kevipwn Tpdamela Bo acknoel v AeyOUeEVN TEPLOPIOTIKN VOUUGHOTIKY TOALTIKY|,
oniaodn Ba TPoY®PNOEL GE PEIWMON TOV MOTAOCE®V Kol LEIMGT TNG TOCOTNTOS TOV YPTLUTOG
ov kKuKAopopel oty otkovopia. Or Kevrpwée Tpaneleg sivan Tphmeleg ol omoieg ackovv
Wiaitepeg Aettovpyieg. Amd voutkng TAgvpdc 1 idpvon Tovg cuVHB®G aKOAOVBEL TOVG KOVOVEG

dpvong tov Avovopev Etapeidv 1 tov Kpoatikov Opyaviopov onwg cvuPaivel yuo
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mapaderypo pe v Tpamnelo ¢ [aAhiag, ™ AyyAlag x.0. Amd dmoyn Aertovpyldv ot
Kevtpwég Tpamelec ivor opyaviopol o1 0roiot 6Toxedovv 610 ANUOGI0 GUUPEPOV.

O1 k0pieg Aettovpyieg twv Kevipikdv Tpaneldv eivor Tpeic: o) eivar dtoyeiplotés tov Topmv
Tov Anuociov, B) 6pyavo cvuymeouod TV S EMTAYOV KIVOOUEVOV AOYUPIICUOV TOV
Eumopikdv Tpomeldv kot ) eivar dpyava dnuiovpylog kot eAEyyov Tov ¥pruatog, dnAadn
elvar kKOHPLoL POPELg TNG VOUIGHATIKNG KOl TIOTOTIKNG TOMTIKNG. ¢ YvOoTov, 1 Aloiknon tov
Kevipwav Tpanelmv £xel 6TEVN GUVEPYASia LE TNV KUPEPYNON Kot YEVIKOTEPO, e OAOVG TOVG
eopeic g owovoukng moAttikng. Elvar enl e ovsiog o cupfoviog g Kupépvnong ot
SOUOPO®ON TNG OIKOVOLKNG ToATIkN)G. EmmAéov, a&ilel va avapepbei, 6Tt 1 Nopiopatikn
kot [Tiotwtuey [oAtikn 1 omoia ackeiton amd v Kevrpua) Tpanela mailel moAd onpovtiKo
POAO OTN OPOPPOGCT TOV EMLYEPNUATIKOD TEPPAAAOVTOG Kol €MNpPedlel onUOVTIIKE TO
PLOUO TNG OWKOVOUIKNG OpacTNPOTNTAG ONANOYT TIG TWEG, TIC TWANGCELS Kol To £€6000 TNG
emeipnong. Tevikdtepa, Onpovpyodviol TEPAYOVTEG Ol OTOIOL  OHOPPAOVOLY  TO
EMYEPNUATIKO KApHa, 6To omoio Agitovpyel 1 emyeipnon. g €k TOVTOV, SOUOPPOVOVTOL
TOALG dedopéva ta omoia emnpedlovy TV emyeipnon kol Kupiog ekeiva to omoio €yovv
oxéon He TIG YPNUATOd0TIKEG TG ovvOnkes. [a mapdderypo, o Eviovo TEPLOPIOTIKN
VOLUGHOTIKY] TOMTIKN HE vynAd emtdkia Bo avénoel 10 KO6TOG Kot pmopel vo, gEpeL TV
emyeipnon o adlEE0d0. AvTIOET®G, U0l OlEVPVUEVY] VOMUGHOTIKY] TOALTIKY Onuovpyel
gveopia, younid kdéotog kot aoiddofec mpoPfrdyelc (Anuftprog O. Tatpivoc-1999). Ocov
apopd, to pétpa mov Ba AdPer n Kevrtpum Tpdmelo piog xdpag avtd dtakpivovtol 6e yevikd
Ko €101kd. Ta yevikd pétpa epappolovrtal og OAeg aveEaipétmg Tic Epmopikég Tpdmeleg, evd
To. €0WKE PETPOL OV €YOVV CaV OTOYO TOV TEPLOPICHO TOV YOPNYOVUEVOV TIGTHOCEDYV,
epopuoloviol HLOVO Yo OPIoUEVOVG OOVEIOTEG. X& YMPEC OTIC omoieg &xel ovomtuydel M
KEQPAAALOYOPd KOl 1] ¥prpoToyopd ta epyoieio mov ypnoiponolel 1 Kevrpikn Tpanela givan

Kupiog Ta e&Ng:

i) H moArtucn tov Ipoe€opintikod Emrokiov(Discount Rate)
i) H moAticn tov Yroypewtikdv Pevotdv Aobecipov
iii) H moArtikn g Avouytig Ayopébg

iv) H oAtk tov Anpociov Katabécewv

1.30 H IMoMtikn tov IpogEopintikov Emitokiov

H Kevtpun Tpdmela ypnuotodotel Tig epmopikég tpameleg pe duapopeg pebodovg. H mo
dtodedopéVn gival 1 TOMTIKT TOL TTPoe&oPANTIKOD emitokiov. Mg Tov 0po TPoe&oPANTIKO
EMTOKIO €VVOOUUE TO €MTOKIO Pdoel Tov omoiov ot gumopikéc tpdmeles daveilovion oe

dedopévn ypovikn otiyun and v Kevrpikn Tpdamelo kot ovoudletor mpoeopintikcd d16TL o1
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eumopikéc tpamelec doveiloviar ypnuate amd v Kevipwn Tpdnela mpoeEoprmvtog
owvBm¢ TIG omoTnoelg TV meAaTdv Tovg (ypapudtia kot cvoveilaypotikéc). H Kevipun
Tpdmela pe Pdon 10 TpoeLoAnTiKd emitdkio kabopilel To VYOG TOV EMTOKIOL GVUP®VA LIE
to omoio M Kevipik Tpdmela mpoefopiel Ta YPOUUATIO KOU TIC GUVOAAOYUOTIKEG TV
eUTOPIK®OV TpameldV, TIC TPoHToOEEIC TOL Ba TPEMEL VAL VEIGTAVTOL £TGL DGTE TO YPOLLATLOL
Kol Ol GUVOAAAYUATIKEG Vo Yivouv omodektd and v Kevipwn Tpdamelo kobmg kot to
avAOTOTO TOco Ypappatiov Yo Tpoe&oeinon mov 1 Kevipum Tpdamelo amodéyeton yio kdbe
EUTOPIKY|] YOPIOTA. ZVYKEKPIUEVO, 1 avénon Tov mpoeLoeAntikoh emitokiov Oa £xel g
amotélecua TV avénon Tov emtokiov davelspod tev Ppayvrpdbecpmv daveiov. Qg ek
ToVToL o vapéet peimon tng {Tnomg Ppoyvpofecumy daveimv K HEPOLG TOV EUTOPIKAOV
tpomeldv. Avtibétmg, oe mepimtwon pelmwong tov TpoefoPAnTikoD emttokiov avtd Oa
odNyNoeL o€ avENoT TNG TOGOTNTOS YPNLOTOC TOV KUKAOPOPEL 0pov TO EMTOKIO dOVEIGLOD
TV Bpayvrpdfecumv daveinv petmvetal kot avto Ba £yl og amotédecpa va vTapsel avénon

g {RTNomng Yo Saveloud og Ppoyvmpofecpo KeAiato amod TIG EMYEPTOELS.

1.38 H IMoMtikn tov Yroypsowtik®v Peuvotov Awbeciumy

H Kevtpum Tpdamela €xel v dvvatotnto adénong 1 Leimong TG GUVOAKNG TPOGOEPOUEVNS
TOGOTNTOG YPNLUOTOC AVAAOYO LE TIC CLUVONKEG OV EMKPATOVV, CVEAVOVTOG 1 LELDVOVTOG
avTioTOl(0 TO TOGOOTO TMV PEVoTO®V Olabecsipmv mov ol sumopwég tpameleg elvan
VIOYPEMUEVEG VO, TNPOVV GTA TapEID TOVG 1 o€ Aoyaplacpd oyewg e Kevrpkng Tparelog.
Emopévog, oe mepimtwon mov mn Kevipiwny Tpdamelo mpoywpnost oe  peioon g
TPOCPEPOUEVNG TOGOTNTOG XPNUATOG TOTE TO YEYOVOG 0vTO Bo 0dnynoel oe avénomn tov
TO0GOOTOV TV PELST®V dobesipmy. Edv ouwg otdyog sivar n adénon g mpoceepOuevng
ToGOTNTOC ¥PNUATOg TOTE TO TOGOOTO TV pevoT®dv dabecipwv Ba peiwbdei. Qotdco, 10
Bacwo pelovéktnua eivar OTL 1 €QAPHOYN TNG CLVYKEKPIUEVNG TOMTIKNG omattel peydAo

YPOVIKO SIACTN LA Y10 VO, ETPEPEL TO EMOVUNTO ATOTEALECLOL.

1.3y H IMoAtikn the Avorytnc Ayopac

H ToAtkn g Avoytig ayopdg amoteiel éva emmAéov epyareio g Kevtpikng Tpdamelog
Yo TNV GoKnomn TG VOMGHOTIKNG ToAlTikng. H TloAtikn g Avoytig Ayopdg cuviotatol
010 Yeplopd ek pépovg e Kevipikng Tpdmelag, Tmv duvatoTitwv mov £xEl €161 MOTE Vo
Tpoypatomolel Hallkég ayopég | TOANGELS KPOTIK®V TITA®V otnv €hevBepr ayopd avaioyo

KéBe @opd pe TIG VRAPYOLsEC CLUVONKES. Xuykekpluéva, €dv otdYoc elval m avénon g
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mpocpopdc ypnuatog tote 1 Kevipuy Tpdmela Ba mpoywpnoet o polikn ayopd KpoTiKOV
TitAwV KaTafdAAovVTaG 0TOV KATOYOLS TV YpNUaTikh adio. Avto Ba €xel w¢ amotéleoua va
vrdpEel avénon g TPOoPEPOUEVIC TOGHTNTOC YPNMATOG dedopévon OTL Ta Tocd mov Oa
eloTPaéovv ot TOANTEG Ba o KataBéoovv oTig gumopikég tpamnelec Ko £tol Ba vrdpéet
avénon tov pevot®v dubecipmy. Avtifétmg, edv otdYog eivar n peiwon TG TocoHTNTIG
ypotog tote | Kevipukn Tpdamela Oa mpoympnoetl oe paliki TOANOT KPUTIKOV TITAOV Kol
avtd Ba €yel ¢ amotédecso avtol Tov Bo AToKTAGOVY TOVG TiTAOL aVTOVG Ba Ppedovv e
UEMUEVE, PEVOTA OLOOECIUN KOl QVTO €ITE EMELDN 1] OTOKTIOT TOV TITA®V OO TOVG OYOPUCTEG
&ywve pe éxdoomn tpamelikav tovg emitoydv mpog v Kevipwn Tpdanela, eite emedn ot
OYOPOOTEG OmMECUPOV TIS  KOTAOECES TOVG amd TIg eumopkég Tpdmelec €161 OOTE va

OTOKOTOGTHGOVV T PEVGTA TOVG dtabécipa 6To emBopuntd eminedo.

1.3 H oAtk tov Anuociov KatoOécewv

Ocov apopd v [oltikn tov Anpociov Katabécewv, a&ilel va toviotel 6t1 1 Kevipum
Tpanelo £xel T duvATOTNTA VO YPTCILOTOMGEL TIG KATAOEGELG TOV EUTOPIK®Y TponeldV gite
Yoo va. ovENoel €iTE Yo Vo PEIMOEL TNV TPOGPEPOUEVT] TOGOTNTO YpNpatog. Ta pevotd
Swbéoipa, OO avapEPONKE TPONYOLUEVOC, SATNPOVVIOL GE AOYUPIOCHUO OYE®G OTNV
Kevtpum Tpanela xor m petaxivinorn tovg pmopel vo yivel udvo €meita amd £ykpion g
VOHopaTIKNAG apyng. TEAog, M HeTOKivon TV J0OECIH®V QVTOV PO TIC EUTOPIKEG
tpameleg odnyel otV avénom Tng TPOSPOPAG YPNUOTOC EVM T UETAKIVIION TOLG OO TIG
epmopikég Tpamelec mpog v Kevipukn Tpanelo odnyel og peiwon tng Tpocopdg ypnUatog
(TTatpvog O. Anuntplog,1999)

1.3.1TYomot Noutopotikng / IIiototikic [ToAtikng

Yrapyovv xuping 600 facikol THTOL VOLUGHOTIKNG TOALITIKNG:

1) H emextotikn TOMTIKN
2) H meplopiotikn ToMTIKN

Me 10V OpO EMEKTATIKY] VOLUGLOTIKY] TOALTIKY] €VVOOVUUE TNV TOMTIKY] oL ovEdvel Tnv
TOGOTNTO TOV YPAHOTOG STV ayopd evBapplhvovtag TNV owkovoulkn avamtuén. H abvénon tov
YPALOTOC OTIV ayopd TpokaAel kot avENoT Tov TANOWPIGHOD. AVTIOETOG, TEPLOPIOTIKN Elvar
1 VOUGUOTIKY TOALTIKY] TOV UEIDVEL TNV TOCOTNTA ¥PNUOTOG GTNV 0yOpd GLYKPOTOVTIOG TOV

TANOmpiopo.
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Kot ot 600 avtol tomotl epappolovtal kat €ivol amoTEAEGLATIKEG VIO SLUPOPETIKES, MGTOCO,
OLKOVOUIKEC CLVONKEC. ZUYKEKPIUEVO, OGOV OPOPA TNV EMEKTOTIKN VOUIGUOTIKY TOALTIKY,
OTOV OTNV OwKoVOopio LILEPYEL VOEON amd OVETOPKY GLVOALKN {NTnom Yo To TPOoV NG
owovopiag 1 keviptkn tpdmelo umopel vo avENcel TV TPOcEOPE YPNLATOS ETOL DOTE e
dedopévn ™ {fTnon yo xpnpo, vo LetmBel ) Tin tov xpripotog OnAadn to emtokio. Avtod Ba
EYEL OG OMOTEAEGLLO TNV TOVOGCT TNG ENEVOVTIKNG dPACTNPIOTNTAG KOl GUVETADC TNV TOVMOON
1060 TOL EICO00NUOTOC KOl TNG OMACYOANGCNG OGO KOl TNG OIKOVOMIKNG OpaoTnplOTNToG
YEVIKOTEPQ. AV T®PO, TO TPOPANUA TNV owkovopia givor 1 vrepPolikr {Rtnon yio ayadd kot
vINpecieg Kabmg Kot 0 TANOWPIGUOC, TOTE 1| VOUOUATIKT ToATiK Ba emdidéet va avénoet
TO EMTOKIO LIE TEPLOPIGUO TNG TPOSPOPAS YPTUATOG LE OATDTEPO GTOYO Vo omoBuppvveL TNV
AMyM EMEVOLTIKNG KOl OIKOVOWMIKNG OpaocTNPlOTNTOG £TCL MOTE VO TEPLOPIOTEL TOGO 1

ouvolikn {ftnon 660 Kot o TANBwPIoUdC.

Evnuepotucd, a&iler vo avapepbel 0Tl 1| EMEKTATIKT VOLUGHOTIKY TOAITIKY] EQOPUOCTNKE HE
EMUTUYIA Y10, TNV KOTATOAEUNOT TNG UEYAANS Veeons Tov 1929-1932con forbnoe poll pe ™
ONUOGLOVOUIKT] TOAMTIKT 6TV ££000 T®V OIKOVOUIMV OO TNV DYECT KOl TN GTAGIUOTNTO TOVG
Yoo TOAMAG YpOVIOL Kol KEPOIGE OKOOAOYNUEVN eumioTocvvn. H meploplotiky) moAtiky
Bonfnoe o1 ovykpdtnon Ttov TANOOPIGHOD Kol OTNV 1GOPPOTNUEVY avaATTLEN TV
owovoldv ovtdv. Ot 600 ovtol TOMOL VOUIGUOTIKNG TOALTIKNAG YPMOLOTOmOnKay e
emtuyia €mg to Téhog NG dekaetiog Tov 1960, motdéc0 VINPEAV avamoTELEGHATIKOL OO TN
dekoetio tov 1970, 6tav o TANBopiopds ékave TNV EUPAVION TOV Kol omOTEAED KOPLO
QOIVOLEVO O TOALEG OKOUN YMPES TOV SVLTIKOD Kot avatoAlkoy kocpov. EmimAéov, ot ovo
OLTO1 TOUTOL VOLUGLOTIKNG TTOATIKNG amOdElYONKAY OVOTOTELEGLOTIKOL GTIC AVOTTUGGOLEVES
yopec. Q¢ €K TOLTOL, TA TEAELTOIO YPOVIOL EYOLV EVIGYVLOEL Ol LOVETUPIGTIKES AVTIANWELS
oVUP®VA LE TIG 0Toieg dev pmopel va vidp&el mAnBwpiopdg ywpic adénon e TosdHTNTAS TOV

ypnuatog (Iatpvog ©. Anuntprog,1999)

1.3.2. Kpicwa Znmuata Xyedaocpod kot Eeappoync g

Nouopatikng ko [TIistotikng IoMtikng

[Tépa amd Ta emi pépovg epyaleio kol pétpa Nowopatikng [ToAttung, mov kdbe xupépvnon
&xel ot d1abeomn TG, VIAPYEL Lo GEPA OO APETNPLOKE EPOTNUATO TOV TiBevTan YOpw amd
mv aoknon ¢ H xataypoaen avtdv tov epotudtov tpocsdiopilel to miaicto péoa 6to
omolo Kweital, M opeirel va kveital, 1 6ol Nopopoatiky [ToMtikn yia v enitevén tov

BocIK®V 0IKOVOUIKOV GTOY®V.
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Tétow epotipato etvar:
e [lowog mpémer va eivar 0 Paocikdg otoyog ¢ Nopopatikng TToAtikig kol woon

dudpkelo TPEMEL vaL EXEL,

e [low eivar 10 wvpiopyo epyoreio tng Nowopotikng [Moitikng, H IIpocsepopd

XPpAUOTOC 1} TTLO CLYKEKPLUEVA, TO, EMTOKLA,

e [I6c0 xou g Ba sivar a&omotn kot cvvennc n Nopouatikn TToAtikn; Yrdpyet n
OVTIKEYEVIKN N 1] VTOKEEVIKT] dLVATOTNTO VO, EXNPEACEL TO OTOL0 EPYUAELD TNG, TA

LLOKPOOLKOVOUIKA LeYEON otov emBounto Pabuo;

e H Nopopatikn IToltikn wpénel va €yel avtovopia 1 tpénetl vo cvuPadilel pe Tig
OAAEG TOMTIKEG TN ANUOGLOVORIKN 1 TN ZUVOALGYLOTIKY; AnAadn mola moAtTikh Bo

dtvel Tov TOVOo KoL TO PrHatiopd Kot yloti;

Me v élevon Tov 210V aLdVO Ol OTOVTHOEIC T TOPUTAVED EPWTILOTO

eEaxorovBovcay va eivar d10popeTIKEC LETAED TV 000 GYOADY oKEYNG, TV Kebvolavdv kat
TOV MOVETOPIOTAOV, OAAG OTNV TPAKTIKY] €QPOPLOYY TNG OIKOVOLUKNG TOMTIKNG TOCO Ol
TOAMTIKOL (QOpElG 0600 Kol TO EMGTNUOVIKO Tpoommikd T Atoiknong o Bewpovoav Tig

drapopéc avtéc ayepvpoteg (Zayopiadns-Xovpag, 2002).

1.3.3 H Kebvowavy ka1t n Movetapiotikn Ilpocéyyion g
Nouopatikn [HoAttikng

O Kebvorovoi vmootpilovv 0Tt 0 KOPLOg POAOC TNG OKOVOMIKNG TOMTIKNG TOPOUEVEL O
YEPLOUOG TNG ZUVOAIKNG Z1TNOoMNG TG OlKoVOopiag, £T61 mote 10 Akabdpioto Eyydpio I1poidv
(AEII) va givar «AEIT mAinpovg 1| oxedov TANPOVS amacyoinonc». Oempodv Ot 0 61dy0g
oUTOC UTOPEl VO EMTLYXAVETOL ME TO OWAO gpyoAeio NG ANUOGIOVOMIKNAG KOL TNG
Nopopartikng IToltiknig, 6mov 1 devtepn omnpilel TANPOE TV TPOTN. X TEPLOOOVG
KIvoOUVOL GTACILOTANBmPIGHOY, 1 16oTiio Anpoctovopukng kot Nopopotikng [oAttikng Oa
eEoopoAilel 0TL Ko ot 6Vo givar 6c0 Tpénel mEPLOPIOTIKES (Ueiwor dnpociov damavdy,
avEnomn QoporoYIKOV £600mV, peimon g Tpoceopds XpNuatog) yio va eEaieiyovy v
omotla vrepPfariovca Xvvorikn Zntnon. [Hapddinia ot dAlec mapepPdoelg Tov KpdTovg Oa

€YOUV GOV LOVOOIKO OKOTO OMOKAEIGTIKG KOl MOvo Tn peiwon g ovepylag, péco amod
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Tpoypdppato ekmoidevong epyalolévov, TPOYPAUUOTO EMOOTNONG TOV EMYEIPNCEMY Y0
avénon Béoemv epyaciog kKAm. H cvyypovn aviiinymn tovg cuvoyileton oto OTL, «ov OV
umopeig va eAéyEelg éva péyebog, KaAvtepa va unv tov Oivelg vepPolkn onuacio oTig
napepPdoelg cov, akoun Kot ov gicot BERatog mwg avtd to uéyebog mpoodiopilel coPfapd v
LOKPOOIKOVOLIKT HETAPANT Tov O€Aelg va epappoocele». Emmiéov, v kdpla Oewpntikn
BAon NG VOUIGUATIKNG TOAMTIKNG amoteAel 1 vtoBeon 0Tl o1 PeTafOAEg TG TOGOTNTOS TOV
YPALOTOC EMNPEALOVY TOGO TNV OIKOVOUIKT] dpaCTNPOTNTO OGO TNV amAcYOANoT KabdS Kot
T0 pLOUO TOPAY®YNG TOV TPAYUATIKOD KOWmVIKOD Tpoidvtoc. H Bswpntikn Oepelioon g
vobeomng avtg opeideTtan otov KeynesXe moAléc mepmtoelg To dTopa dafétouy opdAoy
avti PeTpNTOv YPNUOTOC To omoia Ba amopépovv oTabepd £0000 GTOLG KAUTOYOVG TOUG.
Yvuykekpyéva, o Keynesdotormoes v anoyn 0Tt 6tav To EMTOKI0 pEwdvVovTal, 1 {ftnon
YPALOTOC vl YopunAn 00Tl To GTop TPOTIUOVY Vo d100ETouy OUOAOYE TPOGOOKOVTOG
YPNUOTIKG OQEAN eved OTav To emtokie avéavovrol tote 1 {ftnon tov ypHUOTOC €ival
peyoAvtepn 10Tl to Gtope dev dwabéTovv opdroya AOY® TGV avouevouevemv (nuidv

(Anunprog O. TTotpivog-1999).

Ov axpaior Moveropiotés empévouy OTL 0 KOPLOG POAOG TNng owovouiag e&ovtieiton
OTOKAEIOTIKA 0T dnUiovpyic, cuvINPNoN Kol cuvey PEATI®ON TOL EUVOIKOL TAPUYWDYIKOD
KAMpotog péoa otnv owovopia. To wAipa avtd Ba SceaAilet TV  ampOCKOTTN
EMYEIPNUATIKT] KO KUPIOG VEO EMEVOLTIKY Opact. Movo pe avtd tov Tpdmo pmopel pio
olKoVOopLia va, £l LAKPOYPOVI 0OENGT TNG TOPAYOYNG KOl LOVO 0UTH 1 avéEnot, Le T oelpd
™G, tavtiletar pe TN dwrhpnon kot Ty ovénon g anacydinons. H enitevén avtov tov
KMpatog mpovmobétel to cuveyn poro g Nopopotikig ToAttikng wg Bepoto@diako Tov
younAov mAnbwpicpov. Kvpilapyog otoxog touvg elvar m amdienyn OA®V TOV KPOATIKOV
YPOQEWOKPUTIKOV 1 GAA®V EUTOdiV 0TOV €AEVLOEPO avTOY®VIGUO Kol 1 OTAOOKN MEiON

KGOg poporoyikng emPapuvong (Zayoprddng- Zovpag, 2002).
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KEDAAAIO 2

EYPQIIAIKO NOMIXMATIKO 2YXTHMA -
EYPQITAIKO YYXTHMA KENTPIKOQN TPAIIEZQN -
EYPQYYYXTHMA

2.1 Evpomnaixoé Nopopatikd Zootnuo

To Evpomoaiké Nopopatikd Edomua(ENX) dnuovpynbnke 1o 1978, mpokeévon va
efaopariclel o oyeTikn otafepdTNTO. GUVOALOYUATIKOV 160TYIMV otV Evpomoikn
Kowétra. H ortobepotta avt Oeswphbnie omapaitnn mpovimdbeon vy v
OTOTEAECHATIKY Agrtovpyio TV vrdhowmwv pnyovicpuov g Kowomrtoag, onwg yo
TAPAdELYLo TO €AEVBEPO dlokowoTikO eumdplo, 1 Kown Aypotikniy TToAtiki kobd¢ Kot To
npoypoupa g Eviaiog Ayopdc 1o omoio eykpibnke 1o 1985 ka1 pe 10 omoio kobictoton
0A0&VA KOl TEPLOCOTEPO CAMPEG OTL 1] TANPT 0ELOTOINCT TMV SVVATOTHTOV TOV TPOGPEPEL 1)
€0MTEPIKN ayopd dev Ba eivar @kt epocov eEakolovBel vo vepioTaTol To GYETIKA VYNAO
KOGTOG GUVOALAY®OV TTOV OPEIAETOL GTNV UETUTPOTN TOV VOUICUATOV Kol oTig afePfordtnteg
OV GLVOEOVTOL LE TIG £0T® KOl UIKPEG SUVOALQYLOTIKEG Otakvudvoels. H mpwtofoviia g
onuovpyiog tov Evpomaikod Nopopotikod Xvotiuatog mdpbnke amd v Iaiiio Kot v
eppovio Ko o1 Aemtopépeteg kabopicOnkav oe dVO evpOTAiKd cupPovila, e Bpéung tov
IovAto tov 1978kt Twv BpuEehhmv 1o Aeéufpio tov 1810V £Tovg. Ta KOpLo Y opaKTPIoTIKA
tov ENX, 6nmg avtd OeopobetnOnkay, frav: H dnuovpyia tng Evporaikig Nopiopatikig
Movadag - ENM (European Currency Unit - ECUL a&io thg ENM vroloyiotke pe fdon
N HECT GTAOOT TV VOHGUATOV TOV Yopodv pHelomv g Kowvotntag kot yi' avtd 1o Adyo
amoKoAeito «ovvheTo Vopopo» 1 «koaAdOl vopuoudtov» (composite currency, basket
currency). H ENM oanotehovoe péco minpoudv peta&d tov Kevipwov Tpanelov,
OVTITPOCAOTEVE PEPOG TOV GCUVOALAYUATIKOV SIUOECTUMV LIOG XDPOS KOl YPT|CIUOTOLEITO OTIG
CUVOAAAYEC S10POPOV IOIMTIKMDY ETYEPTCED®V KOL OPYOVIGU®Y AOY® TNG GUVOAAOYUOTIKNG
™m¢ otabepdmtog oe obykpion pe GAla Eéva vopiopata, kAm. (Bdappovkag, 2004). H
v1obénon tov Mnyovicpod Tvvorloypotikov Icotydv (MZI), onradn evog unyavicpov o

onoiog punopei va cuvdéel Ta vopiouata Tov Kpatdv uekodv petacd tovg (Giddy, 1996).

Yoppmva pe tov MII, to vopicpo U0G XOPOS UTOPEl VO SIOKVUOIVETOL, £VOVTIL TOV
VOUIGUATOV TOV GAL®Y YOP®V, EVTOG ToL opiov +2,25%.%¢e €1d1kég MEPMTMOCEIS UTOPOVGE
VO OPLOTEL SUPOPETIKO OP10, OTTMG EYIVE LE TN GTEPAIVA, TNV 1TAAIKN APETO KOL TNV 1GTOVIKN

nec€To, OOV TO aPYIKO £0pog drokvduavong eiye oplotel o 6% Baupovkac, 2004).0 MXI
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éxel kar 000 AGAAo yapoktnpotikd. To mpdTo eivar OTL oL emovevbBuypaupiosls Tov
volucpdtov emtpémovtol, oAAG Ba mpémel vo cupemvody OAa ta péAN tov MXI kot to
OgVTEPO, OTL TA WPEAN CLUEOVOLV Va TopaKoAoLBoOV €vo cuviereoTr amokAlone. Otav
Kémolo VOpIo U KaAOYEL To 75% NG EMITPENOUEVIG, TPV TNV EMAVELOVYPALLUCT], ATOKAIONG
évavtt g ENM, 1 kvBépvnon tov VopUGHaTog autod TpEnet vo Adfet nétpa Kot vor aALAEEL
TNV TOAITIKY] TNG, TPOKEUEVOD VO OVTIGTPEYEL TN TNV TACN TNG GUVOAANYUATIKNAG IGOTIHIOG
Tov vopiopatog g H avapaduion tov Evpomaikod Tapeiov Nopiopatiking Xvvepyaciog
(European Monetary Cooperation Fund),onoio giye 1dpvbei 1o 1973.Méoa otig facikég
TOV Agttovpyieg NTav M yopnynon Ppayvrpdbecpmv daveiov otic ymdpeg g Kowvotntog ya

™V KaAoym avaykdv tov woluyiov minpopdv (Baupovkac, 2004).

2.2 Evpomnaiko Xvomua Kevipwov Tpanelov — EvpocHotnua

Tnv 1" Iavovapiov 1999¢évteka ymdpeg- néAn g EE vioBémoav w¢ kowvd vopusue 1o evpo.

To tohunpo eyyeipnua g Evponne pe m dnovpyio g Owovopikng Kot NopuGHatikng

‘Evoong (ONE), mov mpwv amd Alya ypovie todloi to Bewpodoay mg éva @avtacTtikd GeEvAap1o,

odnynoe og pia vouispotikny {dvn pe mivo ard 300 ekatoppvpro kataverotég(Krugman &

Obstfield, 2011).

To Evporaixd Zootmpa Kevipikov Tporelov (EXKT) amoteheiton and:

e v Evponaixy Kevipwr Tpdmelo (EKT)

o ot 11 Ebvikéc Kevipwég Tpameleg (EOVKT) tov kpatdv puehdv g Evpomaiknig
‘Evwong (EE).

Ta xabfikovio tov Evpomaikod Zvomuatog Kevipwkav Tpomelov(EXKT) xat tov
Evpwovotiuartog kabopilovror ot ZovOnkn yia ) Asrtovpyia g Evponaikng Evoong ko
npocolopiloviar oto Kataotatiké tov Evponaikov Zvotiuotog Kevipuwomv Tpomeldv kot
m¢ Evponaikng Kevipikng Tpaneloc. To kataotatikd sivol mpowtOKOALO TPOGUAPTNUEVO OTN
>ovOnkn. H ocuvOnkn v m Aettovpyiog ™ Evponaikic ‘Evoong avaeépetat yevikdg oto
EXKT wor 6yt oto Evpwodomua, xobmg to keipevo avtd ocvvtdydnke Pdoest tov
oLALOYIGHOD OTL OAa Ta Kpdtn pEAN tng EE Ba viobetcovy tehikd 10 gupd. Zuykekpiuéva,
10 Evpwovomua, mov eivor to ovomua kevipikov tpomeldv g {dvng Tov €upo,

TePAAPaveL:

o v Evpomnaixy Kevtpwn Tpanela (EKT), kot
e Tic EBvikég Kevipikég Tpdmeleg tov kpatdv-pueiov g EE mov égovv wg vouopa to

EVPD, €lTE EYOVV VIOOETNCEL TO VOGO TOV EVPD, EITE OYL.
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H {ovn tov gupd meprhapfaver onpepa 19 yopeg: v Avotpia, to Béhyo, ) ToAdia,
Teppavia, v EAAGSa, v IpAavdia, v Itoria, v Iomavia, tnv Kozrpo, t ABovavia, to
Aov&epfoipyo, ™ MdAta, v OMovdia, v [Moptoyaiia, ™ ZhoPokia, T Ziofevia, tnv
EcbBovia, T dwiavdio kot ™ Agttovia. Emmiéov, a&ilel va toviotel 611 to EXKT amotelel
v kivnipla dvvopn tov Evpocvomipatos. Ta facikd tov kabikovta givar n xapaén kot 1
EQOPUOYN TNG VOMOHOTIKNAG ToATikng ywo. T {ovn tov evpm, M devépyeln mpdéemv
GUVOAAAYLOTOG, 1 KOTOYT| KO 1) SL0EIPIOT] TOV ETIONU®V GUVIALXYUATIKOV SloOECTIOY TOV
xopov ¢ EE xabnhg kot n mpodbnomn tng opaing AEIToupyiag TV GUGTNUATOV TANPOUDV.
To Evpoobvotnua, to onoio, 6mwg avapépinke topandve, arotereitor and v EKT kot T1g
e0VIKEG KeEVTPIKEG TPATEEC TOV KPUTOV-UEADV TOV £Y0VV LIOBETNOEL TO EVP®, Bewpeitan mg M
vopopatiky] apyng g {ovng tov evpw. [pmtapyikdc otdyog Tov Evpwovotiuartog gival n

Stodiion TG oTafepdTNTOS TOV TIHMV.

Kot oy emdioln 1ov oxondy tov, 10 Evpaciomue opeihet vo evepyel oOLOOYE LE TV Op)] TS BVOIKTIS
omnpmc T oyopos We sheifEpo ovIUYGVIONO, OV EVVOSl TV UIOTEAECLOTKY] KoTmvopd) oy mopov. Lo
supootomue evetiferut 1) omoxletoTikn oplodomie vo sxtehel To mepoxdte Puowd wefnxovid - o) vo
xypmwtl KO V0 202pUOLEL T1) YOLOLATI ToATKT) o) Lovt) Tov 2upe, B) vo Bievepysi mpaai Um’uﬂ.&yumg
1) v mpossBel Ty ouohi Aewoupyin Tov cvomudToy TATPOLGY Kot 8) Vo KoTEre Kot vo Suepiletn To
ST GuvehlayuaTis SwhEcie Tov KpaTidy-Lehov.

To Evpeaiomjie 1opoucialeten oTov MupuKeTe THaKd, :

'I'O EYPOIYITHMA orranaru

= Euptanaien Kevrpien Tpanela

I Nationale Bank van Belgis/
Banque Nationale de Belgique

Z Deursche Bundesbank
i Eestl Pank
4 Tpanela tne EANaGOG

> Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland

f Banco de Espafin

/ Banque de France

8 Banca d'lealia

9 Kevipikn Tpanela tne Konpou
J Bangue centrale du Luxemboury

I Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta

7 De Nederlandegche Bank

i Oesterrelchische Natienalbank
4 Banco de Portugal

3 Banka Slovenije

5 Nirodnd banka Slovenska

7 Suomen Pankki - Finlands Bank

Inyn: Evponoaikn Kevipwr Tpdanelo( www.ecb.europa.gu
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O Baoikég Aettovpyieg Tov Evpoovotipartog ivat:

o H yapa&n kou n epapuoyn g Nopopatikng [ToAttikig ot {ovrn tov gupo.
o H dwevépyeln mpdlewv GUVOALAYUATOG KOl 1 KOTOYN KOl OlOTHPNOY TOV ETICNU®V
oLUVOAOYLOTIKGOV dtabecipoy Tav 19 kpatdv uehdv g {dvng Tov gvpdm.

e H éxooon tov tpaneloypappotiov ot {dvn ToL gupd.

Y10 TAOIC10 AVTOV TOV AETovpyidV T0 Evpmovotnuo cuAAEyel TIC avaykaieg GTATIOTIKES
TANpopopieg eite amd TIG €OVIKEG KPATIKEG apyég €ite amd TOLG YPMUATOTICTMTIKOVG
opyavicpovg g Euvpolovng wor mapaxoiovbel Tig efedifelg otov  tpomelikd Kot
YPNUOTOTIOTOTIKO TOUEN TPO®OMVTOG TNV OROAN avTodhayn TAnpoeopldv puetald tov EXKT
kot Tov EOVKT (Zayapradns-Zovpag, 2002 & 2004).

O «vprog Adyog yio Tov omoio 10 Evpwovotnuo mapakorovdel otevd tic eEeAibelg otov
Tpamelkd Topéa, Eykeltor oto yeyovdg Ot e€aptdTol AUESH amd TNV OUOAN AELTOVPYiD TOL
Tpanelikod XvoTHUATOG, LEGM TOV OMOIOV HTOPOLV VO DAOTOLOVVTIOL Ol OTOPAGELS Yo TN
Nouopotikny TToArtikr. To ToToTIKE 18pOpato (Epumopikés Tpameles, TOUIELTAPLN KAT.) TOV
yopov s Evpoldvng Aettovpyodv wg diavrot g Noptopoatikig IoArtikig g EE kot yv
ovTO TO AOYO 1 OMOTEAECUATIKOTNTA Kot 1) oTofepdTnTo TOL TPUTE(IKOD TOUEN OTOTELOVY
TOLG O GNLOVTIKOVG TAPAYOVTES Yia TNV 0pBn epapuoyn ¢ Nopopatikng IoAtikng péoa

otV Evpolonvn.

H Tpanela g EAAGSOg og avandonacto Tunue tov Evpocvotipatog:

e JUUUETEXEL OTN SWUOPPMOOT TNG VOUICUOTIKNG TOALTIKNG Tov Evpwovotpatog. O
Avountig ¢ Tpdamelag g EAALGSOG givor pélog Tov AtowknTikod ZvpfovAiov tng
EKT 10 omoio Aapfavet Tig amopAacELS TNG VOLUGLLOTIKTG TOALTIKTG.

e Yyuppetéyel otV GOKNOY TNG VOMGUOTIKNAG ToMTIKNG Tov Evpwovotmjuatog. H
Tpdmela g EALGSOC Tapéyel peuototnTa Kot d€YETOL KOTABEoELS amd To EyYDPL0L
TOTOTIKA 1OPOUATO 6TO TAIGI0 TNG VOUIGHOTIKNG TOMTIKNG Tov Evpwovotipartog.

e  Evnuepovel 1o EAANVIKO KOO Y10 TI VOLUGHOTIKY] TOALTIKY TOL 0kOoAOVOEiTOL 6N
Lovn oV gupd, péoo and Tig TokTikég ekddoels ¢ (ExBeon Awownt, ‘ExbBeon yuo

1t Nopopatiky IToAtikn) (Www.generationeuro.eu, www.ecb.europa.eu).
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2.3 H Evponaikn Kevrpikn Tpanela

h=d

EYPOMAITKH KENTPIKH TPAMEZA

EYPOOEYTYETHMA

Ano v 1" Iavovapiov 1999, Evponaikn Kevipikr Tpanelo (EKT) omotelel to kevipikd
Beopiko opyavo g Owovopikng kot Nopopatikig Evoong kot givol empoptiopévn pe v
YOpaén TG VOUOUATIKNG TOMTIKNG 6T {ovrn Tov evpd. Baowkd kabnkov e EKT eivar va
drotnpet TNV ayopaostikn SOvaun Tov gvpd Kobmg kot TV otafepdtnTo TV TIHOV 6T {ovn
tov gup®. H {dvn tov evpd amotekeiton amd tic 19 yopec g Evpondixig ‘Eveoong mwov
&yovv viobetnoel T0 gupd amd o 1999k petd. H dnuovpyio g {dvng tov eupd Kot n
dpovon evog vepebvikov opydvov, g EKT, amotédece Pacikd 6Tad10 6T HaKpdypovn Kot
TOADTAOKT TTOpeiol TPOG TNV ELVPAOTAIKT OAOKANPwSN. Mo aveEdptntn kevipikn| tpamnela
TPEMEL VO, OLTIOAOYEL [l EMKPIVELD KOl CAPNVELD TIG EVEPYEIEC TNG £TOL MOTE VAL OlATNPEL TNV
a&omotia ™e. [pémel emiong va Aoyodotel oe dnpokpatikd opyoava. H Zovvonkn yo v
tdpvon ¢ Evponaikng Kowomtoag emiPdiiel capeic vroypedoelg vtoPoing ekbécewv,
yopig va kataotpatnyet v aveoaptnoia g EKT. Qg ek tovtov n EKT éyel voypéwon va
katoptiler Etiola ‘ExBeon vy Tig dpactnpldttég TG Kot TN VOMUGHOTIKY] TOALTIKY TOV
TPONYOVLEVOL Kol TOL TPEYOVTOC £TOVG Kol va. TV Ttapovctdlel oto Evpomaikd KotvofovAto,
10 Xvppodiio g EE, tv Evponraiki Emupomy kot 10 Evpomaiké Zvppodiio. To
Evponaiké KowvoBovAito pmopel va die&aydyet yevikny ocvlnton yia v Etcia ‘ExBeon tng
EKT. O IIpéedpog ™ EKT war ta dida pédn g Exteleotikng Emitpomnc, xotdmv
artnpatog Tov Evponaikod Kowofoviiov 1 pe dikn toug Ttpwtofoviia, £xovv T duvatdtnTa
VO TAPOVGIACOVY TIC OTOWYELG TOVG OTIG OpUOdieg emtponég Tov Evpomaikod KotvofovAiiov
Kot TETOWOL €100VG axpodoelg die&ayovrar cuvnbwg kabe tpipnvo. EmmAéov, n EKT npénet va
dnuootevel ekbéoelg ya tig dpaotnprotnteg Tov EXZKT tovddyiotov po gopd kdbe tpipnvo
koOdc Kol vo  Onupoclevel  gvomompévr  efdopadiaio  AOYIOTIKY]  KOTAGTOOT  TOV
Evpwovotpatog, oty omoia meptlapfdvoviol ol VOLUGUOTIKEG Kol YPTUATOTIGTOTIKESG
ocuvoriayéc Tov Evpmovotiuatog ot didpkelo g efdopddag mov mponynonke. Emumiéov,
660V apopd to eminedo oyéoewv petaly g EKT wot tov XvpPoviiov e EE | a&ilel va
avapepbel 0TI VITAPYEL Lo oxéon apoiPaiov cefacpon. Xvykekpiuéva, 0o o [Ipodedpog Tov
Yvpupoviiov ™¢ EE mpookaleitar otic cuvedpldoelc Tov Alokntikod ZvuBovAiov Kot tov

I'evikod ZvpPoviiov g EKT kot éxet ) dvvatdtta vo vroPdAiel TpoTdoels yio culntnon
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Yopig ®wotdso va &xel 1o dwaiopa yneov 6co kot o IIpodedpog g EKT o omoiog
TPOoKAAEITOL KO ALTOG LE TN GEPA TOVG 0TIG cuveAevoelg TG EE dtav to ZupPovito cvulintd
Bépota oyeTikd e Toug oTdYovg Kal To Kadnkovta tov EXKT. Extdc amd t1g emionuec kot
drumeg ovvedpuioelg tov Zvppoviiov tov ECOFIN ot0 omoio cvupetéyovv ot Ymovpyoi
Owovopkadv g EE ,0 IIpdedpog cuppetéyetl kot otic suvedprdoclg g Ouddoc Evpm, tov
Aeyopevov Eurogroupotig omoieg cvppetéyovv ot Yrovpyoi OKOVOUIKOV TOV YOP®V NG
Lovng tov Evpo. Téhog, n EKT exkapocwneiton exiong oty Oucovopikn kot AnpHoGLovOpKn
Emutpom n omoio givar éva ouuPovAentikd KowoTikd OpYovo TO ONOi0 AGYOAEITOL UE

evpomaikd {nThipaTo otkovoukng moitikng (Www.ech.europa.eu).

2.3.1.2t6y01 Evponraiknc Kevipwmng Tpdrelog

"Eva an6 ta kopro €pya g EKT kot oto)0g t0v Evpmovotiuatog sivar i dtatypnon g
o1afepoTNTAG TOV TI®V 0TN {DVN TOV EVPDB, OVTOC DGTE 1 AYOPUSTIKY] OVVALT TOL EVPM VO
pnv dwBpaveton omd tov mAnbwpiold. Ztdyoc g EKT etvar va daceorilel 6ti 0 €T010¢
PLOUOG avENONC TOV TGOV KATUVOAMTN givol pecompdbespo uKpoOTEPOS, OAAL KOVTE GTO
2%.

H EKT emttuyydvel 1o 61630 00T e 300 TpOTOoNG:

* Ilpwto, e\éyyel v Tpoceopd ypNHUOTOG. AV M TPOooeopd ¥pNHATOg eivar vIepPoiKd
UEYOAN CULYKPIVOMEVN HE TNV TPOoPopd ayabmv Kol LANPESIOV, TO OmoTEAECHO Ba etvat
TAnOopiopoc.

* Agbtepo, mapakolovbel Tig Tdoelg TV TIHOV Kol aE0A0YEL TOV KIVOLVO TOV OUTEG YEVVOLV
Yo T oTafepdTTa TV TIH®OV ot {dvn Tov gvpd. O EAEYXOC TNG TPOCPOPAS YPNHUATOG
onpaivel, peta&d dAlmv, Tov kabopiod Tov emtokimVv Yo oAdKANpN T (dOVn TOL gVP®.
Avm elvar iowg M Mo yvootn dpactnpotra e Tpanelog. O otdyoc g EKT yiveron
Wuitepa caeng oto apbpo 105tng Zvvinkng tov Maaotpiyt, 10 omoio avaeépel : « H EKT
Ba vroonpiet Tic YeVIKEG otkovolkég moMTikéG e Kowotntag e otdyo va cLUPAiAet
omv endinén g Kowomrag, énwc mpofrénetan oto dpbpo 2, dniad éva VYNAO T060GTO
oamacyOAnong ».

Téloc, kOprot otoyor g EKT Bewpovvtat, emiong, T060 11 61a0epOTNTA TOL ONIOCIOVOULKOD
GUGTNUOTOC LE TNV EMOMTEIN TOV KEPAAOLOYOPDV KOl TOV YPNHUATOTICTOTIKGOV 1OpVUATOV
000 Kol 1M ¥Gpa&n Kol EQAPLOYN TNG OKOVOLUKNG KOl VOUIGHATIKAG TOATIKNG TG Evoong

(http://www.sansimera.gr/articles/235/319#ixzz3oNH|e)
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2.3.2.Kabnkovta ¢ Evponaikhg Kevrpiknc Tpanelog

Ye avtifeon Me 1ig e0vikég kevrpikéc Tpameleg ( EOVKT ), n Evponaixr Kevrpikn Tpbarela
(EKT) devepyel ehdyioteg Hovo mpa&eic. KOplo HEANUE TG eivar va yopdooel TOATIKES Kot
va, dtac@aiilel 6TL o1 amodoelg epappdlovrol Ue cvvéneta amnd Tig EOVKT.

[T ocvykekpyéva, n EKT givar vrevBovn yia ta eEnc:

e va kaBopilel Tig moltikég Tov Evpwovotiuartog: To Atowmntikd ZvuBovito g EKT eivan
0PGS0 VO 0OKEL VOLUGHOTIKT] TOALTIKY] Y10, TO viaio VOHioHa. [a moapddetypa, opilel
otafepdTTa TOV TGV, TOV TPOTO avOAVoTg TOV TANOOPIGTIKOV KIVOOVOV KAT. Vo
aropaoilel, vo cuvtovilel Kol vo mapokoAovdel Tic TPAEEIS VOUIOUOTIKNG TOATIKNAG: M
EKT mapéyel otig EOVKT tic Aemtopépeleg Yo TNV EKTEAEGT] TOV ATOITOVUEVOV TPAEEDV
(a&ia, xpdvog, nuepounvia K.AT. ) Kot EAEYYEL av EYOVV EKTEAECTEL e emTuyia

o vo xoBopilel Ta emitoxkio e ta omoio daveilel Tig eumopikég tpaneleg otnv Evpawlovn,
eEAEYYOVTOC £TGL TNV TPOGPOPA PN LUTOG KOl TOV TANB®PIGHO

o v dayepiletarl Ta cuvariaypatikd amobépato g Evpwldvng kot v ayopd 1 mdAnon
vopuopudtov, Otav Kpivetal avaykaio HE OKOTO Vo OldTNpeiTol 1 1G0pPpoTmio. TV
GUVOAAQYLLOTIK®V 1GOTIHIDV

e vo GUUPAALEL OTN SUGPAAIOT] TNG KOTOAANANG EMOMTEING TOV KEPOAOLAYOPDV KOl TMV
YPNHATOTUOTOTIKAOV WOPVUATOV amd T1G £BVIKEG apyE, KaBDE Kot TG OHOANG Asttovpyiog
TOV GUOTNUATOV TANPOUDY.

*  va e£ovo10d0Tel TIg YOpeg ™G Evpmlmvng va ekdidouy yapTovouiopaTo EVpd

® vo mopokoloLOEl TIg TAOE TOV THOV Kot Vo afloAoyel TOLg KIVOOVOLG OV GVTEG
GULVETAYOVTOL Y10 TNV 6TofEPOTNTA TV TIL®OV otV Evpwldvn

® VO UEPIUVA Y10l TNV OICQAAELD, KOL TNV EVPMOOCTIO TOV EVPMOTOIKOD TPATELIKOV GLGTILOTOC

(http://europa.eu).

2.3.30pyava Anyng Amopdoewv ™ Evponaiknig Kevipikng
Tpdmelog

Ot epyaocieg g Evponaiknig Kevipikng Tpdrelag opyavadvovtor yopm amd ta akdiovbo

Opyovo AYNG amoPicemV:

a) Aowntikd Xvppovio: To Awowkntikd Zvufodio givor 10 avdTOTo Opyavo ANYNG

anmopdocmv g Evporaikng Kevipikng Tpdmnelog. Amaptiletor amd ta €61 HEAN g
Extedeotiknc Exttponng kat Toug S101kNTéG TV €0VIKOV KeVTPIKOVY Tpamelmv Tov 19 yopov

g Cmvng Tov gupd Kot TpoedpeveTal amd Tov Tpodedpo g EKT. Ipmtapyikn amoctoir] Tov
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glval 1 SLOHOPP®ON TNG VOUIGHOTIKNG TOMTIKNG NG {dVNg Tov gvpd Kol 16img 0 Kaboptodg
TV emtokinv daveloov mov emPdrier n Kevipikn Tpdmrela otic epmopikés tpdmeles.

Ta kOpla kabnKovta Tov Atotkntikov Xvufoviiov gival:

»  Na xafopilet Ti¢ kKoTevBuvTipleg Ypoupés kot va AapPavel Tig avayKoieg omopicels yo

TV EKTANPOON TOV KaONKovImv Tov £xovv avotedei oty EKT kot 6to Evpmoovotnua.

» No yopdooel voulouatikn oMtk ywo. ) {@vn tov gupmd, dniadn vo AouPavet
OTOPAGELS CYETIKA LLE TOLG GTOYOLE TNG VOLUGLOTIKNG TOALTIKNG, TA PACIKA EMTOKLN, TNV
npocspopd dwbecsipwv oto Evpwovomua, kabog kol 1 Béomion Katevbuviipiomv

YPOLL®V Y10, TNV EPAPUOYT TOV EV AOY® OTOPACEDV.

Téloc, a&ilel va avaeepbet 0Tt To AtotknTikd Xvppovito cuvedpldlel cuviBme dVoO POPES TOV
uva oty €opa g EKT o1 @pavkeovptn g 'eppaviag pe okomd v a&loldoynon tov
OLKOVOUIK®Y KOl VOUIOUOTIK®V €EEAEEV Kot AouPdvel amo@Aacel Yoo Tn VOUICHOTIKY
TOAMTIKY KGO €61 efdoudoes. XTI VITOAOTEG GUVEDPLAGELC TOL cL(NTA KVpimg Bépata Tov
aeopovy  GAla  kaffkovia kot oppoddtmreg ¢ EKT ko 100 Evpwovotiuartog.
[Tpoxeévov vo. SOCEOAICTEL OTL TO. KOONKOVTO VOLUGLOTIKNAG TOMTIKNAG KOL TO GAAQ
kafnkovta g EKT dwoywpilovtal and ta kabrkovta enonteiog, o Atoikntikd Xvppfodio
Tpaypatonmolel Eeymplotég cuvedpldoels. H amdpaomn yio T VOLUGHOTIKN TOMTIKY eEnyeiton
Ote€odikd ot dtdpkela cuvEvTevEng THmov 1 omoia wpaypatomoteitol Kabe £E1 efdopddes Kat
dtevBovetar amd tov IIpdedpo, emkovpovduevog amd tov Aviumpdedpo. Télog, n EKT
ONUOCIEVEL TOKTIKEG OVOPOPES TYETIKA LLE TIC GLVEDPLAGELS TOV Aotk TIKOD XupfovAiiov yio
T1] VOLUGHLOTIKY TTOALTIKY], Ol 0moieg eivan drabéaipeg mpv amd v nuepopnvia dte&aywyng e
emduevng ocvuvedpioong (Www.ech.europa.eu).

B) Exteheotikn Emirpomn: H Ektedeotkn Emutponn amaptiletoar amd tov IIpdedpo, tov

Avtimpoedpo kot técoepa dAla péAN, Ta péin avtd dwopilovior ond to Evpomaikd
Yopupodrto pe €01kn mAstoyneio, petd and dtoepfovievon pe to Evpomaikd Kowvofodio kot

70 A101knTkd ZopPfovAito. H Onteia tov peldv eivol okTaeTig Kot [ avaveEDC).

Ta kOpla kabqKovta ¢ Extedestikng Emtponng sivat:

» H mpoetoocio tov cuvedpldcemy Tov AloiknTikod ZvupBovAion

» H dwyeipion tov kabnuepvav epyaciov g EKT

» H gpoppoyn e VOGS HOTIKAG TOATIKNG GOUPOVO, UE TIG KATEVOLVTAPIES YPOUUES KO TIG
amopdacelg mov Beomilovtal amd To AOKNTIKO ZVUPOVALO

» H doxnon opiopuévov apuodlottov Tov Thg EKY®POUVTNL amd T0 Aok Tikd Zvufodito,
ovumePIAOUBAVOUEVDY Kot OPUOSIOTHTOV KOVOVIGTIKNG eHoEMG
(http://www.europarl.europa.eu).

v) Tevikd Tvufovio: To T'evikd Zvufoviio givor to Tpito Opyavo AMYng omopacemv g

EKT. AraptiCetor and tov [Ipdedpo katl tov Avtimpoedpo g EKT kot toug dtotkntég tov

ebvikov kevipikov tpamelmv tov 28 xpatdv — ueddv g EE. XvuPdiler otig
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ovppovrevtiég kol cuvTovioTikég Aettovpyieg g EKT kot cupUETEXEL OTIG TPOETOUAGIES
v T peAlovtikny dievpuvern g (dvng tov gupd. To Ievikd XvpPoviio pmopel vo
yopoktnplotel og “petoPaticd” opyavo. Eyel avoldfet tnv ektéleon tov kabnKoOVI®OV TOL
ackovoe TpmtutePa T0 Evpomaikd Nopucpatico Topvpa kot to omoio opeiiel va aokel n
EKT xotd 10 Tpito Xtddio tng Owovopkng kot Nopopatikng ‘Evoong, epdcov vrdpyovv
kpatn péAN g EE mov dev £yovv axoun viobetoet to gupd. Téhog, a&ilel va toviotel 6Tt T0
I'eviké Zoppovito copPdrier otic cvpPovievtikég Aettovpyieg tg EKT, ot oviioyn
OTOTIOTIK®V TANPOQOPLOV KAODE Kol 6TV TPOETOOGio TV eTHolmV ekBécewy g EKT.

Téhog, ocvppova pe to Kataotatikd tov Evponaikod Xvotpotog Kevipikov Tporeldv kot
¢ Evponaing Kevtpikng Tpdnelog, o ['evikd ZopPfodiio Oa dtodvbel dtav dAa to kpdtn

uéin g EE Ba éxovv viobetnoet to eviaio vopuoua (Www.ecb.europa.eu).
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KEDAAAIO 3

2TOXOI NOMIXMATIKHY ITOAITIKHX

3.1H XtafepoéOTnTo TV TIHOV

H XuvOnim yuo v idpvon ¢ Evponaikic Kowvotntag éxet avabéoel oto Evpwoidotnua mov
amoteAeiton and v Evponaikn Kevrpun Tpdanela (EKT) kot Tig €0viKéG KeVIpIkég Tpameleg
(EOVKT) 1tov yopdv mov &xovv vobetoel 10 gupd ®¢ vOUIoUA TOvc— To KabfKov
dtatpnong g otabepdtnrag Tov THmv. To KafnKov avtd arotehel Tov TpOTAPYIKO GTOHYO
tov Evpoovotipotoc yio PAcipovg otkovouikovg Adyovs. Xtnpileton tO60 amd TNV
olKOVOuIKN Bewpio 660 Ko omd TIG EUMEPIKEG PLEAETEC TOV AVAPEPOVY OTL LLE TN ST PNoN
™G otafepdTNTOC TOV TIDV, 1 VOUGHOTIKN TOALTIKN pmopel vo cupPaAlel og peydio Badbud
oTN YEVIKN eunuepio, odnydvtag o€ LYNAG emimedd OIKOVOUIKNG OpaocTnplOTNTOS Kol
amacyoAnons. Avtifétmg, 1660 0 VYNAOG TANBWPIoUOS OGO KOt O ATOTANB®PICUOS LITOPOLY
Vo omodelTovV EEPETIKA MO Y10 TV KOW®VIK, 0O OTKOVOUIKT KOl KOWVOVIKT GToyT).
Koatd Bdon, o minbopiopods opiletal o¢ pio YEVIKN Gv0od0g TV TIUOV TV 0ydddv Kol Tov
VANPECLOV Y10 TOPATETUUEVT] YPOVIKN TTEPI0S0, 1| OTOlN EYEL OC OMOTELEGO, TN UEIMOT TG
alog TOL YPAUOTOG KoL, KOT EMEKTOCY], TNG OYOPAOCTIKNG TOL OOVAUNG EVED O
amomAnOfwpiopog opiletar og to akpPag avtifeto Tov TANOwPIGHOD, dSNANST Lo KOTAGTAON
K0T TV 0To{0, TO GUVOAKO EMITESO TOV TIUDV HUEUDVETOL Y10 TOPOUTETAUEVT] ¥POVIKT TTEPT0OO.
Ortav dev veiotator ovte TANO@PIGUOE 00TE amOoTANO®PICUOS, UTOPOVUE VO TOVUE OTL
VIAPYEL oTAOEPOTNTA TOV TIUDV EPOCOV, KATA HEGO Opo, Ol TYWEG 00TE av&avovtal oVTe
UEWDVOVTOL OAAG TOPOUEVOVY OTAOEPEC e TNV TAPOdo TOL ¥Ppovov. TENoG, av Kot 11 ZvvOnkn
opilel pntog ™ datipnon ¢ otabfepdTag TV TIHOV ©¢ KOplo otdyo g EKT, oev
napéyel axkpipn opiopud c. I[pokeévon va tpocdopicel akpipéotepa Tov 6TOX0 OWTO, TO
1998 10 Atowntikd Zoppovio g EKT avokoivooe tov axdAovBo mocotikd opiopd: «H
otafepotnta TV TIHOV opiletal o¢ N etiola avénorn tov Evappoviouévov Agiktn Tpov
Katavalmt (EVATK) yia ) {ovn tov gupd pe puud yauniodtepo tov 2%. H otabepdtnta

TOV TILOV TPENEL va. dratnpeitat pecompdbespo» (Www.ech.europa.eu).

3.2Ilocotikn Tpocéyyion e oTafepOTNTUC TOV TIUDV

Q¢ yeVIKO KelEVO apy®dV Kot oToYmV, 1 Zuvinkn yia ™ Asrtovpyia ¢ EE amhog opilel
oTafEpOTNTA TOV TIUAV OC YEVIKO Kol HOVAdIKO oTOY0, ovolootikd, otoxo ¢ EE. To

AotnTikd ZopPOVAI0 OTOPAGICE VO AVOKOWMGEL GTOVG TOATEG £VAV TOGOTIKO OPICUO TNG
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oT1afepOTNTUG TOV TIUAV Yo d1dpopovg Adyovs. IIpmdTov, 0 opiopdg dacapnvilel Tov TpOTO
pe tov omoio To Al0knTIKO XVpUPodAL0 gpunvevel To KaBnKov Tov Tov £xel avoredel amd
2ovOnKn Kot €161 SLELKOADVEL TNV KOTOVONOT TOL TANIGIOV TNG VOUICUOTIKNG TOATIKNG
(nrodn, TPocdidel 6T VOULGUOTIKN TOAMTIKY ueyaAdtepn dapavela). AevTepov, 0 oploprog
¢ oTafepOTNTAG TOV TIUMV TapPEYEL €vo oapic onueio avoeopds Pacel Tov omoiov ot
moAitec pmopovv va eréyyovv v EKT ywo tic mpdéelg g Xe mepintwon, ©otoco,
amoOKALoTG TG €EEMENG TV TIUOV amd ToV opiopud g otabepdmrag v Twav, 1 EKT Oa
TPENEL VO ODCEL EENYNOELS KOl VO, OVAADGEL TOV TPOTO UE TOV 0moio Bo amoKaTaoTNoEL T
oTafepdTNTA TOV TIHOV PEGH GE EDA0YO Ypovikd didotnua. TéLog, okomdg ToL OpIGHOD Eivar
va K0B0oMYel TOVG TOMTEG KOl VO TOVG EMLTPETEL VA SLOUOPPADVOVY TIG JIKEG TOVE TPOGOOKIES
660V agopd v peldovtikn e&éMén tov tuav. H xoploapyn déopevon g EKT ya v
dotnpnon g otafepdTnNTOg TOV TILMV SIVEL GTIG YPNUATOTICTMOTIKEG OYOPEG KOl GTO €VuPY
Kowo tnv memoibnomn 01l 0 pecompdbecpog mAnbwpiopodg Ba Ppicketor péco oto Oplo Ta

onoia Bewpovvtar copuPotd pe T otabepotnta Tov TGV (Www.ecb.europa.eu).

3.3 0 opiopog g Xtabepottoc tov Tiumv

To 1998, 10 Awintikd Xvpupoviio g EKT, mpoxeiévov va dacapnvicel To oTOX0 NG
dlnpnong ¢ otafepdTTag TOV TIHOV, ToV omoio €xel avobéost M ZuvOnkn oto
Evpwocvotpa, dtatonmoe tov akdhovbo opiopd: « H otabepityro twv tiumv opiletar wgs n
etnoio, avénon tov Evapuoviouévoo Aciktny Tiuwv Kotavoiwty (EvATK) yia ty (v tov eopd
ue pvluo younlotepo tov 2 Y. H otobepdtnro twv TV mpEmEL VO, OLATNPEITOL
ueoompobeoua». Emmiéov, to Mdto tov 200310 Atotkntikod Zopfodiio Kotéotoe capés Ott,
070 TAOIG10 TOV TOPATAV® OPIoHOD, ATOCKONEL 6TN O1aTPN o TV PLOUGY TANOBWPICLOD e

eMineda KaTdTEPQ, € aAld TAnaiov tov 2 Yousoompobeouo ».

Emutiéov, 10 Alowntikd ZvuPodiio avayvopioe 0Tt omoladnmote péca tng NOUICUATIKNAG
[MoAtkng ennpedlovy To YEVIKO EMIMESO TOV TIUMV LE CNUOVTIKY ¥POVIKT VGTEPT|ON KOl TO
péyebog TV evoegyoUeEvOV emMTOGE®Y gival aféfoto. Avtd VTOINAMVEL OTL 1| VOLUGLLOTIKY
TOAMTIKNY Ogv Hmopel vo ovTIoTaOpicel OAEC TIC AmPOGOOKNTES SLUTAPAYXES TOV EMMEOOV TOV
TIUOV KOl GUVERMC, KAamowa Ppayvmpodbeoun petafAntomnta tov minbwopiopod eivor
avamdeevktn. Télog, a&ilel va toviotel 0Tl Pacikni TV TNG VOUICHOTIKNG TOALTIKNG TNG
EKT Bewpeitar to yeyovog 06tL B€tel ¢ 0100 NG €MiTELEN TNG OTABEPOTNTAG TOV TILADV KO
TPEMEL VO EMOLOKETAL O€ pesonpobeocpo opilovio kot Oy oe Ppayvrpodbeocpo Alyov
gPOOLAdOV N UNVAV Kol 1 doTpnon Tov TANB®PIGHOD Vo TOPAUEVEL KAT®, 0AAL TANGioV

tov 2%. Kédvovtag avapopd oty «wowénon tov EVATK pe puud younidtepo tov 2%», 0

30



optopdg kabotd cagéc Ot tO60 0 TANOWpPIoHOg ue pvbud dve tov 2% 660 Kol O
amomAnBwpiopds (OnA. 1 wrdon tov emméEdov TV TWDV) dev ocvuPadilovv pe ™
otafepoTnTa TOV TIHOV. ATO TV dmoyn avth, N capng &voeltn and pépovg g EKT 6T
otdyo¢ givar n dtrrpnon Tov puBuod TANBwpicUoY og eminedo younAdTEPO, AAAN TANGiOV
oV 2%, oNUaTOd0TEL TN GEGUEVGT TNE VO TOPEYEL £VO, ETAPKEC TEPIOMPLO Y10, TNV ATOPLYN
TOV KvoOveov anomindmpiopov. Xe avtd 1o onueio, a&ilel va onueimbel 6TL TapOAO TOL TO
KOGTOG TOV TANO®PICUOV Kol TOV amoTANO®PICUOY Y10 TNV OlKoVopio gival Tapopolo, sival
Wwitepa GNUAVTIKO 0 OTOTANOW@PIGUOG VO, ATOPEVYETOL KOl QLTO S10TL OO TNV GTIYUI| TOV
0o eupaviotel, evdéyetar va edpaimbel, a@oOd TO OVOUOOTIKG EMITOKIO OEV UTOPOVV VO
pewbovv katw amd To Pndév Ko 010t Kavévag oev Ba NTov SratebBeévog va doveioet
YPALOTO GE KAmolov GAAov av NEepe OTL Ta YpHUaTe OV Oa TOL ETOTPEPOVTOV UETA OO

oOpIGEVO YPOVIKO dtdoTtnua Bo Tov Arydtepo (Www.ecb.europa.eu).

3.4 Ta opéAn ¢ Zrabepdnrog tov Tiuomv

O o10%0G TN¢ 0TABEPOTNTOG TOV TILDV, OTMC TPOAVAPEPONKE, aPOopd TO YEVIKO eminedo TV
TIU®V OTNV OIKOVOUIO KOl EIVOL CUVLPAGIEVO LE TNV ATOPVYT TOPOTETAUEVOL TANO®PIGHOD
kot omomAnfwpicpod. H otabepdtnta Tov TYHOV OTOTPETEL TO KOGTOG GLTO KOl OTOPEPEL
OTUOVTIKG OQPEAT Yo OAOVG TOVG TOMTEG. YTAPYOLV S1APOPOL TPOTOL LE TOVG OTOIOLE M
otafepdTTa TV TIUOV cLpPdAlEl omnv  emitevén LYNAOD EMTESOV  OIKOVOUIKNG

dpaoTNPIOTNTOG KO UTOGYOANONG.
2uyKeEKPLUEVAL

o) Emtpénel 1660 6100¢ KOTOVOAMTEG OGO KOl GTIS ENLYEPNOCELS VO TOIPVOLV TIG UTOPAGELG
TOVG AEITOVPYDVTAG € €va TTEPPEAALOV oTafepOTNTAS, TANPOPOPNONG KOl SLOPAVELNS TWV
OYETIKOV TWMAV Kal, ®C €K TOVTOL, £yovv TN dvvardtnre va AduPdvovv opBotepeg
KOTOVOADTIKEC KOl EMEVOVTIKEG OMOPACELS KOl ETMITPEMEL GTNV OyOPd VO KOTAVEWEL TLO

OMOTEAEGLLATIKE TOVE TOPOLG,.

B) Edv éxer avomtuybel £vo khipo epmiotooivig kot otafepdtntag avtd ennpealel Epueco
KOl TOVG TOTOTEG Ol omolol av givan oiyovpotl 6Tl ot Tég Ba moapapeivouy otabepés ot10
puélhov, dev Ba amortodv emmAéov amddoon (to AeyOpevo « ac@AAMoTpo TANO®PIGTIKOD
KWOOVOU ») yio vo, ToVg amolnUdoEL Yo TOVG KIvOHVOUG TOL GLVIEOVTOL UE TNV KOTOYN
OVOLLOOTIKOV TEPLOVCIOK®MY oTolyeimv. Mewdvovtag avtd ta aoc@dAoTpa Kivohvov, 1
VOLUGHOTIKY] TOALTIKT] UTOPEL VO CUUPBAAAEL GTNV OOTEAEGLLOTIKT KOTOVOWT TOP®V amd TNV

KEQOAOLOYOPa Kol £TOL AVEAVEL TOL KIviTpa Yo ETeVOVoELS. Avto Ba £xel ¢ amoTéAEGLO TN
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onuovpyio vémv Bécemv epyociag Kol kAT EMEKTACT TNV €VIOYVON TNG KOWMVIKNG

gonuepiog.

v) H dwtipnon g otobepdtntag Tov TIdV peidvel exiong Ty mlavotnto 1660 181hTeg
000 KOl EMYEPNCES VO KOTELOOVOLV TOPOVG MO TAPUYMYIKEG OpPACTNPLOTNTEC OE
dOpACTNPOTNTES AVTIGTADIONG TOV TANOWPIGHOV. ZVYKEKPIUEVQ, GE Eva TEPIPAAAOV LYNAOD
TANBwpiopov gival €ODA0YO VO TAPATNPEITOL CLGCMPELGT| ATODEUATMOV TPAYUOTIKOV ayaddV,
€QOCOV VIO AVTEG TIG oLVONKEC dlaTnPovY KaAvTEpa TNV afio Tovg amd 0,TL TO YPIUA M
OPLOLEVO YPMHOTOOKOVOLIKG Teplovolakd ototyeia. Ouwg, m ovoompevon amobepdtmv
ayaBov dev amotedel OomOOOTIKY] EMEVOLTIKY] OMOPUOCT] KOl GULVERMDC TOPUKMOAVEL TNV

OLKOVOMIKT avATTLn.

3) Ta poporoyiKd CLOTAUATA KOOMG Kol T0, GUGTHUATA KOW®OVIKAG TPOVOLHS Elval 1KOVE Vo
onuovpynoovy Kivitpa T omoion emNPEAlovY APVNTIKA TNV OKOVOUIKT GLUTEPLpopd. H
OPVNTIKY] OUTH OLKOVOUIKT] GULUTEPLPOPE  TPoEPYETal amd Tov TANBwPIoUd 1 TOV
omomAnbwpiopd, KoOOC TO POPOAOYIKA ocvoTHuaTH oLvviBC dev  emTPEmMOUVVY TNV
TIHOPIOUOTOINCT TOV POPOAOYIKMY GUVIEAEGTOV KOl TOV EI0QOPMOV KOWMVIKNG 0GPAIAONC

LE TO TOGOGTO TOV TANBWPIoHOD.

g) H dwmpnon g otafepdtnrag Tov TIUOV OTOTPENEL TN ONUAVTIKY Ko ovbaipetn
ovVadLOVOUT TOL TAODTOV KOl TOV E€LG0ONUATOC, 1| omoio pmopel va, mpokvyel 1060 og €val
TANOWPIoTIKO OGO Kot G £vol AmOTANB®PIoTIKO TEPIPAAAOV. AVTO 1GYVEL OTOV Ol LETAPOAEG
TOL EMTEOOV TOV TIUDOV ivarl SVoKOAO va Tpofre@Bodv Kot oyetiletal TeEPIGGOTEPO LE TIC
QTOYOTEPEG KOWMVIKEC OUAOES KOOMDC dlaBETOVY PEYOADTEPEC SVOKOAIEG GTNV AVTIANYT TOV
Kvdovov. Zuvenmg, &va teptPdAilov otabepodTnTog TV TIUOV CUUPAAAEL GTN SLATNPNOT TG
KOW®VIKNG cuvoyne kot otabepotnrac. [ToAhéc meputtdoeig ot didpketo tov 2000 aidva
éyovov Ogifel 6TL o1 vynioi puvBupol TAnBwplopod N amomAndwpiopoy pmopPovV Vo

TPOKOAEGOVYV KOWMOVIKT| KO TOMTIKN aoTdfela.

Téloc, oiyovpo VEAPYOLY TOAAG OKOUO TAEOVEKTHUOTO 7OV MPOKVTTOVV 0omd TNV
oTafePOTNTA TOV TILOV GE L0 KOv@vic. AVTO OUWOE TOL TPETEL Vo emonuavOel elval Twg M
oTafepOTNTA TOV TILOV GUUPAALEL OTNV EMITEVEN TOV YEVIKOTEPWV OIKOVOUK®DV GTOYWOV,
OT®G Yy moPAdeypo vynAotepo Plotikd emimedo, VYNAOTEPO EMIMESO OIKOVOUIKNG
dpaocTnPOTNTOG Kot QUOIKA avénon tov Bécemv epyacioc. Emopéveg, cvufdiier ot
onuovpyio KabmdG Kot 6T SoTPN o TNG KOWVOVIKN KOl OIKOVOUIKY] GUVOYNG OV OTOTEAEL
Kot Tov  kvplapyo otox0 G yevikotepng Owovopikng  IMoatukng g EE

(www.ecb.europa.eu)
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KEDAAAIO 4

H XTPATHI'IKH THYX NOMIXMATIKHY HOAITIKHX
THY EYPQITAIKHY KENTPIKHY TPAIIEZAX

4.1 O pdiog g Zrtpatnywkne Nowopatikng IMoArtung g
Evpornaiknc Kevtpikng Tpdmelog

O ovykekppuévog tpoémog pe tov omoio n EKT mpoomabel vo emtdyel tov mpoTopyikd g
010)0, TN Olatnpnon, dniadn, g Ztabepomrag Tov TiHdV, aTOTVTOVETOL GE OVTO TOL
amoxaAeitoan Etpotnyikn Nouopotikng Ioltkng (EKT, 2002).H otobepdtta tov Tip®v
opiletor g 10 Moc006Td TOL TANOWPIGHOD (eTNola avénon tov Evappoviouévov Agiktn
Twov Katavolot (EvATK) ywo m {ovn tov gupd) kGt oAld mAnciov tov 2%
peconpdbeopa. H otpamnyikn avty mpénel va eKmAnpdvel d00 ONUOVTIKA KafnKovtd.
[Ipwrtov, emPdilovtag po capn StdpBpwon oty dw T dradikacio yapacng TOATIKAG, N
otpatnykn dtc@aAilel 6Tt To AlowknTikd Zupfovio ¢ Evponaikng Kevipwng Tpdmelog
€xel ot 01d0ecT| TOL TIC AmOPAiTNTEG TANPOPOPIES KAl OVOADGELS OV ATOLTOVVTIOL Y10, TN
My 1é€tolmv amogdcsnv (ecwtepikh didotacn). Agvutepov, amoteAdel péco yio v e€nynon
TV ano@docwv Nopopatikng IToAtikng 6to kowod (eEmtepikh) ddoTaon). ZVVEIGCPEPOVTOGC
otV amoterecpatTikoOtNTo TG Nopopatikng IToMTikAg Kot onuaTodoTdvIag T 0EGHEVON
g Kevipwng Tpdmelag ot otabepdtnto TV TIUOV, 1| OTPATNYIK) CLUPAAAEL oTnV

aflomotio g EKT o1ig ypnuatomototikéc ayopés (EKT, 2013).

To A.X. ¢ EKT, éovtag mévia wg otdxo 1 Ztabepodmta tov Tiuodv, amopdoioe OtL 1
otpatnykn ¢ Oo onpiletar og 300 Bepehddn otoyeia (Aovyékog, 2008).To npdto NTav
po BempnTikny Kot apKoOvToe BeleMmpéEvn, UmEpIKd, Topadoyn Yo TOV TPOTUY®VICTIKO
pOAO TOV YPNUOTOG HESH OTNV otkovouio, oyt povo g EE aAld kol kdBe ovamtoypévng
yopoag (Zayopradns-Zovpag, 2002 & 2004)kor 1o debtEPO, 1 AEIOAOYNGT OYETIKA UE TOVG
Kwvdovoug mov Ba emnpéalov ™ Xtabepdtra tov Tumdv, 1 omoia Ba ywvotav péca amd Eva
€VPL PAGO OO OUKOVOUIKES KOl YPNLOTOOIKOVOUIKEG UETAPANTEG, MG OEIKTEG UEAAOVTIKNG
e&EMENG TV TindV péoa oty Evpwldvn (Aovyékog, 2008)

Ta mo miveo otoyeia, onAadn, n Nopopatikn kot 1 Owovopikn Avaivor, Beopodvtor amod
v EKT kot to Evpochomuo 1660 onuavtikd, ®cte vo yopaktnpilovtal oto Oecpukd
keipeva g EE o¢ IMukmveg (Pillars)mévo otovg omoiovg Baciloviol o kevipikdg 6Td 0 oL

elvar n Xtabepotnta tov Tyudv kot  Nopopatikr [oltikn mov epapuoletal TpokeEVOL
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avtdg 0 0T0Y0¢ va enttevydel (Zoyapddng-Zovpag, 2002 & 2004).Té6co ot akadnuaikoi
O1KOVOLOAGYOL OGO KOl Ol OVOAVTEG TNG AYOPAS £XOVV OGKNGEL KPLTIKN OTY ZTPUTNYIKY NG
Nowopatikng IMoMmtikng g EKTH EKT oavayvopilet éva povd otoéX0 VOUIGHOTIKNAG
moAitikne. H cvumepipopd avtn Epyetatl o€ avtifeon pe ™ ovvOnkn tov Mdaactpiyt, n onoia
vroypedvel v EKT va emdidkel v enitevén kal GAA@V oTdY®V, av 01 TPOoTABEIE aVTEC
dev amelobv TN otobepdta TV TuOV. Emiong, sival yprioyo va emionudvovpe 0Tl i
KevTpikn Tpdmelo mov 0£Tel G amOKAEIGTIKO GTOYO TOV EAeYY0 TOV TANOWPIGHOD, Umopel va
emdmEEL TOLTOYPOVO TNV EMITELEN KO AAADV GTOYWV.

[T ovykekpiéva, n otabepomoinon twv TWdOV odnyel o€ otadepomoincn Tov GUVOALKOD
TPOT6VTOG, OTAV 1 TNYN TS drTapayng Ppioketar oty mhevpd g {ftnong. Ot mapdyovteg
OV TTPOKOAOVV avEncn g ouvoAlkng {itnong (OnA. e HETOTOTION THG GLVOMKTG CRTNOTG
(AD) mpog ta de&1d) mepthappdvovv v avénon tov SNUOCIOV SoTavVAV, TN UEImON TG
(opoLoYilag, TNV LROTIUNGCT TOV EYXOPIOV VOUIGUOTOG Kol TNV oHENCT TOL TPOYHOTIKOD
TAOUTOV (. . VYNAOTEPEG TIUEC TV PETOYDV KoL TNG £YYEWG 1010KTNGIAG), Ol OTOIEG HE T
GEPA TOLG 00N YOVV G€ Gvodo TNG WOIMTIKNAG KOTAVAAWDGCNC Kol T®V EXEVOLTIKAOV damavav. Ot
TPOGOOKieg pumopet eniong va dMGoVY MONGN 6TV OIOTIKY KATOVAA®OOT Kol TIC ENEVOVGELC.
IMa mwopddetypa, 6Tav Ol EMYEPNOELS OVOALEVOLY TEPLOGOTEPA KEPOT GTO UEAAOV, EXOVV TNV
Thon va av&dvouv Tic damdveg Yo enevovoels. Kot dtav to volkokvpld avapévouy 0Tl To
TPAYLOTIKO €1660Mua B avénbel Ady® TG avapevouevng avodov TG TapayytKOTTos TG
gpyasiog, Ba avENGOLV TIG KATAVOAWMTIKEC TOVG damdves. o avtdv to Adyo, 1 evioyvon g
EUTIGTOCHVIG TOV KATAVOADTAOV KOl TOV EMEVOLTMV GLVOEETAL KATA Kavovo e TNV adEnon
™G TPE€YOVGaS cLVOMKNG CRtnong. Ocov agopd v emidpacn TNG VOLUGUATIKNAG TOALTIKNG,
UTOPOVLE VO TOPATNPGOVLE OTL TOL YOUNAN EMLTOKLO TOALTIKNG KOl 1) A0ENGT TNG TPOGPOPAG
ypoToc Ba porkodéoouy avénon e Guvoiilkng {Nong, LeTaTomilovTag £T61 TNV KOUTOAT

{nong mpog ta de&1d. tnv avtifetn mepintoon, 1 cvvoAikn {nnon Ba pewwbei.
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4.2 H pocéyyion Pdoet Toov 600 TUADOVOV

>11c 13 OktwBpiov 1998,10 dowkntikd cvuPfodio g EKT katéinée oe cvoppmvia écov
agopd ta Pacikd oTolyEion TG VOUGUOTIKNG otpatnyiknig tov: (i) mocoTikdg opiopds g
otafepdtnrag tov Tipdv, (i) onuovtikdog polog ¢ mapakoAovdnong e avénong g
noocdtTag ypnuatog Paost evoc vouopotikod peyébovg, o (iii) afloddynon, o gupeia
Bdon, tov mpoomtikdV Yoo TV e&EMEn tov Tiwdv. H EKT éyet emAélel vopuspatikn

oTpaTNYIKN Paciopévn og 000 TOUAMGVEG 01 omoiot eivat ot eENg:
0 Owovopkn Avilvon
0 Nouopoatikn Avaiovon

O1 avtioTolyol poOAOL CVTOV TPOGOIOPICTKAY EK VEOV E COPTVELN KOTA TNV ENTOVEEETAOT TNG
vopuopatiknig otpatnyikng ot 8 Matov 2003. H mpocéyyion Pdcel tov 600 TLAGVOV
onuaiver 6Tt n EKT ypetdleton va avorvel oe PABog TIC OUKOVOUIKEG KOl VOUIOUOTIKEG

e&elieic ya va dStaoporiost 6Tt dev mapafrénetan kapio cuvaeng Tainpoeopia (EKT, 2013).

4.2.10wovopuxn Avéivon

O mpaTog mAmvag tng voptopatikng otpatnyikne s EKT eival n owovoukn avaivon.
AopPavovtog veoyn v eumepio aAlov Kevipwkaov Tpamelov, m EKT emélee va
TPOcdMoEL e&€yovta POAO GTO YPNUO OC TOV TPMTO TLADVO TNG GTPOTNYIKNG TNG Yo TN
VOUUGUOTIKY] TOMTIKT, ETAOYT] TOV OVTOVOKAG TO YEYOVOG OTL Ol artieg Tov TANnOwpiopHon
elvar kotd Pdon VOUICHOTIKNG QUCENC ®C HECOUUKPOTPODeoya, To omoio amoteAel
avTIKElpEVO gupelag ovvaiveong oTov KUKAO T®V owKovopoldymv. Mia amd TiC 7o
0EL0oMUEIMTEC EUTMEIPIKEG KAVOVIKOTNTEG OTA LAKPOOIKOVOLLKE €lval 1 LOKpOXpOvio, oyéom
HETAED TOV EMITEOOV TV TIUMV KO TNEG TOGOHTNTOG YPTHLOTOG.

AvtiBeta pe GALEC YMPES, OTIC OTOiEC TO VOULOUATIKEG EEAIEELS dlapépouv apkeTd, otn {dvn
Tov Eupd mapapével otabepd n vmoapsn oy€one LETOED CNUOVTIKMY VOUICUOTIK®OV HEYEBDV,
Omwe 10 M3 kot TG €EEMENC TOV TILDV GE YPOVIKA OLUGTILOTA TOV GUVOEOVTAL LE TIV ANYN
OTOPACEMG VOUICUATIKNG ToATIKNG. Emimhéov, 10 M3 Ko dAlo. vopucpotikd ueyéon
dlaBétovv emapkeis 1010TNTEC TPOTOPEVOUEVOL OEIKTN YioL TNV LEAAOVTIKT €EEMEN TOV TILDV.
Bdoetl avtmv, n avdivon otov Tpdto TUAGVO SlaBETEL YpoLUN KaBodyNon HeconpoBesyLa.
Y10 emikevipd TOL TPOTOLV TLAMVAE Ppioketonl Kvpimg M a&lOAOYNOT TOV TPEYOVCHOV
OKOVOUIK®Y KOl  YPNUOTOOIKOVOMIK®V — eEedilemv, kabBdC kol TV ouvakOAovOmv
Bpayvmpobeopmv €wg pecompdbecumv Kvdvvov yio Tn otabepdtnra tov Twomv. Ot

OLKOVOUIKEG KO YPNHOTOOIKOVOUIKEG UETOPANTEG OV OTOTEAODV OVTIKEIUEVO OLTAG TNG
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avivong tephapfavouy petalh GAA@V: TNV EEMEN TG GLVOAIKNG TOPAYWYNG, TY CLUVOAKN
{fton Kol TG GLVICTAOOEG TNG, TN ONUOGIOVOUIKY TOALTIKY, TIG CUVONKEG OTIG OyOpEg
KePoOAOimV Kol gpyociog, &va gupy QEACUN OSIKTOV TIU®V Kol KOGTOVG, TV e&éMén g
GUVOALQYLOTIKNG 100TIUIOG, TNG MOYKOGLULOG okovopiag Kot Tov 1ooluyiov TANpoudyv, Tig
YPNUATOTOTOTIKEG ayopEG Kat TV Kobapn Oéon topémv e {ovng tov evpd (EKT-2000).

Y10 mWAOiIC0 TG OIKOVOUIKNG  OvAAvLomG, ONUOvVTIKO poio  dSradpoapatifouv ot
poxpoowkovoutkée mpoPoréc. Ov mpoPorég, mov katoptilovior omd EUTEIPOYVAOUOVEG,
SLUPGALOVY BTN CLYKEVTPMON KOt TN GOUTTLEN PEYAAOV aplOUOD OTKOVOIK®Y GTOXEI®MV Kol
Sac@arifovv ™ cvvénelo HeTaED SPOPETIKAOV TNYDV OIKOVOUK®OV dedopévav (Aovyékoc,
2008).01 01KOVOLIKES KO YPTLLOTOOIKOVOULKEG LETOPANTEG TOV OTTOTEAOVY AVTIKEIUEVO QLTNG
g avaivong mepthappdvovv, yio mapddetypa, v e£EMEN TNG GLUVOAIKNG TOPAYWOYNG, TN
oLVOMKY] (NTNON KOl TIG GUVIGTMGEG TG, TN ONUOGIOVOWIKY TOALTIKY, TIS GLVONKES OTIG
ayopég KepoAaimv Kot epyaciog, o evpeio KAPoKA SEIKTOV TIUAV Kol KOGTOVS, TNV eEEAMEN
NG GLVOAANYUOTIKNG GOTIING, TNV TOYKOOUL OIKOVOUio KOl TO 160{0YI0 TANPOU®Y, TIG
YPNHATOTIOTOTIKEG AYOPEG KOl TN YPNUATOOIKOVOLUKT Béon TV Topémv g LdVNg Tov EVpd.
‘O)lot awtol o1 Tapdyovteg ivol YpNGLUOL Yo TV 0EOAOYNGT TS SOLVALUKNG TG TPOYLOTIKNG

dpaotnprotntag kat g mbavig eEEMEng tov tinmv (Gerdesmeier, 2011).

4.2.2H Noopatikry Avaivon

O devtepog MLAGVOG TNG VOolopoTikng otpatnykng g EKT eivar 1 vopiopatikn avaivon.
H EKT tovtoypova pe v avdivorn tov voplopatikov e&eliewmv, afloloyel kol Eva gupo
QACUO. ALV OIKOVOMIK®V KOl YPNUUTOOIKOVOUIKAOV OEIKT®MV, OMMG EMIONG KOU TOVG
KIvOOUVOLG TTOV OmELobV TV otabepdtnta Tov Tinov oty Evpolovn. H avdlvon ovt
TPAYUOTOTOlEITAL YOP® OO TOV TPOGOOPICUO TNG EMPPONG 7OV OOKEL Hio oepd
TapayovIov, opwopévol omd Tovg omoiovg emmpedlovv vV eEEMEN TV TGOV
BpoyvmpdBecpa. O eEeilelg avtdv £xovv peilovo poro, O1OTL O ETITTMOGELS TOV EVOEXETAL VO
edpatwbovv kol vo BEcovv Ge KIVOLVO TIC TPOOMTIKEC Yoo TN oTABEPOTNTA TOV TUYLDV
peconmpdBespa. AAAot deikteg mov eEgtdlovton e fAcT TV dELTEPO TVAMVO UTOPOVV EMIONG
Vo, ONUEVOUY amELEC YL TNV oTafePOTNTO TOV TIUMV PecOoTpOBecua e Evav Aueso Tpomo.
Booiletan emiong, ot oyxéon ovdpeco oty avénon e mTocoOTNTAG YPNUOTOS KOl TOV
TAnBwpioud oe pecompdBeco Emg pakpompodBecuo opilovta, kot a&lomotel To yeyovog 0Tt ot
VOLUGHOTIKEG TACGELS Tponyovvtol Tov TAnBwplotik®v. H avdAvon tov ypiHatog Kol Tomv
YopNYNoewv Umopel, VIO oplopéveg ouVONKeS, Vo TOpPEXEL EyKoipr TANPoEOHPNoN Yo
EMIKEIUEVT] YPMUOTOTICTOTIKY aoTdfeta. Or mAnpopopieg avtéc £youv onuacic ywo
Nouopartikny IMoMtwkr, emedn 1 EUEAVION  YPNUOTOTIOTOTIKOV OVIGOPPOTIOV 1 1)

vEPPOAK] aVENON TOV TILOV TOV TEPLOVGLOKMOV oTolXElmV Ba UTopovoE Vo, AEITOVPYNOEL
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OTOGTAOEPOTOMTIKA Y10 TV OIKOVOULKY] OpUGTNPLOTNTA KO, GE TEAMKN aVAAVOT|, Y10 TIG TIUES
ueoconpoBeoua (TTE, 2013). Opbd Aowmov n EKT ypnoipomotei 1o M3 w¢g péco aviinong
TANPOPOPLDV YL TNV Topeia Tov mAnbwpiopol peconpdbespa. EEGALoL £xel amoderybel o1
TOALEG VEESELC 1} Gvodol 6TV otkovouio eival GUVETELD TG TOGOTNTOC TOV KEQPAANIWDY TOV
Bpiokovtor otn d1dbeon TV EMEVOLTOV Kot 1OIOC TOV TIOTOCEMY MOV givol SloBEILE
(Zoyapradns-Xovpag, 2002 & 2004).

Onwg avapépetat, o TANBopionds ivar og TeElevTaio. AvaALOT €VO VOUUGUATIKO (OIVOUEVO.
Ouomg, o1 vopuopotikég e&elifelg dev givatl o povog dpopog yro v a&loAdynon TV Kivoovay
OV AmELOVY TNV oTofepoTnNTa TV TIUOV. ['a va umopécel to AoiknTtikd Xvpfoviio va
TOPEL TIC COOTES UTOPACELS XPEALETAL VO £XEL OAOKANPOUEVT EIKOVO Y10 TNV OIKOVOUIKY
KOTAGTOOT OV EMKPATEL Kot vo yvopilel Tmv €01k @Oon Kot 10 pHéyefog TV O1KOVOUIK®V

Swatapaymv kot dvciertovpyidv (MHNIAIO AEATIO EKT- NOEMBPIOX 2000).

4.2.3 Awctavpmwon ITinpogopiodv and tovg 6vo ITvimveg

H otpatnyumn mov viobetel n EKT avtimpocmnedel évo mAoicl0 TO OmOI0 UEUDVEL TOLG
KIVOUVOLG COOAUAT®V TOATIKNG, Ol 070101 TPpoKaAODVTOL amtd TV vepPoiikn e&apTnor amod
évav xor povo ogiktn. H otpatnywn ovt) Bewpeitoar 0TL dievkolvvel v vioBétnon pio
OMOTNG VOLGUOTIKNAG TOMTIKNG o€ éva mepifdriov afefardtrag. H EKT éyel emdé€er va
0PYOVMVEL TNV aVAALGT TNG 0TO TAAIGIO TV VO CLTOV TLAGVAV, J10TL Eival 1OITEPWC
OVOKOAN N EVOOUATOON €VOG EVEPYOD POAOL Y10 TO YPNLO GTO CLUUPOTIKA VITOJETYLATO TNG
TPOAYLOTIKNAG OtKoVoUiog, Tapd To Yeyovag 0Tt elval vpéwg Yvmato 0Tl 0 TANBwpioudg sivat

TEMKE VO GNUOVTIKO VOLUGHLOTIKO (QOIVOUEVO.

A@evoc, o mpmTOG TLAGVAG Oempeital OTL OVTITPOCOREVEL TNV GTOYN GCYETIKG UE TOV
kaBopiopd Tov EMTESOL TOV TUDV 1M OToio. OmodideEl ONUAVTIKO POAO GTO YPNUO Kol
aQeTEPOL, O OeTEPOg TePtAapPAvel €vo  PACUO  EVOALOKTIK®V VTOJEYUAT®OV NG
TANBwp1oTIKNG dladtkaciag, Kuping ekeiva mov Tovilovv Ty aAinAenidpoon peta&y {ftnong
K0l TPOGPOPAS KaBMDC Kot TIg TEoELS amd TAELPAG KOoTovG. Befaing, kavévag and toug 0o
TVAMVEG OEV OVTITPOGMOTEVEL LI, EVIOIO TPOGEYYLON, OLWOE TEPIOCOTEPO GTO OEVTEPO LIAPYEL
TOWKIATDL VTTOJEYUATOV Kal EEOIKEVCEWMY, Ol 0Toieg veioTavTal Olapkn EEMEN KaBDG Kat

OVOTTTUGGOVTOL VEQ EUTELPIKA KOL OVOAVTIKG EPYOAELQL.

Yrapyet evoeyouevo omd T amoTEAEGLOTA TV OV®MV TUAMVOV VO TPOKOWYOLV OVTIKPOLOUEVO
ONUATO GTOVE VTELHVVOLC Y10 TNV YAPAEN TNG VOLUGHOTIKNG TOMTIKNG. AvTd OV onuoaivel 6Tt
Bétovtal Opla ot oTpaTNYK, OovTIBET®G ovvioTdtor M ovsio avtig. Méocw g

OVTILETAOTIONG TNG £VTOONG OVTNG HETAED TV TANPOPOPIDOV TOV OTOPPEOLY OO TOLG OVO
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TOAMVEC pmopel va Sloapop@mBel ol e0pOOTN OVTIOPUON VOLUGHOTIKNG TOMTIKNG KUOMG

emiong kot 1 enitevén peyakvTepng KoTavonong e okovoukng kordotoong (EKT-2000)

Hopoakdto propovpe va dwokpivovpe v otpatnywkn g EKT yia tnv vopopotikn moATikn
ue gynuatixn amewovion (EKT-2000).
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KEDAAAIO 5

HEAIO KAI EKTAYH THY NOMIXMATIKHX
HOAITIKHX

H xevipwn tpanela, ®g 10 povo idpupa mov ekdidel TpamelOypOUATIO Kol TOPEYEL
tpomelicd dwbéoipa, sival og Béon va ennpedletl Tig CLVONKES TG AyopPas YPNUOTOG KOl VO
katevBovel ta Ppayvrpdbecpo emtokia. Bpayvmpdbeopa, pio petaforn tov emtokiov g
ayopdg ypnpatog 0étel og Aettovpyio (o GEPE PUNYavVIGU®Y KaODG Kol EVEPYELDY OO TOVG
owovoutKovg popeig. Telkd, n petafoir avtn Oa emnpedoetl v e£EMEN TOV OIKOVOUIK®V
peTafANTaOV, OTOG N TApoy®yn N ot TiwéS. Makporpobeopa, dnAadn apov yivovv OAeG ot
TPOCUPHOYES GTIV OLKOVOLLO, Hio LETOPOAN TNG VOUICUOTIKNG TOATIKNG B0 TpokaAécel HOVO
petafoArn Tov yevikoy emmédov TtV TOV. Oleg o1 mpaypoTikég UETAPANTEG, OTMG TO
TPAyHOTIKO Tpoidov M 1 avepyia, Ba mopapeivouv avemnpéacteg. Ov petafintég ovtég
kaBopiloviol Kot ovcio amd TPAYLUTIKOVG TaPAyovTeS, OTTMC 1) TeXVoAoyia, N TANBVuc KN
avATTLEN 1 Ol TPOTUNGELS TWV OLKOVOULKAOV popEmv. AvTtd onpaivel emiong 0Tt ol EMOPAcELS
TOL AOKOLV Ol HETOPOAEG TOV TPUYHOTIKOV TOPAyOVIOV otnv €EEAMEN ToV  TIUOV
BpoyvmpdOeca, UTopovV Vo avIIGTAOGTOVV LE TNV TAPOO0 TOL YPAVOL Al Lo LETOUPOAN
NG VOMUGLOTIKNG TOALTIKNG. Y70 TNV £VvvOold oUTh, Ol T HOKPOTPODECES TUTELS TV TILOV
1 ToV TANBOPIGHOD pmopohv va eEAEYYOVTAL Ao TIC KEVIPIKES Tpdmeled.

H vopuouatikn moAttikn ennpealel v otkovopio og e€ng: n kevrpikn tpdmela etval n uoévn
oL dNUovPYEl T Aeyouevn «olopatikn Bdon», Sniadr tpameloypaUETio Kol KEPLOTO O
KukAoQopia, kabhg ko kotabioelg tpomelmdv oTIg otkeieg kevipikéc tpameles (tpomelikd
Swbéoua). Anradn eivon o povormAlakdc Tpounbevtig awthg ¢ Pdong. Xapn 6€ owtd T0
LOVOTI®MAL0, 1 KEVTIPIKN Tpanela pmopel va emnpedlel Tig cLVONKES TNG Ayopdg YPLOTOC KOt

va katevbovel ta Bpayvrpobdecpa enttokia.

5.1 Bpayvnp6Beoun Emppon e Nopopatikng IToAttikng

BpoayvrpoBeopa, pio petafoin tov enttokiov and v Kevipikni tpanelo 0étel o Asttovpyia

o oepd unyovicpdv. ATy, n ev A0y®m UeTafoAn ookKel emidpaoT OTIG OMOQACELS TV
VOIKOKLPIOV KoL TOV ETYEPNOEDV Y10l TIG OOTAVES KOl TIG 0moTaevoels. [ mapdaderyua, n
Gvodo¢ TV emTokimVv amofappiveEL TO VOIKOKVPLA KoL TIG EMLYEPNOELS A0 TN ANYN daveimv
YL TN YPNHOTOSOTNOT TV KOTOVOAMTIK®V 1] EXEVOVTIKOV TOVG EMAOYDV. Avtifeta, M
Gv0d0C TV EMTOKIMV TOVG EVOUPPOVEL VO ATOTOUIEDOVY TO TPEXOV EIGOOM UG TOVG OVTL VOl TO

damavovv. Télog, ot peTaforég TV EMTOKI®V UMOPEL Vo EANPEAGOLY KOl TNV TPOGPOPA
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ToTOoEWV. AVTéC ot e€eliéelg, Le ) oepd Tovg, ennpedlovv pe ypovikn votépnon 1 éwg 2
YPOVOV TNV EEEMEN TPAYUATIKOV OIKOVOUIK®OV HETARANT®V, OTTMC ival 1) Topaymy|.

[pdypatt, etvar yevikddg amodektd 0TL 0 LUNYOVIGLOC LETAOOONG TG VOUICUATIKNG TOAMTIKNG
omoutel xpovo. Q¢ €K TOVTOV, 1 VOLUGLOTIKY] TOATIKY 0ev Hmopel va eEAEYEEL T GLVOAKN
{fton ayobov kot vanpesiov Bpayvrpobeopa. Me dAla AdY10, VITAPYEL ONLLOVTIKT ¥POVIKN
VoTEPNON MHETOED oG UETABOANG TNG VOUIGUOTIKNG TOALTIKNG Kol TNG EMOPACNC TNG OTNV

olKovopLia.

5.2 MakponpdBeoun Emppor| g Nouopatikng [oAttikng

Q061660, GTOVG KUKAOLG TV OIKOVOLOAOY®V €ival €VpE®S 0modeKTO 0TI, pokpompdbeoua,

oNAodn aeov mpaypaTomonfovy OAEC Ol TPOCHPUOYEG GTNV OIKOVOUiD, U0 PETABOAN TNG
TOGOTNTOG YPNIUOTOG TOV TOPEYETAL OO TNV KEVTIPIKT Tpamela O mpokadécel povo petafoin
TOV YEVIKOD EMMEOV TOV TIUDV KOl Ol LOVIUES UETUPOAEG TTPAYLOTIKAOV UETAPANTOV, OT®G
TO TPAYUOTIKO TPOTov N M avepyio. Mo poéviun petafoAn Tng mocoTNTog YPNUOTOS GE
KukAopopio v onoia mpoxodel n Kevipun Tpanelo 1codvvapel, oe tedevtaio avaivon, He
petaforn g povadag pétpnomng g aéiog (ko Kot EMEKTAGT TOL YEVIKOD EMITESOL TOV
TIL®V), 1 omoio dev emnpedlel OAeg TG GALEG uetaPAnté, OmwE aKkpPPdS po petooin g
povadag péTpnong e omodotaong (m.y. n evariayn amd youstpa o€ pidia) dev petafdilet
mv o v omdotaoct petald dvo onueiwy.

EmmAéov, m yevikn apyn, YvoOOTH ©F «UoKpPOTPOOEGUn OVOETEPHTNTO» TOL YPNUOTOC,
amotedel T Pdon KGO TLTOMOMUEVNC UAKPOOIKOVOUIKNG GLAAOYIOTIKNG Kot Bewpntikon
mAociov. Mo VOUGHATIK TOALTIKN 1 ool dtatnpel pe agldmoto Tpomo 1 otabepdTnTa
TOV TWOV ookel onuaviikny OeTikn emidpacmn oty eunuepios Kol TNV  TPOYHOTIKN
dpactnpomta. Ilépa oamd avty t Oetikn emidpacn TG oTABEPOTNTOS TOV TIUDV, TO
TPAYUOTIKO E1GOOMUE 1] TO EMIMESO TNG AMAGYOANONG OTIV OIKOVOio ovolaoTiKd KabopileTon
o€ pakpompdbecpo opilovta amd mpoyuatikovg Topdyovtes (amd Ty TAeVPd TG TPOSPOPAC)
Kot 6gv umopel va evioyvOel amd o ETEKTOTIKT VOUIOUOTIKT TOALTIKY

H enidpaon tov HETOPOADY TNG VOUIGUATIKNG TOAITIKNG OTIG TYHEG EKONAMVETOL UE YPOVIKY|
VOTEPNOT EVOG EmG 600 €TV TTEPITOV. AVTO onUaivel OTL 1] VOLUCUATIKY] TTOALTIKY] €V UTOPEL
vo anotpéyel T Ppoyvnpdbecun emidpacn TOL UTOPEL VO 0OKNGOVV GToV TANO®PIGUO
anpocdoknteg efelifelg 1N dwTopoyég NG MPOYUHOTIKNG owovouiag. Qotdco, ot
OLKOVOUOAGYOL CLULPMVOVY YEVIKG OTL 1] VOLUGHOTIKT TOATIKN pmopel va ehéyéetl tnv eEEMEN
TOV TIUOV o€ T pakporpodecpovg opiloviec ko, KOT EMEKTOOCT, TNV «TACT» TOL
nAinbwpiopov, omAadn T HETAPOAN TOL €mMTESOL TV TIUOV OTAV 1 OWovopio &xet

OTOPPOPNGEL TANPOC TIG BpoyvumpdBeces dtaTapayEs.
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5.3 1ImbBwpiopds: 'Eva Nopopatikd @oavouevo

O 7m\nBopiopdc oamoteAei, o€ TEAELTOIO OVAALGT, VOUIGUOTIKO @OvOpevo. Omnwg
emPefordverol amd Lo GEPE EUTEIPIKOV HEAETMOV, Ol TOPOATETAUEVEG TTEPIOS0L LYNAOD
TANOWPICUOD CLUVOEOVTAL KOTA KAvOVO LE £VIOVI] VOLUGUOTIKY EMEKTAGT. AV Kol GAAOL
aphyovteg (OmmE 01 SLOKVUAVOELS THG GLVOMKNG CATNONG, Ot TEXVOLOYIKES HETAfOAEC 1 oL
datapayEc TOV TIUOV TOV BOSIKOV EUTOPELUAT®V) umopovv va exnpedlovy v eEEMEN TV
TWOV og o Ppayvrpdbespovg opilovteg, pe TV TAP0OO TOL YPOHVOL Ol EMOPAGELS TOVE
UTOPOVV VO OVTIOTAOUIGTOOV HE TNV TPOCHPUOYY, ©G &va Pabud, TG VOUGHOTIKNG
TOMTIKNG. Y@O v £€vvold OouTh, Ol MO HOKPOTPOBECUES TAGES TOV TIUOV 1 TOV
TANOWPIGUOD UTOPOVV Vi EAEYYOVTOL 0T TIG KEVTIPIKEC TPOmECEC.

O minbwpiopog (dnk. n dapkng Gvodog Tov eTMESOV TOV TUOV) Unopel va opeiletan og 600
aitw. To yevikd emimedo tov TGV ovédvetal 6tav, Katd HEco 0po, avEAVETAL 1) GUVOALKN
{on N pewwvetor M Tpoceopd. e va 1o Bécovpe dopopeTikd, TANO®PIOTIKEG TEGELS
UopovV vo. TpokOyouy av vrap&ovv petaforég (ot okovopoldyol cuyvd kdvovv Adyo yio
«OLOTOPOYEC» OE TEPITTOOT] ATPOGIOKNTOV HETUPOADY GTIC OtKOVOUKEG eEEMEELS) o1 oToiEg
001 Y0UV TOLG KOTAVOAMTEG VO AVENGOLV TIG SATAVEG TOVG 1] TIG EMLYEIPTOELS VO LELDGOLY TNV

TOPAYWOYT TOVG.

O pdLOC TOV TPOGOOKDUEVOV TANO®PIGLOD

2UVOMK(, O018pOopol TAPAYOVTES Kol SLOTAPUYEG LITOPOVY VO EXNPEACOVY TO EMIMESD TOV
oV Bpayvrpddeopa. ‘Evag amd avtovg toug mapdyovieg sivar n €EEMEN TG CLUVOMKNG
Oong Kot Tov Slopdp®V CLVICTOCHOV TNE, cvumepthapfoavouéveov tov eEeiifenv otov
TOMEN TNG ONUOGLOVOULKNG TOMTIKNG. AALEC HeTABOAEC pumopel va, cuvdEovTaL e HETABOAEC
TOV TIHOV TOV CUVIEAECTAOV TOUPAYMYNG, TOV KOGTOLG KOl TNG MOPAYOYIKOTNTOC, HE TNV
€EEMEN TG CLVOAAOYUATIKNAG IGOTILUOG KOt LE TN HETAPOAT TV CUVONKOV NG TOYKOGHLOG
owovopiag. Olot oavtol Ol TAPAYOVIEC WUTOPOVLV VO EMNPEACOLV TNV TPOYUOTIKY
dpacTNPOTNTA Kol TIC TIEG o€ To Ppayvmpdbeopovg opilovieg. Avtd pag oonyel oe pio
OaKOUN OMNUOVTIKY OldKpIoN OTNV  OWKOVOWIKY Bempia, OnAadr tn oldkpion HETOED
Bpayvmpoeoung Kot paKpompofecung TpOOTTIKNG.

(EKT, www.generationeuro.eu)
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KEDAAAIO 6

KAQOPIXMOY KAI E®PAPMOI'H THX ENIAIAY
NOMIZMATIKHY ITOAITIKHX

6.1 >vuBatikd Méoa

To Evpoovotnua Tpokeltévon vo mTuyEL TOV KOPLO GTOYO TOV, dnAadn TNV S0ThHpnoT e
Ytafepotntog tov Tudv, &xel ot 61dbecn TOL Kol XPNOUOTOIEL v GUVOLO EpPYaAEiV
Nowopatikng Tloatkng (Tpdamelo g EAAGdog, 2014c). Me 1t ypnowonoincn tov
KatdAANAov kdbe @opd epyaieiov mpoomabel vo ETNPEACEL TO EMTOKIO TNG OYOPOS UECH
Kupiog TNg pevotdTTag TOL Srakiveitan kot topéyetal. H eviaio avti Nopopatikn [HoAtikn
kot M otafepdtnTa avTNG Katavoobv TNy olomiotio Tov dlebvov ayopmv kol TV
eumotoovvn Tovg atny wovotnto ¢ EKT va emruyydvel tovg okomovg mov 0étel. Me Bdon
T1G EVVOiKEG TpoDTOBETELS AAG Ko e&gli&erg Exovv mapaywpnBei otnv EKT pia cepd pécmv
Yoo TNV doknon kot gpoappoyn ™¢ Nowopotwng [loltikng omv {ovn tov Evpw. Ta
gpyareio avtd sivan kopiwg ot Ilpdéelg Avowktig Ayopdg, ot Ildyleg AtevkoAvvoelg Kot M
Thpnon 1ov EAdyiotov Yroypeotikdv Arobepotikodv (Zoayapiddne-Zovpog, 2002 & 2004 &
IMatpwvog, 1999). ITio cvykekpipéva, To AELToLpYIKd TAaiclo Tov Evpwovotiuatog sival
Baciopévo oe oplopéveg apyés, Ol Omoieg OTOYXELOLVV OTN OLELKOALVON NG OTOSOTIKNG
KOTOVOUNG TOV TOPOV LG OVOIKTNG OLKOVOUTNG e EAeDBEPO avTaYOVIGHO, 6TV £0GPAAIoN
NG AELTOVPYIKNG OTOSOTIKOTNTOG GTN SLOCPAALCT) 101G LETUYEIPIONG TV YPNHOTOTICTOTIKMV
wpopdtov aveEdptnta amd to puéyebog kot tn 0Eon TOVG GTNV TEPLOYN TOL ELPD, GTNV
TPOCTACIO TNG OPYNG TNG OMOKEVTPMONG GTNV EPAPLOYN TNG VOUICUOTIKNG TOMTIKAG HEGH
ot {dvn Tov gVPDd Kol TEAOG OTNV EPAPLOYN TOV APY®DY TNG AmAITNTOC, TNG dopdvelag Kot
™G amodoTikOTNTag damovayv. To Evpwmovomnua extelel Tig mpagelg ovoiktg oyopac,
TPOCPEPEL TIG TAYIEC OLEVKOAVVGEIS KOL VTOYPEDVEL TO TICTOTIKG 1WOPOUATO VO TNPovV

ehdyota anobepatica (http://www.bankofgreece.qr).

6.1.111pdcerc Avorktng Ayopag

O IIpaéeig Avoktig Ayopdg amoteAodV TO ONUAVTIKOTEPO gpyoAreio ot Nopiopatikn
[MoAtkn tov Evpocvotipatog kot péca omd avtéc 1 EKT npoctadel va emnpedoetl Tov 0yKo
NG PEVCTOTNTOG OV KLUKAOPOPEL, SOHOPPOVOVTOG TO EMTOKIN KOOMG Kol TNV €midpoon

QVTAOV OTIG AYOPEC YPNLOTOC KAl KEQPOANI®V S10TL VITAPYEL CAANAOETPEAGHOG OTIS OVLO AVTEG
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ayopég (Zoyapiadnc-Xovpog, 2002 & 2004 kot onuoatodotdviag eniong Ty katevbouven g
Nouopatikng Iomtikyg (EKT, 2011).

Ot Ipdaéeic Avoiktng Ayopdc tov Evpwovotipatog dakpivovtal 6€ T€00EpIg KATNYOPIES LE
Bdom 1o okomd Tove, TNV TEPLOdIKOTNTA Ko TI¢ dradikacieg dievépyetdg tovg (EKT, 2011)kon
elvat:

»  OuIIpaéeig Koprog Avoypnuatoddtnong

»  OuIIpaé&eig Moakporpdbeounc Avaypnuatoddtnong

»  OuIIpaéeig e&opdivuvong Tov Bpoyuypoviny S1I0KDUAVGEMY TG PEVCTOTNTOG KO

» Ot AwpBpotikéc Ipa&eig

O poavapepBeioeg TpdEelg SloKpivovTal G€ AVTIGTPENTEG KOl OE OPIOTIKEG.

O 06po¢ avtiorpertéc onuaivel OTL yivetor Ho. ovToAAOyn HETAED TV YPNLOTOTICTOTIKMY
WPLUATOV TOV GLUUETEXOVV OTIS TAPUTAVED OOIKAGIEG KOl GLTOV OV TIC OPYAVAVOLV,
oniaodn tig EBvikég Kevipikég Tpamelec péow e£ovoioddtnong and v Evponaikny Kevrpukn
Tpbamela kot Bo dedyovion pe TOTOMOMUEVEC N UE EKTOKTEG OMUOTPAGieg TITA®Y, 1| LE
Olepelg dadkaoieg. Xe TPMOTN (ACN TO AVIIGVUPBOAAOLEVE YPNUATOTIGTOTIKA 1OPOLLOTOL
TPOGPEPOLY KATTOLNL YPEOYPOPU MG €yyvmnon Yo va AdPBovv pevototnta amd v EKT.
Yrapyetr Opmg po copemvio eravayopds (repo) peta&d tovg. Avtd onuaiverl 6Tl petd omod
Kémolo ypovikd ddotnuo, mov opiletal amd T SAPKELD TG TPAENS, TO AVTICVUPOAAOUEVO
Opopa avorappdver va ayopdoetl ta xpedypapd tov and v EKT. Emiong sivor duvatov
aVTa T YPEOYPOEQ Vo, Exovv dobel mg evéyvpo oty EKT, omdte Ko o avtiyv v mepintmon
70 daveI{OUEVO YPTLOTOTICTOTIKO IOPVLLO OPEIAEL VO ETOTPEYEL TO KEQPALOLY TTOV dOVEIGTNKE
Kot va tov emiotpagovy amd v EKT ta ypedypapd tov. H dtopopd g TIUng ayopds avtov
TOV YPEOYPAPOV OO TNV TIUN EXAVOTOANONG TOVS, EIVOL OVGLOGTIKA TO EMITOKIO LE TO OTOIO0
daveiotnke 10 ypnuotomototkd dpopo amd v EKT ta xepdioio wov giye avaykn. Ot
Mpagerc  Kopog  Avaypnuotodotnong, ot Ilpa&eig  mo  MaxporpodBeoung
Avaypnuotodotnong kot ot [Ipa&eig E&opudAvvone tov Bpayvypoviov Atakvpdveswv g
Pevotomntag eivor cuviog avtiotpentég mpacels (Zayapradns-Zovpag, 2002).Me tov 6po
OPIOTIKES M| 1] OVTIOTPETTES, VOOUVTOL Ol OPIOTIKES OyOPES KA Ol OPIOTIKES TWANOCELG.

Me tic opionikés ayopéc m EKT ayopdler ypedypopa omd to  ovticVpPoiidopeva
YPNHATOTIOTOTIKA 10pVUATO KOl TOVG TOPEXEL KEQPAAOLOL YioL TV abENON TNG PELOTOTNTAG
touc. Ta ypedypapa avtd to dtakpotel péypt T ANEN tovg kot e€oAeitol YU avtd and Tov

ekdotn tovg. Me T1g opotikéc molnoelg, m EKT molel ota  aviicvouPaiidpevo

44



YPNHOATOTIGTOTIKAE 10pOUATO YPESYPAPO, OAVIADVTAS amd avtd pevotdtnta. Ta ypedypapa
ovTé To S1aKPATOLV PEYPL TN ANEN TOVG 0mOTE Kot {NTovV amd Tov €KOOTN TOVG TNV eE6PANOTY
tovg. Emiong otig [pd&elg Avowtng Ayopdg mepthapBdvovrar ko Ipd&elg Avtailayng
Nouopdtov. Avtéc eivon TIpaEeig SwapsEvpd kor Eévov Zvvorddyupotoc. TIpokettor yo
npaEeic avtailayne kepolaiov og Eupd pe kepdiaio og EEvo cuvidlaypo (.y. dolapia 1
Y1EV), Ol OTOleg BLEVEPYOVVTOL OVGIAOTIKG UE H1o, SUTAT Kol ToVTOXpovn TPAEn ayopdc Tov
EEVOL vouiGOTOG 6T SPOtayopd Kot TOVTOYPOVNG TOANGCNG TOL 6TV TPoBesoK ayopd.
Emiong upmopel vo ovuPel kor mn avtictpopn dwdikacio, onAadn mwodAnon tov EEvov
vopicpotog ot SPot ayopd kot towtdypovn ayopd tov otny mpobecpuokn (Zoyoplddng-
Yovpag, 2002).

Axoun, 1o Evpocvotnpa dhvotal vo ypnolonotel Ty €K600M TIGTOTOTIK®VY XpEongl3 trng

EKT xou v amodoyn katabicemv kabopiouévng ddpketog (EKT, 2011).

6.1.10. Baowkn Avaypnuatoddtnon

OL Npacelg Kuplag Avayxpnuotodotnong anoteAouv To KUPLOTEPO £pyaieio otn SLdBeaon tng
EKT mou &levepyouvtal o€ QmOKEVIPpWTIKA Pacn, 6nAadn amd tig EOvikég Kevtplkég
Tpanelec ywa Aoyaplaopo tg EKT (Zaxapladng-Zoupag, 2002) kabwg amotedolv Baoikod
afova yla tnv emdiwén Twv okomwv twv Npdfewv Avolktrg Ayopdc Tou EupwoUoTHUOTOC.
Ov 7pdaelg avTéc TaPEYOLV TOKTIKG PELOTOTNTA WHEC® OVTIOTPERTOV GUVOAAAYDV UE
efdopadiaio cuyvotnNTo Ko S1apKelo pog efOopddag. Avtég ol TpaEelg extehovvTal omd TIG
eBviég kevrpkég tpameleg (EOVKT) pe tomomompéveg dnponpocies. And tov Todvvio 2000,
Evponaixy Kevipikn Tpanela (EKT) dnuocievel tv npdfreyn g yio. Tov péco 6po tmv
OLTOVOLL®MV TTOPAYOVIWOV TPOGOIOPIGHOD TNG PELOTOTNTOC TV MNUEPA TNG OVOKOIVMOONG TV
TPOAEeV KOPLog avaypnuatoddtnone. And tov Mdaptio 2004, e v epapuoyn tov véov
Aertovpytkov mAdIciov Tov Evpwovotiuoatog yio ™ voulopotiky moAltikn, 1 EKT éyxet
apyioet va SNUOCIEdEL «T0 OGO 100PPOTIAC» OTIC TPAEELG KUPLUG vaYpNLaToddTNoNG TV
NUEPA TNG avaKOIVOONG Kol TNV MUEPA TNG KATAVOUNG, KaBMG emiong Kol evUeEP®UEVN
npoPreyn TV péo®V  OLTOVOU®V  Tapayoviov TNV nuépo ¢ katavouns  (

http://www.bankofgreece.gr).

H Baow Avaypnuatodotnon yivetol e COUQ®Vieg emovoyopds Tov TitAwv 1 daveimv emi
EVEYLPO. X€ QTN VIAPYOVY TPAEELS LE AVTIOTPOPES CLVOAAAYEG. KOOGS TOV TPAEEDY AVTMV
glval n TopoyN PELOTOTNTOC GTNV OtKovouia dta TG ayopds tithov ek puépovg g T.E, dwa
TUTOTOMNUEVOV SNUOTPACIDOV UE CUUPMVIEG ETAVAYOPES OQVTAOV QO TOVE OPYKOVS TWANTEC,

EVTOC oG LEYPL 000 eROOUAd®V.
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To mhaicilo péca 6To 0moio dlevePyoLVTUL AVTEG Ol TPAEELS Eivat TO akOAovBo:

V' Mmopodv vo Aoppdvovv pépog OAOL Ol YPNUATOTICTMOTIKOL Opyavicpoi ot omoiot
TANPovV Ta Kprtipla wov £yt Beomicet n EKT.

V' Apuoddio opyava yia ) Sievépyeto tov Ipatenv Koplog Avaypnuatoddtnong sivor
ot E6vucéc Kevipikég Tpdameleg, xkatomy e£ovostoddtnong g EKT. Moévo og €1dikég
MEPMTOOELS TIC TPaEelg avtég pmopel va devepynoet 1 idw n EKT. Xeg wdbe
nepintoon 6pumg N EKT eivar avt) mov kabopilel o emtokio pe Pdon to omoio ot
VoY@l Ba KAVOLV TIC TPOCPOPEC TOVG YO TO KEQAAOLO 7OV €mBLHOLV Kot
dVVOVTOL VO 0yOPAGOUV.

v Owvrpdéelg autég givon otabepod emttokion. Me tov tpomo avtd 1 EKT kabopilet
T EMTOKLA TG OYOPAC.

v Zkomoc TV TPAEE®V 0uTOVY £ival 1 Tapoy PEVGTOTNTAC GTOVE OPYAVIGHOVE TOV
™ yperaioviat.

v Ot ovykekpluéveg TPAelg dievepyouvial pEc® SNUOTPOUSIOY Tov Aapfdvovy ydpa
ovA TOKTO YPOVIKA Ol0oTHUOTA, UECH YPOVOSIAYPAUUOTOS oL opileTor amd Ttnv
EKT. H ocvyvétra givon kB efdopdda kot n ddpkela efoopadiaio. Kat avtd tov
Tpémo KAOE aVTIGLUPAAAOUEVOS YPNHOTOTIOTOTIKOS OPYOVIGHOS, avaAauBavel tnv
vroypéwon, pio efOoAda HETE T CLUVAALOYN VO ETAVAYOPACEL TO, YPEOYPOPA. TOV
£dmoe g eyybmon, yia 1o dovelspd kepolaiov and v EKT (Zoyoapiadng-Xovpag,
2002).

6.1.1B. Makpoypoviec [Ipaéeic AvoypnuatoddTnonc

O Ipaéeig [To MakpompdBeoung Avaypnuatodotnong aroTeloby Eva TapeUPEPES EpYOLEio
pe avtd g Koprog Avaypnuotoddtonc. XTtoy0g Tovg Eival 1 TEPETAIP® PEVCTOTNTO GTNV
ayopd, yopig 6pmwc n EKT va otoyevel pécwm avtdv, GTOV EMNPEAGHO TOV EMTOKIOV NG
ayopdc, a@ov M emdlwén TG eival vo dloyeTeloEl KEPAAUN OTNV ayopd To omoio Ba
TAPAUEIVOLV Yio UEYOADTEPO ¥POVIKO dtdotnua. To Asttovpykd mAoiclo péoa 61O 0moio
dtevepyovvtar ot Ilpdeig Mo MakpompdBeoung Avoaypnuatoddtnone potdlet pe avtd g
Koplag Avaypnuotoddtnong. Eivor kot ovtée aviiotpentéec OLVOAAAYEC TAPOYNG
PEVOTOTNTOG, OlEVEPYOUVTOL [E TOKTIKEC ONUOTMPACIES KOl CULUUETEYOLV GE OVTEC OGOl
TAnpodv ta kputipla wov €xel Beomicer 1 EKT. o v gyydnon g ekmAnpoong tov
VIOYPEDCEDY TOVG, Ol GULUUETEYOVTIEC TPOCGPEPOLY YPEdYPAPO Kol VLEEVBUVEG Yoo TN
de€ayoyn tov Ipdéewv avtov eivar ot Ebvikéc Kevipkég Tpanelec (Zoyapiadnc-Xovpag,
2002). 01 npdéeic mo pokpompoOBesung avoypnUotoddTNong eival aVIIGTPENTEG GUVAAAAYEG

TOPOYNG PELVCTOTNTAG LE pNViio. cUYVOTNTA Kol OLAPKED TPUDV UNVAV. AVTEC o1 TPA&elg
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OTOYELOVV OTNV TOoPOY| TPOCOETNG MO UAKPOTPOOEGUNG avaypNUOTOSOTNONG GTOLG
avTicvpporidpevovg kot ektehovvion amd 1 EOVKT Pdoet tov  tumomomuévev
onuompacidv. Xe ovtég TG TPAEeElS, to Euvpwovomnua, xatapyds, O0cv GKOMEVEL Vo
ONUATOSOTNOEL TO EMIMEDO TOV EMTOKIOV GTNV Oyopd Ko, EMOUEVOC, KOVOVIKA evepyel ®g
OTOOEKTNG TILAOV. ATOTEAODV TTEPLOPICUEVO HLEPOG TOV GVVOALKOD OYKOL aVaypMHOTOdOTNONG
Kot oev OMOGKOTOVV logni\Y OTOGTOAN UNVOHATOV otV oyopd.
O1 kOpieg Kot Ol o UoKPOTPODEGES TPAEEIS OVOYPNUATOOOTNOTG EKTEAOVVTOL GOLPWOVO, LUE
10 TpoavayyeLOEy NUEPOAOYLIO OMNUOTPUCIDOV OV Evpwovotipatog
(http://www.bankofgreece.gr) pérog tng EKT g avth tnv mepintmon aviioTpépetal, opon
yiveton oéxtng emitoxiov. Ot avticVuPaidopevol, dNAadn, KAVOUV TIG TPOGPOPES TOVG, Oyl
HoOVo Yo T KEPAAaia Tov BEAOVY Vo SAVEIGTOVV 1| VO yOpAcOoVY, GALG KO Y10 TO VYOG TOV
EMTOKIOL HECHO TOVL ONOioL EMBVUOVY VO TPAYHOTOTOU|GOVV TIG GULVOAANYEG TOLG

(Zayopradng-Zovpag, 2002).

6.1.1y Ilp&&cic EE&icoppomnonc BpoayvnpoOeoumy

Alaxoudvee®y tne Pevototntoc

Ot Ipaéeic EEopdivvong tov Bpayvypdvimv Atakopdveemv g Pevotdtntog dievepyodvtan
EKTOKTMG, He OKOTMO TN Oloyeiplon NG PELCTOTNTAG GTNV Oyopd KOl TOV EMNPEUCUO TMV
emToKimv, 10iwg TPog EEOLAAIVON TOV EMMTOCE®V GTA, EMLTOKLO TOV OPEIAOVTOL GE OLPVIdIEG
dwakvpdveelg g pevotdmrog oty ayopd (EKT, 2011). Ot ougvidieg S0KLUAVEEIS TG
peVOTOTNTOG Umopel vo opeilovial oe OmPOPAENTOVC TAPAYOVTEG PpoyvypOVIovs Kot
LOKPOYPOVIONG, Ol EMMTMOCELG TOV OTOI®V givol Suvatdv v TOPAUEVOVY GTNV ayopd Kot TNV
OWKOVOUiO,  YEVIKOTEPOL Y10, UEYAAO YPOVIKO OSlACTNUM, ETIPEPOVTOG OVOCTATMON Kol
amodtopydvmon]. ['a mapddetypo Umopel va ELOAVIGTOOV POIVOUEVO EAAEIYNC 1] TAEOVAGLOD
KEQPAAAI®OV TPOEPYOUEVO OO L] OVOUEVOUEVEG SIUKVUAVGELS TNG TPOSPOPAS kot Tng {Ntnong
N GAA®V TopayovToVv. AvTd GUVHOOG ETPEPEL LETOPOAN OTA EMLTOKIO TNG OLYOPAS TTOV LE TN
oEPa TOVG OLOUOPPMOVOLY TNV OVAYKN Yoo TPOcGOeT N Yo OmOpPPOPNCY| PEVCTOTNTOG
(Zayopradng-Zovpag, 2002)01 mpdaéeig eEopddvovong PBpoyvypoviov SIOKVUAVGEDY TG
PEVOTHTNTOG EKTEAOVVTOL TTPOTICTMG MG OVTICTPENTEEG CUVAALAYES, AALA LITOPOVV EMIONG VOl
MaBovv 1t popen optoTikAg mpdng (ayopdc M mdOANONC), GVTOAAGYNG VOUICUAT®V Kol
amodoyne katabécewv KabBopiopévng odpkelag. Ot mpaelg eEopdivvong Ppayvypdvimv
Slkvpaveemy ¢ pevotdtntog dlevepyodvionr kovovikd omd T EOVKT péow toyeiog
onuompacioc, ov kot pmopoOv emiong vo ypnotpomoinbodv Oiepeic owadikacieg. To

Avontikd ZopPovrito e EKT amoepacilel edv, vnd eEopetikég nepiotdoelg, ov mpdéelg
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eEopdivvong Bpoyuypovieov SIOKVUAVOE®Y TNG PELGTOTNTAS UTopohV va dlevepynBovv amd

v idwa v EKT (http://www.bankofgreece.gr).

Ta wvpdtepa  yopoktnpotikd tov IlpdEemv  Efoudivvone tov  Bpayvypodviov
AlKVOPAVeE®Y TG pEVOTOTNTAG Elval TO EENG:
Eivan mpaéerg mapoyng 1 amoppdenong peuetotntag, ovaloyo He TV avAayKrn Tov
TPOKVTTEL.
Mo mpaéeig mapoyng pevotdTTag, CLVNOMG ¥PNCILOTOLOVVTAL SIUOTIKAGIEG EKTAKTMV
ONUOTPOCIOV KOl GTAVIOTEPO OUEPELG JAOIKOGIEG, EVAD Yo TPAEELG AmOPpOPNONG
PEVGTOTNTOG SUEPELG OLAOIKOGIES.
O mpderg avtéc dievepyodvtar and Tig EBvikég Kevipikég Tpdamelec petd omd
e€ovaodotnon g EKT, dvvavtol dpmg va dievepyovvrat kot amd v idwe tnv EKT.
H didpxerd tovg dev eivan mpoxafopiopévn oAl Totkidel ovaAoya pe TV TePioTOOT).
Emedn n avayxn mov KaAobvtol vo KaAOWouv dev TapovuclaleTol te
OUYKEKPIUEVN oLYVOTNTO Kol Ol 101eg ol TPAEELG Oev €YOVV Ol GLYKEKPLUEVN
ouyvoTnTa.
H EKT é£yet dcdoet peydAn eAAcTIKOTNTO MG TPOGS TN LOPPT KoL T SLYVOTNTO SIEVEPYELNG TOV
IpdEewv EEoudAvvong tov Bpoyvypoviov Ataxvpdvoewv g Pevototnrag (Zoyapibdnc-
Zovpag, 2002).

6.1.16. AwapBpwtucéc Ipdéeic

O AwpBpotikég [pageic Exovv otoY0 TN SopHpmTIKN 1 SOMIKY KOl ETOUEVMG TNV TO
LOKPOYPOVIL, TPOGOPLLOYT| TNG PEVCTOTNTAG TNG 0LYOPES, OTIC AVAYKES KO GTA YOPUKTNPLOTIKA
OAOKANPOL TOL YpNUOTOTIOTOTIKOD Topéa ¢ Evpwldvne (Zoyopiadng-Xovpog, 2002).
Enopévmg dievepyovvton démote 1 EKT embopel va mpocappocel m dapbpmtikn B€on tov
Evpoovotiuatog évavtt Tov ypnUOTOTICTOTIKOD TOMEN, G TUKTA YPOVIKE SlGTAMATO M
ektaxtog (EKT, 2011).0tov 1 dapBpmtiky avaykn eivor avaykn Tapoyng pevetdtnrag, ot
AwpBpotikég IlpdEelg elvar m ayopd amd T EOvikég Kevipwkég Tpdameleg, wat
eEovorodotnon g EKT, ypeoypldomv mov Katéyovv ot ypnUoTOTICTOTIKOL opyavicuol gite
LE TN HOPPY| OVTIGTPENTOVG TPAENG, €ite TG OPLOTIKNG ayopds. Otav 1 dapOpmTiKy ovayKn
glval avaykn amoppdenong pevotdtnrog, ot AwapBpotiéc IIpdéelg sivar 1 TdAnon amd TIg
Ebvicéc Kevrpikée Tpameleg, kat eEovorodotnon g EKT, otovg ypnuHoTomeT®TIKOVG
OPYOVIGLOVG VIO TN Hopen, gite ITiotomomtikdv Xpéovg (m.y. opordywv) mov kdider n EKT
Yoo Tp@T Qopd, gite Opotikdv [oAncewv MoN Kukhoeopovvtwv ypeoypdowv g EKT
(Zayopradns-Zovpag, 2002). Ot dapBpotikég TPAEELS HE TN HOPEN OVTIGTPETTEDV
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CUVOALOY®DV N LECM TNG £KOOOTG YPEOYPAP®VY dtevepyovvtat amd Tic EOVKT péocm taxtikmv
onuompacidv. Ot dopBpoTikéc TPAEES HE TN HOPEN OPLOTIKOV CLVOAAOYDV GuVHB®G
dtevepyovvtor and 11 EOVKT péowm dpepadv 0100Kactdy. Xe eEUIPETIKES TEPITTMOGELS TO
Avotkntikd XvpPovio ¢ EKT pmopel va amogaciler m devépyela tov AwpBpotikmv

ITpdEewv amod v idwa v EKT (EKT, 2011).

O mopoakdto Tivakag avapépetar otig [Ipd&elg Avoiktig Ayopag e OYNUOTIKY OTEKOVIOT).

"
Eidog ZuvaMayr
Mpdeic i60¢ Zuvalhayng
NO[lI.Gp.ﬂ'tI'.KnC Napoys Aroppddnon Awpketa Tuyvotnta Awdikaoio
MoAwikng , ,
Pevototntag Pevototntag
Mpdelc
Baouwkng Avnorpod):sg BuoeBBopdsec Muat cbop’arnv Tunonomus,vsc
Avaypnuato- ouvarhayeg efbopada dnuonpaoaieg
dotnong
Mpageig
Makpornp6fe- Avtiotpodeg , . , TUMOTOUNUEVES
oung ouvalayég Toetgveq Mia gopdtovufva dnuonpaoaieg
Avaypnparto-
*AVTioTPODES
g *Avtiotpode g
I'Ip'cxﬁstc vTioTp d) ¢ ouva)l\)\aysc ’ ' Exakeec (rayeiec)
e€opdiuvang ouvarhayég oMpaelg Mn tunomounuévn *Mn takTkn h
, . dnuompaoieg
Wy *Mpdcelc avtaAayng
Bpaxuxpoviwy avtaAayig VOLLOPATWY
dlakupavoewy , voutoudtwv’ -Ano§oxr’1 ' wDuepeic
me *ALEDEG AYOPES kataBeoewy *Mn TaKTkn \
. . Sladwaoieg
PEVOTOTNTAG npoBeopiag
*ApECEG IWANOELC
. sAvtioTtpodeg “Ekboan TUHOHO[WEVU/MH *TakTiki/Mn TakTiKn 'Tunonomu:::vsc
AapBpwrikég \ , TUTIOTIOLNUEVN dnuompaoieg
Modifetc ouvarayeg Xpeoypaduwv *AEpEc
*AlEDEG QYOPEG *AlE0EC MWANOELS *Mn takTkn Suzbikagise

(TInynA: Matpvog A,1999)
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6.1.211dyieg AtevkoAdveelg

O1 hryleg S1EVKOAVVOELG TAPEYOLV 1 ITOPPOPOVY PEVGTATNTO LE SLAPKELD Uiog NUEPAS, KOt O
deiktng EONIA (uéoog dgiktng TV ETTOKI®V TOL VPO Y10 TOTOOETHGELS Hiog NUEPUG) UETPA
TO TPOYUOTIKO EMITOKIO TTOV EMIKPATEL 0T SATPORECIKT ayopd TOV €VPAd Yo TOTOBETNOELS
owapkelog piog nuépac. To Evpwovotnua mapéyel oto MoTOTIKE 10pOpate 600 mdyleg
OlEVKOADVOELG: TN O1EVKOALVGT OPLIKNG YPNMATOSOTNONG, N omoia Kabiotd dvvaty Tnv
eEaocpdMon pevoTdTNTOC e OlapKewn piag Muépag amd v Kevipikn tpdmela, pe v
TPOGKOOT eTapkdV eMAEE@V oTOYEIOV evepynTikoD (To €mMTOKIO TNG SELKOAVLVGNG
OVTNG OTOTEAEL TO OVATATO OPLO Y10 TO EMTOKIO TNG AYOPdS Yo TomofeToelg d1dpKelog Hiog
NUEPAC)” Kat TN SEVKOAVLVET amodoyNG KOTAHEGEDY, Y00 TNV TPAYLOTOTOINGT| KaTafEcEWDY
ddpketag piog nuépag otnv kevipikn tpdmelo (to €nLTOKI0 TG SIEVKOAVVOTG VTG OTOTEAEL
TO KOTOTATO OPlO Yo TO EMTOKIO TNG Ayopdg Yio Tomobetnoelg didpkelag piog nuépag). Ta
dV0 oVTE EMTOKLO £XOVV MG GTOXO VO SLOCOUAMIOVY TNV OPOAT AglToVpYio TNG YPTLOTAYOPAS
o€  TMEPWTIMOES  10WiTEPE  VYMANG  TPoopopdg Ko {Rtnong  YPMHOTOC

(http://www.europarl.europa.eu).

6.1.20 H AitcukdAvven Oprokne Xpnuoatoddtnonc

H ITpdén avt onuaivel 1o daveloUd KEQPUANIOY GTOVG YPNHATOTIGTOTIKOVE OPYUVIGLOVG Y10l
e nuépa. Ta kepdioa mapéyovv ot EBvikéc Kevipikég Tpdmeleg tov ympdv oTIC omoieg
glvol €YKOTESTNUEVE, TO YPNUOTOTICTOTIKG OPVUATO TOL TO £Y0LV avaykn. To cuvoiikd
1066 Tov umopel vao mapacyedel dev LIOKELTAL GE KATO0 TEPLOPIGHO, GAAL elval 6TV Kpion
¢ exdotote EOvikng Kevipwkng TpdameCog (Zoyapiddng-Zovpoag, 2002). H popen mov
Taipvel 1 OlELKOALVOT ALTH Elval TNG AVTIOTPENTENG TPAENG oV onuaivel OTL 1 ToPoyN
KeQoloiov yivetal pe ovppovia eravoyopds (repo) uetd and 24 opeg. H xvpidtra tov
TEPLOVGLOKDOV OTOLYEIMV TOL TMOTOTIKOL 1OPVHOTOC Tapapével ot otdbeon ™G apprdotag
E6vumce Kevtpumnc Tpdmelag, €mg étov ¢ emotpagel o ddvelo v emduevn nuépa. Ot
AemTOUEPELEC TOL TAOIGIOV pECH OTO Omoio odlevepyobvtar ot Atevkolvvoelg Oplokng
Xpnuatodotong kabopilovtar amd v appodio EOvikn Kevipikn Tpdamela avaroya kot pe
TIG GLVOTKEG TTOL EMKPATOVY GTNV avTicTOYN YDOPa HEAOS TG Evpmlmvne. To emtokio Opmg
elvar mavtote mpokabopiopévo amd v EKT kot ovvnbog eivar moAd vyniodtepo Ttmv
emrokiov g ayopds (Zoyapiadng-Zovpog, 2002).Ynd kovovikég cuvOnkeg, n mpocfacn
TOV  avTioVUPorilopévay ot AtgukOAvven Ogv LRTOKELTOL GE TOGOTIKOLG 1 GAAOLG

TEPLOPICUOVG, EKTOC OO TNV LIOYPEDMON VO TOPEYOLV MG ACGPOAELN ETAPKN TEPLOVOIOK
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otoyeia (EKT, 2011) dote va omoteAovv oamodektodc ovpPaiiouevov (Zoyapibdne-

Zovpag, 2002).

6.1.2p3 H Aigvkoivvon Arodoync Koatabéoemv

Kot ovtd 1o péco éxel wg otoY0 TNV TopaKolovdnon kol Tov EAEyYY0 NG PELVOTOTNTASG TNG
ayopag. TN GLYKEKPIUEVN OUMG TEPIMTTOOT EMSUDKETAL 1) ATOPPOPNCT PEVGTOTITAG KoL M
eméuPoon oty ayopd givar 24wpr. Ot avTicLUPAALOUEVOL UTOPOVY VA KAVOLV ¥PNOT| TNG
Atevkorvvong Amodoyng KartabBécewv, mpokeévoy va mpayloTonocovy  Kataféoelg
dwdpkelog pog muépag otic EOVKT. Ymd «xovovikég ovvOnkeg m mpdoPoacn TV
avTIcVUPBoAlOpUEVEOVY 0T ALELKOALVGT OEV VTTOKEITOL GE TOGOTIKOVG 1 GAAOLG TEPLOPIGHOVG
(EKT, 2011) kou emouéveg 10 Vyog tov Kotobicewv mov umopel va kotobéost kdde
OVTIGUUPOAAOLEVO ¥PMUOTOTIOTOTIKO 10pvpo glvarl amepldploto. [ Tic katabécelg avtég
TOV  YPNUOTOTICTOTIKOV opyavicudv ot EOvKT ovoioppdvoov v vmoypéwon va
KaToPAAAOVY KATO10 TOKO. ZVVINO®G TO EMITOKIO Y10 TOV VIOAOYIOUO OVTOV TOL TOKOL €ivol
APKETA YopMAOTEPO and to emtdKio TG ayopds (Zoyapiadng-Xovpog, 2002)kar oprobetei

TPOG T KAT® TO EMTOKIO TG ayopdis yio tonobetioelg didpketag pog nuépog (EKT, 2011).

6.1.3H Tnpnon EAayictov Amobepatikaov

To tehevtaio epyodeio mov €xel ot 6udbeon g n EKT ywo v doxnon tng Nopiopatikng
g IoMtwkng eivor ta EAdyioto Yrmoypeswtikd Amobepotikd. Koatd tétorov €idovg
deouevoelg mpoPAémovtor otn XvvOnkn tng ONE kot oto kotactatikd g EKT kot tov
EZKT katd v doknomn g Nopopatikng IToArtikng (Zoyapiadng-Lovpag, 2002).

Kdabe mototikoég opyavioudg omv Evpolmvn vroyxpeovtor va tnpel Kamowo eAdyiota
amoBepatikd kepdiaia oty EBvikn Kevtpwn Tpdnela g yopoc oty omoia gvpicketat. O
AGYOC yio TV VTapEN avTov Tov gpyaieiov givarl 1 oTafepomoinon TV EMTOKI®V TNG AYOPdG
ypuatog Kot 1 dnuovpyia (1 n dievpovon) dapbpotikod eAleippatog pevotdtrag (EKT,
2011)kobd¢ Kot 0 ELeyy0C TV KEQPOANI®V OV KvohvTol 6Thy ayopd. To mocd mov mpénel va
KatoPdAAel kdOBe aVTICLUPOAAOUEVOC YPNUATOTIOTOTIKOG 0pYovVIGUOS eEopTdTol omd To
OTOLEI0. TOV 1COAOYIGHOD TOL KOl GUYKEKPIUEVO OO KATOW TOGH TOL 7B TIKOD
(Zayopradnc-Zovpag, 2002).IIpokeipévoy va emtevydei otabepomoinorn tov enttokimv, o
ocvotnuo Ymoypeotikdv EAdyiotov Amobspoatikdv tov Evpoovotiuotog mapéyel oto
Wwpouato T dvVVATOTNTO VO, TNPOVV TO VITOYPEDTIKG EANYIOTE OmOBEUATIKG TOVG G HEG

enineda. H oopudpemon pe TNV LAOYPEMON  TAPNONG VROYPEDTIKOV  EAAYIOTOV
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omofepoTik®V damiotdvetal Pe Bdon to péoa MEEPNoLE VITOAOITO KATA TN OIUPKEWD TNG
nep1odov tpnong (EKT, 2011).

Enil tov vroypedtik®v omobepatik®y mov tnpovv To 10pOHate KotaBdAleTon TOKOG, LE TO
emtokio tov [pacemv Kdplag Avaypnuotoddtnong tov Evpocvotiuotog (EKT, 2011 )kat 1
SlapKELDL TOV KPOTOLVTOL deGUELIEVA avTd To Tocd omd Tig EBvicéc Kevrpwés Tpdmeleg
givon évag pvag (Zoyoapiadng-Zovpog, 2002). A6 v vmoypéwon Thpnong Erdyiotov
AmoBepotikdv e&opodvtal ol YPNUATOTICTMTIKOL OPYAVIGUOL TOV TNPovV Vo ekkabdpion 1
AP avadlopydvmon. Emiong vadpyovv e£aipécelg yio Tovg opyavicpos mov givol pikpot
o€ péyebog og oyéon L Ta KEPAANLE TOVG, OTOTE GE QLTI TNV TEPITTMOOT] EIVOL VTOYPEDUEVOL
Vo TNPOVV OmoBEUATIKA SIAPKELNG TPIOV UNVOV Kol Oyt €vOg. TENOG LGPYOoLY KVPMOGELS G
MEPMTMCEL; TOL KATOw0l avTIcLUPBOAAOUEVOL dgv amodmoovy otlg Ebvikég Kevrpikég
Tpaneleg T0 VYOG TOV KEPAAAI®V TOV OTOITEITOL Y10 KPATNOT Kot €lval cuviBmG YPMUOTIKEG

(Zayopradng-Zovpag, 2002).

6.2.Mn XvuBatikd Méca

Koabmg o1 evidoeig oTig ayopég ¥pNHATOG EUTOSIGAV TNV IKOVOTNTO T®V TPATE(®V TApOoyNS
YPNUOTOOOTNONG OTNV olKovopia, 1 peioon Tov Pacikdv emitokiov moMTikng Oa ftav
MYOTEPO  OMOTEAEGUOTIKY] OTNV OMOVCI0 EMMPOCOET®V TOAITIKOV YPNUATOTICTOTIKNG
vrootpitne. ‘Etol anogaciomke kot n Erawénuévn Ihototky YrnoompiEn (EITY) mov
amoTeELEITOL OO UN-CUUPOTIKG PETPO VTOSTAPIENG TOV YPNUATOTICTOTIKOV GUVONKOV Kot
m¢ pong mot®cemv. Avtd to péoa mpowbnOnkov amd TV avdykn vo Sluc@aAloTel M
OUVEYNG OTOTEAECUATIKOTNTO TNG UETAOOONG TNG GLUPATIKNAG VOLUGHOTIKNG TOATIKNG OTNV
TPOYLOTIKY] otkovouio Kot TeAKE otnv e&EMEN otic Tée, o éva mepifdiiov Omov 10
YPNHATOTIOTOTIKO cVGTNUO PplokdTay KATe amd onuavtiky mieon. HABav o¢ ek tovTov va
GUUTANPMCOVV TIC GUUPATIKEG ATOPAGELS Y10 TO EMTOKLN, TAPA VO, TO, VITOKATAGTHCOVY. To
drotkntikd svpPovito e EKT amoedoice yio 10 eninedo Tov NTOKI®V TOL TOV KATAAANAO
Y10 VO, EKTANPDOGEL TNV EVTOAN TG 0TAOEPOTNTAC TV TILADV KOl GTI GLVEXELN DAOTOINGE Lo
oEPA Un CLUPOTIKOV HeP®V TOV EMEPAENAV OTN OWCPAAMOT] OTL OVTH 1 KOTACTACT TNG
VOLUGHOTIKNG TOAITIKNG HeTadideTon pe emttuyion oty owovopia og ocvvoro. H EITY eiye
dupeon emidpaon oTo EMTOKIN KOl GTNV TPOGPOPA TIGTMOCEWDV, EMOIDKOVTAG KUPI®MG Vo
OVTIHETOTIOEL TOVG KIVOOVOUS PEVGTOTNTOGC TV Tpame(®@v kol mpocPacnc tovg oe E€vo

VOGO
Ewwotepa, n EITY amotekeital amd celpd mévie LETpwv:

» Tloapoyn pevotdtrag pe otadepd ETITOKIO KOL TANPT KOATAVOUN
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AlgdpuvoT ToL KATUAIYOV TEPLOVGLOKNOV GTOLYEIWV TOV YIVOVTOL ATOJEKTH (O AGPAAELDL
[Tio paxpompdBecun mapoyn PELOTOTNTAG

[Tapoyn pevotdtToc o€ EEVO VOGO

YV V VYV V

Evepyomoinon ayopdc kaAvppévev opoldymv mov ek6idovTol oty vpwimvn

6.2.1 Ilapoyn pevotdrog pe otabepd EMTOKIO KOL TANPN

KOTOVOUT)

Yno kavovikéc ocvvOnkeg 6tav 10 Evpwolvotnuo devepyel mpdéelg Avolktng Ayopdc,
0aE0AOYEL TIG GUVOMKEG OVAYKEC PELOTOTNTAG TOL TPOMECIKOV TOUED KOL KOTOVEUEL TO
avtioToro mocd oto TAoiclo dnuompaci®V. Xvvndwc, o1 dNUOTPAciEC dlevepyovvTol UE
OVTOYOVICTIKO EMITOK10, ONAad1| ot Tpdmelec deGUEHOVTOL VO, TANPDOGOLY TOV TOKO TOV £XOLV
opicel otnv mpoceopd tovg. To Evpmodotnua pmopel emiong va dievepyel T dnpompacieg
TOV UE oTafepd EMTOKIO. XTNV TEPIMTTOOT OLTY, TO EMTOKIO €ivon TpokaBopiopévo Kat ot
tpameleg VIOPAALOVLY TPOGPOPES YO TO YPMNUOTIKO OGO TO ONOi0 €MBVLUOVLV VA TOVG
katavepnbel Pdost Tov otafepold emitokiov. Xe eUPETIKEG TMEPMTIMOEIS, ONMG T
YPNUOTOTIOTOTIKY Kpiom Kot 1 Kpiorn onpociov ypéovg, N EKT pmopel va anopacicetl ek tmv
TPOTEPMOV VO KOATAVEILEL OAOKANPTN TNV TOGOTNTO PEVSTOTNTAG TTOL {NTovv ot Tpdmeleg,
dMAad va tkavomomoetl OAEG TIC TPOGPOPES, Le otabepod enttokio (EKT, 2013).

O tpdmeleg daveilovror 6on pevotodtTa eMBVOHY amd T0 Evpwoiotnua, OGOV HUropovv
va, TV avtiotoryicovy pe evéyvpo. Enedinée va evioyvoet ) Bpayvmpdbeoun ypnuoatoddtnon
TV Tpaneldv petptalovtog Tov SUVNTIKO apVNTIKO OVTIKTLUTO 0T OBECIUOTNTO MTOTHOCEDY

npog v owkovopio (Oktdfplog 2008).

6.2.2 Aiehpuvon 1oV KOTAAOGYOV TEPLOVGIOKDOV GTOLXEI®V TTOL

YivOvTal 00dEKTA MG AoPALELD,

To Evpwovomuo pmopel vo mpocoprdoel TIC EAAYIOTEG ONOITNOEI, GE OYECON HE TIG
eEacpalioelg mov KaAovvtal va map€yovv ot Tpdmeleg 6tav daveilovion ypnuaTa amd T0
Evpwcdotua. Xkondc touv HETPOL avTov €ival va S1ELKOAVVEL TNV TpdcPaoct TV Tpareldv
ot TpdEelg mapoyng pevotdtntag Tov Evpwovotiuatog. Ta meplovciokd ototyeion mov ot
EUTOPIKES TPATELEC TAPEYOLY G AGPAAELD YOl TIC TPAEEIS AVOAYPTLUTOSOTIONG TAPUUEVOLV
OTOV 100A0YoUO NG avtiotoyns Tpdmelag kot dev amekoviloviol GTOV 1GOAOYIGHO TNG

kevipukng tpanelog (EKT, 2013). HEKT emefétetve v Mon evpeion AMoto amodektdv
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TEPLOVGLOKDOV OTOLEIOV MG EVEYVPMY GTIC AELTOVPYIES AVOYPIHUATOSOTNONG, EMOVEAVOVTOG

v tpdoPacn tov tpaneldv oe pevoToTnTa Katd T didpkeia g kpiong (Oxtdpprog 2008).

6.2.31Two pokpompofecun mapoyr pELGTOTNTOG

[Tépav tov eaunviaioy U Kovovikov Attovpyldv mov ioyvay Mo, N EKT amopdoice v
OVOANYN TPLOV AELTOVPYLOV OvVaPNUATOdOTNONG VIO oTafepd €MTOKIO HE OMIEKAUNV
nmepiodo ANéng. H  empuikovvon g uéyiomng TmEepPLOdov  ARENG T®V  AELTOVPYLOV
ovoYPNUaToddTNONG amd TPELG WVES TPV TNV Kpiom o€ €va €10, 0dNyNoe o€ Lelmon TV
OTOUTAOEMV  avaypnuatodotong tov  tpaneldv, Ppoyvmpobécume. Xe eEopetikég
TEPMTMOOELS, T0 Evpwosvotnua uropel va ov&NGeL T ouyvoTNTO Kol T SLOPKELD TV TPAEEDY

avtov (EKT, 2013).

6.2.41Tapoyn pevoTOTNTOG GE EEVO VOULGLLOL

Edv n mpocPaon towv tponeldv o pevotdtto oe EEvo vOUIGHO gival mEPLOPIOUEVT, TO
Evpwcdotua pmopet vo Topdoyel TV OTOLTOOUEVT) PEVGTOTNTO GE CUVEPYACIO LE GAAEG
kevipikég tpameleg (EKT, 2013). HEKT enadénce v mapoyn ovaypnuotodotnong oe
dordpro HITA, mpoocpipoviog ameplopiotn mopoyn £VOVTL OTOOEKTOD EVEXYVPOL GE EVPM.
Eniong, avénoe tov opilovta AENG TV Aettovpyldv o€ doAdpila mov tpocépepe (LEXPL TPEIC
UNVEG), VM EIGNYOYE KOl AELTOLPYIEG TAPOYNG PELOTOTNTAG 08 eAPeTikd @pdyxa. Etot
EMOIDYONKE VO AVTIHUETOTIGTOVY Ol AVAYKEG YPNUATOOOTNONG TEPIOVOIOUKMY GTOLYEIV OF

EEvo vopuopa v Tpamel®v TS eupwldvng.

6.2.5 Evepyomoinomn ayopds KOALUUEVOV OUOADY®V  TTOL

exdidovtal otnv evpwlmvn

H EKT evepyomoinoe v ayopd KOADUUEVOV OPOAOY®OV TIOL €KdidovTal otV gupwldvn
(Tooviog tov 2009). H ayopd koAvUUEVOV OMOAOY®V avTITPOcHOTEDEL W peilova nyn
YPNUOTOOOTNONG TOV Tpomel®V. AVTO TO UETPO TPONYOYE TIG TPWOTOYEVEIC EKOOCELS KoL
peiwoe ta Waitepa avénuéva avolypata avtg g ayopds, Ponddviag oty avayévvnon g
nAnyeicoc ayopds. Ola ta LETPO SIOUOPPOONKOY GTN GUYKEKPLLEVT YPTLATOTICTOTIKY OOUN
™m¢ evpmldVNG, 0TOV o1 TPATELES ATOTEAOVY TIV TPOTAPYLIKY TNYY| TOPOYNG TIGTOGEDY CTNV
owovopia, avtiBeta pe v owovopio twv HIIA, ommv omoio 10 pé€ylioto UEPOC NG
YPNHATOSOTNONC TTPOG TIC EMyelpnoels Paciletar oTic ayopéc. AmodeiytnKav KaboploTikd yio

™V vrootNPEN Tov TPame(IKoD CLGTAUATOC Kol EUUEGH TOV YPNUOTOTICTOTIKOV AyOpdV,
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BeATIOVOVTOG ONUOVTIKA TN PELGTOTNTO TG OYOPAC KOl HEWDVOVTOG TOUG KLVOOVOLG
YPNHATOSOTNONG TV Tpome(®v. AV kol O0gv EUTOSICOV IO ONUOVTIKY TTOON OTIG
OOVELOOOTNOELG TOV WOIMTIKOV TOWEN, YOPIG avTd 1 peiwon Ba ftav moAd 1oyvpdtept, Kabdg
OYEACTIKOV DOTE VO S0 TNPOVV TIG XPNUUTOTICTMTIKEG CLVONKES KO TIG TIOTOTIKEG POEG OE
emimedo vyMAdTEpa omd ekeiva mwov Ba emTvyydvoviay povov PEcw pelmong TV Bacik®v

emtokiov g EKT.

6.3 H emippon tov un couPotik@v u€cwv otnv UETAO0GN TNC

VOLULGUOTIKNC TTOALTIKNC

H eumepikn avdivon mdveo 6TV OTOTIUNGCT TNG OMOTEAECUATIKOTNTOG TOV U] CUUPATIKOV
pétpwv g EKT eotidleton 610 k01 1660, GTO TANIGLO TNG YPNUOTOTIOTOTIKNG KPIoNGg, £XEL
dtotnpnOei n HETASOOT TNG VOUIGHOTIKNG TOMTIKNG TNV €Vpml®mvN. AnAadn, Katd G0 Ta
un ocoppatikd PETpa EXOLV aVTICTOOUIGEL TOV AVTIKTUTTO TNG YPNUATOTICTOTIKNG KPioNG GTO
YPNUOTOTIOTOTIKO GUGTNUE, £TCOL MGTE Vo dtatnpndel To Kovovikd TPOTLTO TNG UETAO0OMG
NG VOUIGHOTIKNG TTOAITIKNG OTO HOKPOOIKOVOLIKO emimedo. H avdAivon dwaxpivel Kot Tovg
mePLOPIoUOVGg TV un ovpfatikov pétpov g EKT, onueidvovrag 6tL dev Umopovv va
TPOGPEPOLY  UOVILEC AVCELS G€ ONUOVTIKA OlapBpmTikd BEpata Tov YPNUATOTIGTMTIKOD
TOWEN TO OTTOL0L TPETEL VOL AVTILETOTIOTOVV AUECOH. ZVYKEKPUUEVQ, TO LETPO OVTA OEV OIVETOL
va, enédpacay, oyt avaroywkd oAAdd kaBdAiov. Iapdia avtd, 1 advvapio avt) iocwg eivar
COUTTOUO TOV JPOpOTIKGOV GOVVALOV TOL YPNUATOTICTOTIKOD TOpEN, OT®G sivar Ta
ONUOVTIKO — TpoPARUATO  @epeyyvoOTNTOG KOl To  Bpata  dwakvPépvnong kot
OVOTTOTEAEGLATIKOTNTOG YI0L TO. OTOlol To. U1 SVUPATIKE pETPO €OV TEPLOPIOCUEVO LAAAOV
OKOTO VO, TO OlOYEPIOTOVY. Mid ¥PNUATOMICTOTIKY UETOPpUOon mov Bo mephdupove
TpamelIKEG KEPALULOTONOELS, avadlapOpMOELS TOV TOUEN Kol BEATIOUEVO KOVOVIOTIKO Kol
eleyKTIKO TAOIG10, B0 MTOV O TO GYETIKOG UNYOVIOUOS YO VO OVIILETOTICEL oWTH TNV
aovvapia. [evucd, Aowmdv, avayvopilovior ot oTtabepomomTIKEG EMOPACEL TV N
oLUPATIKOV UETP®V TNG VOMIGHOTIKNG TOAITIKNG, EVAO TOVTOYXPOVO ovayvopiloviol kot
yvivovtor oefootol ov meplopicpoi avtav tov pétpav. Ilepi 1o téhog Tov 2009, M
TOPOTNPOVUEVT PEATIOOT TOV YPMUATOTICTOTIKOV GLVONKOV otV evpml®dvn odnynoe ce
o otadwokn amoécvpon tng moAttikng EITY. H amdécvpon avtovakdid v ovaykn va
amopevyfel 0 KivOLVOG SLGUEVAOV TOPATAELPOV EMOPACEMY Kol OTPEPADCED®V OO TO N
ocvoppatikd pétpo. Avagépovtal 1 vmaepPolkn €£APTNON G PN KOVOVIKY PELGTOTNTO
KeVIpIKNGg tpamelog, M vaepPolkn aviAnyn KwdbLvov, TPOPANUOTO OYETIKE HE TN

CUUUOPPMOT] GE YPNOTA YPNUATOTIOTOTIKE TPOTLTTE AdHVOUN YPMUATOTICTMOTIKA KiviTpa
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ovadlapBpwone TV 160AOYIoUMV TV Tpamel®v Kol KoOLGTEPNOES OTIC OvoyKaieg
TPOGOPLOYEC TOL YPEWGLOVTOL YioL TNV OIKOVOULKT avAmTTuEN Kot ) otabepn eEEMEN TV
TIHoV, pokportpobeoua. H Bertioon tov cuvinkov emrpénel otig tpdneleg va apyicovy va
EMTEAODV TUNLO TOL KOVOVIKOD TOVC POAOL GTNV ayopd YPMUOTOC, HELDVOVTOG £TCL TOV
dwpecorafntikd poédo tov Evpwovotiuoatog. Emitpémer pio otadlokn emoTpoer| otnv
KOVOVIKT] EQPOPLOYN TNG VOLUGHOTIKAG TOMTIKNG Kol 6€ o Kabapn d1dkpion ovapeso otig
OTOPACELS VOUUCUOTIKNAG TOAITIKNG KOl OTNV EQOPUOYN TOVG, OVIETOTILOVTOG €miong
OTOTELECUOATIKA KAOe kivOuvo oyeTikd pe TN otafepotnto tov Tipov. O cvveplopevog
vynAog Pabuodc apefordotnrag, ®oTdGO, GLVNYOPEL VIEP TNG OTASIOKNG OTOGLPONG TMOV
EKTOKTMV PETPOV PEVOTOTNTOC, YMPIC VO VTOVOEL TEPLOPIOTIKT UETAPOAT TNG VOUICUOTIKNG
TOAITIKNG, TOPEYOVTAG PELOTOTNTO, GTO TPUNE(IKO CVGTNIO O EVVOTKOVG Opovg. Tavtdypova,
1 owovopia cvveyilel vo enmeeleiTol amd TIG TEPUACUEVES LEIDCELG TOV PACIKOV EMITOKI®MV
g EKT. Etot, n EKT eonyaye, ntpocwopwvd, to emovoualouevo [pdypappa yio tig Ayopég
Oporoywv (ITAO) otig 10 Maiov, mapepPaivovtag ot ayopég SNUOCIOV Kol 1O1IOTIKGOV
opoAdY®V, ®oTE va dtacParicel To fAOOC Kol T PELGTOTNTA TNG OYOPAS KOL VO ETOVOPEPEL
évay  KOTAAANAO HMYOVICHO  HETAO0ONG TNG VOMOHOTIKNAG moMTikhG.  Toavtdypova,
EMBOKOVTOG VO EUMOSIcEL TVYXOV TTMTIKY peTddoon (contagion)otnv ayopd ypHuotog, M
EKT emavelonyoye mpoocwpvd pepikés oamd TG  Un  ovpPatikéc  Asttovpyieg
oVOYPNUOTOdOTNONG KOl, CLYKEKPLUEVA, TN OladKocion TANPOLS KATOVOUNG o€ otafepd
EMTOKIO YO TIG Asttovpyieg avaypnuoatoddtnong Tpiunvne odpkelag, Mo emmpdobetn
Aettovpyla.  avaypnuatodotnong eaunviaiog Odpkelag, Kot T Agltovpyion  TOPOyNg
pevotdtrog o€ dordpro HITA. Akdun kot opepa, 1 KOTACTOON TNG VOUICUATIKAG TOALTIKNG
givan drevkorvvtikny (accomodativekat Topépueve g TEToW KAt TV eToveELTao TNG OTIC
apyéc Tov 2011.'Ewg xai Tig apyég Tov vEou £Tovg ouvelLOTaV 1 €VIOGCT OTIG OYOPEC
KPOTIKOD ¥pEoVg TNng evpolmvng, kabmg to dNUOCLOVOUKE TpoPAnuate dloyvonKav o€
OpKETG KpATN-UéAN, katd tn Owdpkewe tov 2010. AkolobOncov yPNUATOTICTMOTIKEG
O1EVKOADVOELG Kot TOKETA fon0elog o8 YOPES, VA avakovabnke kot 1 idpvon evog HOVILOL
Evponaikod Mnyoaviopov Ztabepotmrag, tov Noéuppro 2010.H EKT emonpaivel ota dedtio
TOMOV 0Tl TPOGOPUOLEL KOTOAANA®MG TN VOUIGUOTIKY TOATIKY], TN GUVOMKY| TOPOYN|
PEVGTOTNTOG KOl TOVG TPOTOLG KATOVOUNG, AouPdavovtog vaoyn 0Tt OAa To U GUUPOTIKA
HETPO TOV EANEONCAV KOTA TIG TEPLOOOVS EVIOVMV YPTUATOTICTOTIKOV TIECEWDV VAL EK TNG
KOTOGKELNG TOLG TPOCWPIVNG PUCEMC. Oa emMTEAEGEL OTIONTOTE YPELALETAL TPOG AVTEC TIG
KatevBvvoelg, @ote va dwtnpndel 1 otabepdtTo TOV TIUOV HEGOTPODESHA, YEYOVOG
OmopaiTNTO Yoo TNV OLKOVOUIKY avdmtuén, 1 onovpyia Béoewv epyaciag kot
YPNHATOTIOTOTIKY] oTabepotnta. To dwowkntikd cvppodriio g EKT Bo cvveyioer va
mapakoAovBel  mOAD  otevd  Tic &feMEelg  katd v mpooeyn  mePiodo

(www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/syllogikostomos/9-b%RPBXAKIS%20177-190.pdf).
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KEDAAAIO 7

H EAAHNIKH KPIXH KAI H EINIAPAYXH TOY
LYYXTHMATOX AIAKYBEPNHYXHY THY EYPQZQNHX
XTHN INPOKAHYXH THX

7.1H EXnviken Kpion

H EALddo avtpetoniler o egopeticd cofopn otkovopkn kpion, 1o péyebog g omoiag
elval Guykpiolo, av Oyt SucuevéaTepo, e T Meyddn Y peon g dexaetiag Tov '30. Metaéd
2008 kou 2013, 10 mpaypatikd AEIT cvppikvobnke kotd 23% evd 10 T0606TO avepyiog
oxeddv teTpamiacidotnke, otdvoviag 1o 27,5%. Ov pileg outAg TG OWKOVOUIKNG
KATAGTPOPNG EVTOTILOVTOL OTIS AVIGOPPOTIEG TOV CLGCMPELTNKAV 6TV EALGSA Tp1v amd v
naykooo otkovopkn kpion tov 2007-2009.'Ewg tig apyéc tov 2007, 1 owovouio
Aettovpyovoe oe €va mEPIPAAAOV peydAng aiclodosiog. MdaMoto 1 emoyn ovty  ExEl
YOPUKTNPLOTEL MG 1) EMOYN TN VIEPTAUTNG EVOALUOVIOS . Xg TETOIEC GLVONKEG EPNCLYUGLOD,
o1 vTePPOLEC NTAV PUCLOAOYIKEC, T PioKA TOV avaAaUBdvovTay amd TOV XPNUUTOOIKOVOLKO
TOUEN TAY LEYOAN, OOGTOGO 1 avTIANYT Yo Ta PIoKO KOl TOLG KIVODVOLG TOV LIPYOV NTOV
OYEOOV OVOTOPKTT, EVD 0 EAEYXOG TV apY®V NTOV EANYI0TOC. Mia GElpd amd yeyovota, Tov
puéxpt mpwv amd tpio ypovia eavtalov anibavo va cupuPovv, 0dNyNcaV TOLG TOYKOCULOVE
PLOUOVE avATTVENG 08 AMOTOUT TTMGN KOl EKTOEELCAV TNV OVEPYIO, KOl TNV AVAGPAAELN GTO
oLVOLO GYEdOV TV Yopov. Kabbg n kpion ektvAiccdtav, 1 évtaon Kol 1 €KTACT NG
avéovay ouveymg, ovaykaloviog KuPepvnoels, Kevipikéc Tpdamelec, emyyelpnuotieg Kot
KOTOVOAWDTES VO avafe®povV LUVEXDG TIC AVTIAMNYELS KOl TIG TPOOIOKieg TOVG. ¢ €K TOVTOV,
OTNV TPOCTADELD AUECG AVTIUETOTIONG TNG Kpiong eAnedncav o ogpd and pETpa Kot
TOMTIKEG Ol OTOIEg TPV OO TNV Kpion NTav 6xeddV addVATo VO, EPUPHOGTOVY, OTMG 1
kpotwomoinon tov Tpomel®v. Ot avTIAMYELS Y10. CUVEXIOT] TNG ELNUEPING KOTEPPELCAV
UTPOGTA OTIC VEES doynueg ouvBnkeg mov giyav dwopopembeil. H eAdnvikn xpion Eexivnoe
010 té€hog Tov 2009k01 chvTopa peTtadodnke oe oAokinpm v Evpwldvn. To dnupociovopukod
npofinua g EAAGOGC a@imvice TIC ayopég mMOL MAV® omd Lo OEKONETIO TOPEUEVOV
0dLAPOPES OTIC SLPOPOTOMGELS avApES oTIS Y®PeS TS Evpaoldvng ko ota mpofinuata
OVTOYMVICTIKOTN TG KOl OTLLOGLOVOLUKNG EKTPOTNG TOAADY yopdv. Ot ayopég apvnonkay va
ovveyioovv va daveilovv v EAMGOa, Oswpodvioc O6TL 1M ektivaén Tov AdYov TOL
onuoctovopkol ypéovg mpoc to AEIL fltav 1660 peYdAn Kot cLVEYOUEV IOV €Velye TOV
Kkivduvo amootafepomoinong TE EAANVIKNIG OWKOVOUIOG Kot adLVOLIOG OTO HEAAOV Vo

EKTTANPOVEL TANPOG TIG VTOYPEDGELS TNG TPOG TOL OpoAOYLOVYoLS. H avtidpact tov ayopmv
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AQUTVICE KO TNV EVPOTAIKT TOALTIKN NYEGiA, 1 OTOl0 EGTEVCE VO GTOUATNOEL TO TAVIKO TOV
dnuovpyndnke. Ot Evponaior oe ocvvepyacio pe 1o Aebvég Nowouatikd Toueio(ANT)
éomoav v EAMGOa amd ™ ypeokomian tov Mdio tov 2010, petabétoviag to eAAnViKo
TPOPANUO Tpio ¥pdvio pumpootd pe Eva ddvelo vyovg €110 6ig. Anpovpynoav Kot Evay
unyoviopud otypiéng pe duapketa (ong tpia ypovia kai pe gyyonoelg ovopaotikng atiog €750
d1c Yo yopeg mov mwhavov va avtipetomilay tpofinuate mapopole e avtd g EALGSaC.
H ypnuatomototikn kpion, n omoio ekdnAddnke apywd otig HITA tov Adyovoto tov 2007
Kot emdevabnke paydaio to @Owvonwpo tov 2008 pe v KATAPPELON TNG ETEVOLTIKNG
tpameCog Lehman Brotherguete&eliynke oe moykoOGHI0 OIKOVOUIKY KpioT 1) omoio iye mg
amoTéLecO VO TPOKANOEl TEPAGTIO dNUOGIOVOUIKY EMOEIVOOT OTIC TEPIOCOTEPES YDPEG UE
TI§ EMMTAOCELS VO NTOV, COPDG, OVCUEVEIG Yo OAEG OYEDOV TIG OIKOVOLUEC TOL TAMVNTY

(Mamadoyiavvng lodvvng, www.hardouvelis.gr

H @ovoka otig Tipég Tov akivitov oe ToAlég meproyéc tov HITA, n onoio dievkdivve v
VIEPKOTAVIA®ON, UE OmOTEAECUA TNV LREPBEPUAVOT TG OKOVOUiag Kol TNV avénon Ttov
EMLEILUATOG TPEYOVCHOV GUVOALUYDV, OTMOG TOAAES POpES GLpPaivel 6€ TOPOUOIEG KPIGELS
Oewpeitan éva amd T KUPLOTEPA aiTloL TNG TPOKANONG TG EAANVIKNG Kpiong. EmmAéov, n
paydaio. €£GMAMOTN OTEYOOTIKOV Oavei®v vymAod Kwdbvov, and 9% TV GLVOAIK®V
oteyactikov to 2003 oe 24% 1o 2007, nAad pia ayorivetn TOTOTIKN €TEKTOOT OF
KOTNYOPIES VOIKOKLPIOV TTOV VIO KOvOVIKEG cuvinkeg dev Ba Empene va £xovv davelodotnOel
Emonée TOAD OMUOVTIKO POAO GTN SOUOPPMOOT) Kol KOT ETEKTOCT] GTN onuepvh kpiorn. Ot
tpdmeleg mapelyav Odvelo pe HOVY €yyonor TV avapevouevn adénon oty TR NG
KATOKIOG, EVED S1EVKOALVOY TO VOIKOKVPLE e EAKVOTIKG YOUNAQ ETITOKIN GTO TPMTO YPOVIQL,
To, ool OUWG Ba avoampocapudlovtay 6T cLUVEXELD Kot LAAIGTA TOAAES POopEG ot Tpameleg
avorapupavay vo IANp@GoLY TO OAVEID TOL VOIWKOKVLPLOU omd GAAN tpdmelo, €meldn T0
vowokvptd eixe mpoPanua amomAnpouns. Eivor yeyovdg, 611 m moaykdco kpion mov
EEomaoe, omwc Tpoavaeipnke, To 2007 dpynoe va ptdcel oty EALGSO. AkOun Kot mpog
t0 téhog Tov 2008 Alyor eiyav ovTIAnEBel TV avnovynTiKny Topeio TOV TPAYUATOV Yio TV
yopa pog. Etvar evpéog yvootd 6Tt 11 OMUOGLOVOMIKY GTOTAAN KoOMG Kol 1) OUKOVOULKN
Kakodloygipion amd to, 2 KOppoto Tov KuPépvnoay evaAlaE petd TV Katdppevuotn ™G
xoovvtag To0 19746 cuvdvacpd pe v kpion mwov EEomace otV AUEPIKY], OTMOC avoEEPONKE
TOPOTAV® Elval 01 KOPLEG OLTIEC TNG EAMANVIKNG KPIoNC. ZVUYKEKPIUEVA, 1 KOKOSLOXEIPIOoN TNg
owovopiag evtomieTolr oTo Yeyovog OTL Ol EAANVIKEG KuPepvioelg dnuovpynoay HEYAA
eMeippata, eved Ba propodoay vo Kivnbobv pe peyardteprn odveon. UG ek ToOVTOV, TOCO GTO
dNuodco S1dhoyo 660 kot 0TI ToMTIKEG cvlntnoels TS Evpdmng, éxel evpémg datvmwbei 1
amoyr 0TL o€ mepinT®on peimong Tov dnpociov erieippotog kot ypéovg n EALGSa Ba ERyatve

amo v kpion kabmg kal 0Tl 1 vEdpyovco kpion e Evpalmvng Oa eixe amopevydei edv n
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EMGda dev elye e16éABel ot0 gupd. QQoTOGO, eivar yeyovog OTL M OIKOVOULKT Kpion Tng
EMGdag éxer BaBiéc pilec. H petamoieuxn avantoén mov yvopice 1 EAAGSa, enétpeye
Aettovpyia Tov KpATOLG YWPIG ONUOGIOVOIKA EALEippATO Kot eELTNPETOVTAG LAALOTO TOV
SUVEIGUO TOV TOAUOTEP®Y deKAETIOV. XT0 uéso Tov 1970,10 dNUOG10 ¥P£0C MG TOGOGTO TOL
AEIT xvpaivovtav xovid oto 20,3%, 1060010 QUGIOAOYIKO Yo £V, OVOTTUGGOUEVO
Evponaixké Kpdatoc. To mpopfinua Eexivioe 1o 1974 6mov 1 1018 KLPEPVNON TOPOAO TTOL
KOTAPEPE VO LEIDCEL TNV OvEPYiDL G CNUAVTIKA eMimedo axolovOnoe o moltikn dvev
TPOTYOVUEV®V SLELPLVGTIC TOL ONUOGIOL TOUEN KOl TOV LEYAAOD SAVEIGUOD LE GUVETELY TOGO
N dnuovpyio EAAEUUATOV OGO Kol TNG YPNyopn ddykmong tov ypéovg. Meta&y tov 1980
kow 1993 10 ypéog extwvhytnke amd 28,6% ce 111,6% tov AEIL. Axdpo kor pio koAd
OPYAVOUEVT, OVTAY®VIGTIKN O pa Bo Ty Hopaio KAmolo oIy, LETA A0 Lo TOGO UEYOAN
mepiodo adiakonng avodov va Ppebei og Doeon. H EAAGSa giye dnovpynoet OAeg ekeiveg Tig
npobmobécelc o1 omoieg Bo odnyodoav Ge OWOVOUIKT Katdppevuon oveEaptnto amd Tnv
moykocpo kpion wov E€omace. To 1998, 6tav coppovidnke n eicodog g EALGSag otnv
Evpwldvn, 10 dnuocio ypéog épbave oto 115,3% 10 AEII kot dwwtnpnodnke kovid ota
emineda avtd ¢ kot to 2002. Oumg, n SPKAG OTOAEW TNG OVIUYOVIGTIKOTNTOGC TNG
OLKOVOUIOG TNG YDPaG Kol Kupime, 1 cuveyng Slebpuver Tov dNUOGLov Topéa, cuveEyiay va
TPOKAAOUV eALElppATO TO, OTTOT0L Y P1LLOTOd0TOVVTAY EVKOAQ Od TIC O1EBvEIC aryopés, o TOAD
younAd emrtokioe. H EAAGOa ovte koAd opyavouévn Mtov, OVTE AVIOYOVIGTIKN YOPO.
AetovpymdVTOG Yo OeKOETIEC aveELBVVA KO OVUTOTEAEGLLOTIKE, £YOVTOC GUGCMPEVLGEL LEYAAN
YPEN, HETA amd ypovia kakodlayeipiong Kot xovtag amoréoel kb iyvog aflomotiog, dgv
elye xapio duvatdmTa SLPLYNG amd T oivn pag Pabidg ko Toiverinedng kpiong. To 2009
OamoTéAESE TO £T0¢ KAUMNG Yo TNV EALGS Kabd¢ pe ta 1ot oTotyEia, Yoo TpAOTN QOopa HETH
10 1993 10 AEII vroydpnoe katd 3,2%, onpatodotmviag TV €i6060 NG OWKOVOUinG GE
mopeia Veeong. Ex mpdng dyemg dev Ntov KAt oPepd. 1o téhog Tov 20081 owovopia
Bpiokotov oe kpico onueio kabmg pe Ta otoyeio Tpv TV ovabedpnon TV EAAVIKOV
peyebaov amo v Kopowv, 1o éhdelppo dapoppobnke oto 7,2% tov AEIL, dniadn m
KuBépvnon E6deye 17 dic. Evpd mepiocdtepa amd 1o dNUocLo 6000 EKEIVNG TNG XPOVIAS,
dtapopd v omoio KaAvye pe davelopd. H kpion otig HITA mopoddtnoe v evpomoikn
kpion ypéovg, n omoio avédeite to coPapd dopkd mpoPAnuate Tng gVP®IMOVNG Kol TIG
coPapéc otpefrmoeic petald tov otkovopumv Boppd-Notov. Oco agopd tv EALGda m
LOKPOYPOVIDL KPOTIKT OVETAPKELN OTOTEAEGE TNV ANYN TOL Kokov. Ev kotokAeidi, av m
EMGSa glye KatopBmdoetl va ONIIOVPYNGEL L0 GTOYELMOMS AMOTEAEGLLOTIKY] KPATIKT LYoV,
glvar BéParo 6T M ydpa dev Ba elye mapacvpbel oty dlywg Opla GMOTAAN, oOTNV
Kakodlyeipion Kot vrEPdAveEISHd kol Bo  elye  KOTOQEPEL VO OVTIUETOTIGEL
OmOTEAECHATIKOTEPO TNV Kpion ypéovc mov €mAnée v gvpmlmdvr. Ot Kakol yelpiopol g

eMnvikng KoBépvnong kot n amotuyio ¢ Evpomnaikng Evoong va aviidpdoel queca kot
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BeTiKd, TNV TPAOTN PACT TOL TPOPALATOG, 0OYNCAV GTNV EKTPOTY| TOV KOl OTLS GNUEPLVES
Tov Olaotdoels. To awvopevo g Kpiong eivar yvwotd og dAovg, aveEdptnto omd T0 TOCO
emnpedler v {on tov KOBevOC, KOl TO TEAELTOIO YPOVIOL €YEL PTACEL GE OMEATIOTIKNY
Katdotacn. To &AAelpo kKol To YPEOC TV EAANVIKMOV ONHOGLOVOMIK®Y ovEAVETOL Kot
TPOPAETETOL VO PTACEL GE AVNOLYNTIKA eMimeda. Mo Ao TIC ONUOVTIKOTEPEG GLVETELEC TNG
kpiong g owovopiag gival  avénon g avepylag, 1 omoia Xl PTACGEL 6€ SWYNPLO aplOUo
EVD OVAUESH OTOVG VEOUG TO TOCO0OTO TV avépymv Eemepvd to 25%. Etoysio tov
TEAEVTOIOV pNVaV Oeiyvouv tnv Vmapén pog SpfpoTikng advvopiog NG EAANVIKNG
owovopiag va dnuovpynoel véeg 0éoeic epyaciag evieivovtag v avnovyio Yy TO
eavopevo. Meydho pepidto g evbvvNng Pépet Yo avtv TNV Katdotoon 1 abAla diayeipion
TOV OIKOVOUIK®V, TNG EAANVIKNG ONUOGIOVOUIKTG TOAITIKNG KO TOV OGQOAIGTIKOD OAAG KO 1)
TOYKOGHIOL  OlKOVOUIKT] Kpion. Qotdéco €viovog AOYyoc yivetal yw Tnv mopeia wov
axolovOnoav to makéto otNPENg Tov KPaTovg mpog Tig Tpdmelec, ta omoia OewpnOnkav
meplopopéva o€ appo kot oe péyebog. Eival kotvdg amodektd 0Tt 01 Kpatikoi Aeitovpyoi de
QPOVIIGOV MOTE AVTA VA, O10YETEVTOVV 0t TIG TPAmeleg OTIC EMYEPNOELS KOl AO EKEL TNV

kowovia. (Kotog-T'alavoc-Pokavag,2012), (https://el.wikibooks.org).

7.2 H enidpoocn tov cuotinuotoc otakvBEpvnonc the Evpwlmvne

otV tpoékAinon the EAANvVIKNC kpionc

H 61e0vi¢ ypnuatomictotiKg Kpion, 1 omoia moapnxOn otig HITA ko enektdOnke diebvag, dev
GPNOE OVETOPEG TIC YDPES TOV ELVPA. ApyK®G 1 Kpior EmAnée ta €0VIKA ¥pMUATOTIGTOTIKA
ocvotiuata. Ilepiocdtepo emhynoay ot Tpameleq T®V YOPOV UE GUYKPITIKE EVIOVOTEPM
dtoovvoeoT He To apepkavikd Tpamelikd cuatnua, o6mmg 1 IpAlavdio ko n 'epuavia and v
Evpwldvn, kot o1 tpaneleg Tov Hvopévov Baciieiov am ) {dvn tov gvpd. Akorovbwg, 1
kpion €nAnée TIg TPAYHOTIKEG OIKOVOUIES AOY® TNG Ueimong Tov d1eBvodg eumopiov Kot TV
EMEVOLOEWV G TOYKOOUI0 emimedo. H amdvinom oty VEEoN GTI TEPIGGOTEPEG YDPEG TNG
evpolmvng NTOV va eTAEYEL 1] ONUOGIOVOUIKT EXEKTOOT] Kot 1) 6TNPIEN VTG TNG EMEKTAONG
am6 T peiwon tov emrokiov g Evpomaikig Kevipune Tpanelog. H emextatiknm
vopopatiky oMtk e EKT dev fitov amdppota tng deeong, oaAld g peioong tov
mAnBwpiouov. X1o eminedo g EE, mapd 11 TOMTIKA MyNpES amoPiacEl; OTO TANICIO TOV
Zyediov yo v Avakouyn g Evpomaikng Owovopiog (Askéufprog 2008), vanplav
eldyoteg mopeppaoelc péow tov Evootakod mpobmoAoyiouov, g TOMTIKNG TS GLVOYNS
kol g Evponaikng Tpdnelag Enevovoewv. Kat' ovsiav, to PBdpog ¢ mposaproyng 1o
épepe kdBe ydpa péEAOG Katd povoc. 'Hom, ot mepiocodtepeg ydpeg ™ Evpolmvng tétnkay,
av Kol og Jlpopetikd Pabud, oe Tpoyld avAaKapyms, optopéveg o £xovv va emdeifovv

a&loonueimTo T0c0GTA OIKOVOULKNG peyéBuvong. Ot Suvoptkd ovaTTUGGOUEVES YDPES, OUMG
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MG MOYKOGHIOG OIKOVOMIOG, Ol AEYOUEVEG Kol OVOOLOUEVEG OLKOVOWIES, qoaiveTan OTL
emavnABoY TANPOC o1 YveOoTn TpoyLd TG Tayeiog avarntuéng. Avtifétms, ol TepLocoOTEPES
YDPEC TOL avemTLYUEVOL Boppd mdoylav va Kataotioovv Piooiun v enttevydeica Mmoo
OVOKOLYM KOL VO TNV EVIGYDOO0LY KOl €V TEAEL POIVETAL VA, TOL KATAPEPAY, OLLMG VITAPYOVY Kol
YDPEC, Ol omoieg €yovv va avIETOTicoVY cofopd OapBpmTIKG Kot ONLOGLOVOUIKA
mpoPAuata GAvto péEypt onuepa. Zuykekpipévo 1 EALGde aviKel 6TIC YDPES TOL ELPD TOV
péEypl kot onpepa givar Poabid Pubiopévn oty kpion ovt. Ta mpoPAnuate davelspon
OPICUEVOV YOPOV TOL VPOTAiIKoD NOTOL KaTESEILOV HE COPNVELN, OTL TO OVIOY®VIGTIKO
nepPdirov g ONE gvvomoe, 6mwg avapuevotay, T YOPES TOL aveETTLYUEVOL Evootiaikon
Boppd kot €PAaye v mapayoyikn ddpbpmon tov yopov g teplpépeag. Ta o&htata
wpoPAuate TOG0 TOV SMUOGIOV 0G0 KOl TOL TPATELIKOD TOUEN OE OPIGUEVEG TEPLPEPELNKES
xopeg ™ Evpwldvng omédei&av Tig SloyelploTikég Kol TOMTIKEG OdLVOUIEG TNG KOWNG
vopopatikng oakvBépvnong. Katédei&av, emiong, Tig SOMKEG OdVVAIEC TOV GLGTNLOTOC,
OAAG KO TNV AdVVOUIN EQAPUOYNG TOTEAEGLOTIKMY TOATIKMV £VOG KOIWVOU PNUATIGUOD Kot

aAAnAeyyomc petaéd tov yopov e EE (IToraotapkoc-Kotiog,2011).

H xpion g ehdnvikng owovopiag, 1 omoio &ekivnoe ®g cofapn kpion pevotdTNTag,
e€eMybnke oe Kkpion OMUOCIOL YPEOLG Kal, OKOAOVOMC, O YEVIKELUEVT] OUKOVOUIKY],
KOW®VIKN Kol TOMTIKN Kpiom, Yo va kotalnéel mAéov o kpion mapopovig otnv Evpalovn
N o kpion «dpaypomoinong», avapeiopnmra, €xel moALd eyyoplo aitio. Katopydc, M
EAAGSa evidyOnke otnv Evpolmvn amolvtog anpoetoipoctn. H tedikn icotipia g dpaypuns
évavtt Tov Evpm vmipée vreptipumpévn, pe oovénela v €viaén mg yopog oty ONE e
UOVIHO  ovVTAYOVIOTIKO HEOVEKTNHO. AdYy®m TV Ypoéviov SoplpoTiKdv adLVOULOV NG
eMVIKNG dtolknong kot owkovopiog nTav oxeddov PBéPato 61t 1 EAALGSa Bo avtipetomile
TPOPALOTA  OVTAYOVIOTIKOTNTOG Kol, KOTA OLVvEmewWl, OLLvon TV EUITOPIKOV  TNG
eMelppdtov pe tig vroérowmeg yopeg s Evpoldvne. n yopa Biove enl cepd etdv Evav
QoOA0 KOKAO Sidvpmv eAAeuUdTomV: 10 EAAELUUO TOV ONUOGIOL Kol TO EAAEIUUO TOV
woolvyiov TpeYOLCOV GLVOAAOYDV, OOV KLPI®G TO TPDOTO TPOPOSOTOVGE TO OEVTEPO
(Schrader and Laaser 201®v cuveyeia, n S1€Bvig XPNUOTOTIOTOTIKY KPion TPOKALESE
Kpion 6TO EAANVIKO YPNUATOTIOTOTIKO GUOTNUO, KOOMG Kot Vepeot. o v avTileT®mion
TOVG emekTdONKe VIEPPOAIKE 0 KpaTikOg davelspog to 2009, ue anotédespo TV avénon tov
MM vrepPoiikod TOG0GTOV TOV dMNUOGIOL YpEovg wg mpog to AEIL. H kpion ftav oM wpo

TV TOADV.

[Ipwtov, 10 ocvotnua dakvPépynong g ONE enétpeye v évioén yopov pHe
vepPoAtkd VYNAO INUOGLO ¥PEOC.
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Agvtepov, dev epapudotnKay ta TpofAemoueva amod ) Xvvonkn yo v EE kpurmpla
TPOAYLOATIKNAG CUYKMONG TOV VIToyneimv yia évtoén yopdv otnv ONE, mapd povov
TO, OIKOVOLUKIGTIKO LOKPOOLKOVOLUK( KPLTHPLal.

Tpitov, petd v évtaén e n xoOpo pog epeaviie kibe £T0g dONUOCIOVOUIKS EAAEILLLN
vynAoTEPO ToV 3% oL AEIL, £V TO YP£0C TOPEUELVE TTOAD TTO AV ATt TO OPLO TOV
60%tov AEIL.

Téraptov, mapoperndnke cuoTnUaTKA To {RTNUO TG XPMUATOSOTNONG TOV XPOVIOV
Kot aEAVOUEV®Y EAMAEIUUAT®V TOV 160L0YI0V TPEYOVCMY GUVOALUYMV Ko, YEVIKA, TO
{TNUO TOV E0MTEPIKOV HOKPOOTKOVOUIK®OVY avicoppomidv tng ONE.

[Téumtov, vaApPEe OVOTOTELEGUATIKT EPUPUOYT] TOV GUVTOVIGUOD TMV OUKOVOUIK®V
TOMTIKQOV Kol TV E0VIKOV oyedimv HeTappvBuiong 61o TANIG10 TG ZTPATNYIKNAG TNG

AwsoPovag.

SOUTEPACLOTIKA, TO apylkd cvotnuo dtaxvPépvnong e ONE pmopel va unv mpokdiece
apeco v EAAnvikn kpion, AMOy® TV KEVOV KAl AOLVOUIOV TOV, OU®G, OgV Kotopbwoe va
v amotpéyel. [Iépav tovtov, M ovupetoyn g yopag oty Evpwlovn emétpeye kon
evBdppuve Tov VITEPPOAMKS JOVEIGUO TNG KOl TNV ATPOCKOTTI XPNUATOSOTNON TPOTOHYVOPO
VYNAOV eldeupdtov oto 16olvylo Tpeyovc®dv cvvarlaymv (Kotiog-T'aiavog-Pokavdg,
2012).
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KEDAAAIO 8

XYMIIEPAYXMATA

Avokepololdvovtog, OTNV  Topovcd  gpyacio  d0Onke onuocic oty doknon NG
Nowopatikng [HoMtikng and v Kevrpikny Tpanelo pe kdpro otdyo g v otabepdtnra
TOV TIWOV oto TAdioto g Evpoldvng étol dote 1 ayopaoTiki SUVOLUN TOV €Vp® VO UV
dwppaveror and tov tAnbwpioud. H EKT, wotdco, opeirel va kabopilel Tov kuplo 6tdy0
NG Kol Vo, avamTtOGGEL Lo cuveyn kot cuvenn péBodo daoknone Noptopotikng ITodtikng €161
MOTE 1 EMKOWOVIOL TNG HE TO KOWO vo yopaktnpiletor amd €dkpivelo Kot amdAvtn
capnveln. Qg ek tovToL, M aélomiotion TS Bo edpaiwbel yeyovog to omoio mailel mOAD
ONUOVTIKO pOAO TOGO GTN SOUOPPMOT] TOL EMLXEPNUOTIKOD TEPIPAAAOVTOS OGO Kol TOL
owoyevelokov. To A.X g EKT, éyovtac mavta wg otdyo 1t Ltabepornta tov Tipmv,
amodoioe 0Tl 1 oTtpatnykn tng Oa otnpiletarl og dvo Bepuehmdn otoyeia. To TpmdTO NTOV
o BepnTik) Kol apKovVTOG BeUEMMUEVT, EUTEIPIKE, TOPASOYN Y0 TOV TPOTUYMVIGTIKO
pOAO TOL YPNUATOG MHECO oTNV otkovopia, Oyt uovo g E.E oAAd ko xdBe GAAng
OVETTUYUEVIC YDPOAG, Kol TO OguTEPO M OEI0AOYNON OYETIKA HE TOVG Kivdvvoug mov Oa
empéalav ™ Ztobepomta Tov Twmv, N omoia B ywotay péca amd £va evpv PAcUO o
OUKOVOUIKEC KOl PN LOTOOTKOVOUIKES LETAPANTES, MG OEIKTEC LEAAOVTIKNG EEEMENG TOV TILDV
puéca otnv Evpolovn. O cvykekpiuévog 1pomog pe 1o omoio 1 EKT mpoomabel vo emitoyet
ToV KOplo oToOY0 NG, OMAadn N Ztabepdtta Tov TH®OV, OTOTVTOVETOL GE OVTO TOV
amokaAgiton Xtpatnyik] Nopoupatikng IoAtikne. H otpatnyikny avtr, 0nmg dtotundinke
amo 1o Atowkntikd Xvufodio e EKT 1o 1998kt emPeforddnke katd tnv a&oAdynon mov
npoyuatoromonke tov Mdawo tov 2003, teptroufavel évav optopd yio, T otabepoTnTo TMOV
TIUDV GE TOGOTIKOVG OPOVG. ZVYKEKPUEVD, TO ALotknTiKd XvpPodAo EMOIDKEL TN dlaTpnon
TOV €TNo10v PLOUOD TANOWPIoUOD KAt aALL TANGiov Tov 2% peconpobBecua yuor T {dvn
tov gup®. EmmAéov, o Zrpornywn ¢ Nowopatikng ITohtikng meptlappdvovior dHo
OLOPOPETIKEG AVOAVTIKEG TPOOEYYIGELG, 1 OIKOVOLIKY KOl 1) VOUIOUATIKY avaAivon. H pev
OLKOVOUIKT aVAALGT a&LOAOYEL TIG TPEYOVCEG OTKOVOIKEG KO YPTILOTOOIKOVOUIKES EEEAIEELS
KOl TIG GUVERELEG TOVG Yo Tov TANBwpoud Bpayvrpdbeopa €wg peconpobeopia, v 1 o€
VOUGUOTIKY] a&LOAOYEL TIC YEVIKOTEPES GLVONKEG PELGTOTNTOG PACEL TANPOPOPLOV YO TIG
OULVIOTAOOEG KOL TOVG TOPAYOVIEC METOPOANG TNG TOCOTNTOG YPMUOTOC, HE OTOYO TN
doTawpwon Tev evdeitemv yuo v e&éMén tov TANOBwpIopod oV TPoépyovtal amd TNV
OWKOVOUIKT avaivon o€ To poakporpdbespo opifovta. Ta péoa mov dwwbéter 1 EKT yuo v
doxnon kot gpappoyn ¢ Nopopatikng [loltikng otn {ovn t0v gupd €ivar Kvpimg ot

[pa&eic Avoytng Ayopdg, ot Ilayieg Atevkolvvoelg ko 1 Trpnon tov Eloyictov
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Ynoypeotikdv Amobepotik®dv. Qotdc0, LIAPYOVY Kol TO 1N CLUUPOTIKE HEGO VTOGTNPIENG
TOV YPNUOTOTICTOTIK®Y CLVONKOV KOl TNG PONG MIGTOCEMV TO OO0 TPomONONKaY amd TV
ovVAYKN VO SLUCQAAIGTEL 1| CUVEYNG OMOTEAECUOTIKOTNTO TNG METAOOONC TNG CLUPOTIKNG

VOGO UOTIKNG TOALTIKTG GTIV TPOYUOTIKT] OUKOVOUId.
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