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EIZATQI'H XTHN AXDAAIZH

®o pmopovoape va TOOUE TOG 1| AGPAMOT| eivon TOGO oMb 660 Kot 0 AvOpmmoc. Ao TV
EUPAVIOT TOV, 0 AvBpmTOC opydvmve TNV Lo TOV o€ KOW®VIES, £neld damicT®oe OTL Ao
Uoévog Tov dgv pmopovoe va avtomeEEAOel 6Tovg KIvOUVOUS NG TPOICTOPIKNG EMOYNG.

OpyavoIEVOS G€ KOWVMVIEC LEGO GE OTNALEG, UTOPECE VO PPEL TNV amOPaiTN T AGPAAEL.

"Eto1 k1 aAMdg, TNV €vvola TG ac@aions TV PpicKovpe te GoenveLd SIOTLTOUEVT GTO TTLO

apyoio Kelpeva, 1 TNV GLUTEPOIVOLLLE ATtO OLAPOPO. TEPIGTATIKAL.

Ot apyéc tov Beopod g acediiong yavovtal kdmov gkel yopw oty 2n . X. yimetio. H
GO OTO TPAOTO TNG OTAdWN, EUPAVIoTNKE He TV Hopen "aiiniofondetag”, peta&y

ATOLMV OV EKTEAOVOAV £VOL TOPEUPEPES £100G EpYOGIOG.

Metd tov A’ T[Taykdo o ToAEN0, 1| GLGGMPELGT TOV TANOVGHOV GTA HEYAAN AOTIKE KEVTPOL
00N YNGCE OTNV CLGGMPELCT UEYOAMV TEPIOVCIDOV GE UIKPN YEOYPUPIKN €ktaot. 'Etot, M
acQAAloT TLPOG onueimoe peydAn avodo. IMapdAinia, n acedion Cong dpyloe va

avVOTTOGGETOL TO(VTOTO.

Ta dGvewn dev Ba pmopovcav vo Bondncovv v avaKapyn e TANYOUEVNS ond TOVg
moAépovg EALGSaG, av dev vanpye n aoc@diion ®ote va eEac@aicbel 1 amomAnpoun e

TEPUTAOGELS CNUIDV.

To 1970 yneicOnke o cVYYpovog ac@aMoTIKOS vOpog g EAALGSOG kot apydtepa, pe TV
évtaén mc yopog pog oty Evporaikny ‘Evoon ekovyypovicOnke kot evapuoviodnke pe

TOVG OGPAAGTIKOVS VOLOLG TMV VITOAOITMOV YWPDV.

Ot e€eli&eig oy te)voroyio NTOV TOYVTATES Kot dnpovpynoay véa dedopuéva. Ot TmANGELS
TOV OVTOKIVITOV onueiowcay HeYEAN dvodo Kol SLOTVYMG TO VTOKIVITIGTIKA OLTUYNLOTOL
moAlamAiacidonkay. H acediion actikng evBoving amd v KukAopopia TV 0VTOKIVIT®OV
&ywve voypewtikn otV EAALGSa 10 1978 kot £dmoe peydiAn OKoVOUIKY| 0VOKOV(PLoT GTOVG

TafoVTES.




[Ipoécparta, pe TNV HEYEAN HEIMOT TOV ETTOKIWV, TA GTEYUOTIKA OAVELN £XOVV TAPOVLGLAGEL
peydan avénon. BéPata, n acediion Tupog Kol GEIGHOD TOL LIOYPEMTIKG GLVOOEVEL TOL

oTeyaoTIKd ddveln, fonbdel mépa ToAD otV opoAn eE6QANGY| TOVG.

To tpopokpatikd ¥TOHTNUA 6TOVG diOLIOVG THPYOLS, KAOMG Kol O1 LEYOAES TANUUOPES OTNV
Evpdnn, Oomuovpynoav peyOAES OIKOVOUIKES VTOYPEMCELS OTLS OCPOUAICTIKEG KOl
aVTOCQOMOTNKEG €TOIPiES, OAAL KATAPEPAY VO avTomokplBovy. ['eyovog mov amodeikviet
OTL 1 GVYYPOVN OPYAVOGT TOLG Eival EMOPKNG Kol UTOPEL VoL avTEEEL LEYAANG OKOVOLUKNG

éxtaong Cnuiés.

Muepa, M acediion Exer eelybel oe emotiun. Me TV 0GQAMOTIKY HEAETN NG
OIKOYEVELDG M TNG EMYEIPNONG, O EMAYYEAUATIOG OCQOAICTIKOS COUPOVAOG pmopel va
TPOCGPEPEL TETOLN OGPOAMOTIKY] KAALYN TOL elval 1KoV Vo amoTPEYEL OTOLONTOTE

OLKOVOUIKT] CNid 1 KOTaoTpOoOn.

IXTOPIA NOMOOETIKHY PYOMIXHY

H npd mpoomdbeia vo Beomiotel VOLOOETIKA KPOTIKY] ETOTTEIN Y10 TNV OMGTN AELTOVPYia,
TOV ACQUMOTIK®OV eMyelpnoewv ywve 1o 1909, mov Beomiotnke o Nopog I'YZ1/22.12.1909,
pe tov omoio dpmg eneTpdmn N Asttovpyia poévo eAAnvikov etapidv. ‘Emetta pe to vopo
I'’XMZT/1.3.1910 emetpdmn yio TpdT QOpa M AETOLPYIRt CALOSOTAOV ETAPLOV GTNV
EALGSa .

To dikato ¢ W1OTIKAG AcPAAONS OV 1oYVEL CYUEPA OmOTEAEITAL 0O TO VOLOOETIKO
ouataypo N.A. 400/1970 «mepi 101mTIKNG emyelpnoems acpariicemey. Eniong o ioybov
KoOKomomuévog Nopog 489/1976 «mepi voype®tikig aoQaAlcEDS TV €5’ ATLYNUATOV

OQVTOKIVITAOV OGTIKNG EVOHVNE» ToL Kot awTdg Exel TpomtomomBel pe to IT.A. 237/86.

To 1926 ot acQaAoTIKEG eMyEPNGELS TEOMKAY VIO TV enomteia Tov Yovpyeiov Epmopiov
Ko péExpt 1o 1976 0 €Leyy0g TV ACPAMOTIKMV ETLYEPNCEDY KO 1) OVOUAOYIGTIKT LINPECTOL
ywotav ond ) Atevbuvon Iliotemg koaw Acparicemg Tov Yrnovpyeiov Epmopiov. To 1976
onuovpynonke dweopetikny Atevbuvon oto Ymovpyeio Epmopiov pe v ovoposcio
AebBvvon Aceorlotikdv Emysipiicemv kot AvoAoyloTiKiG, 1M omoio. UEYpt onpepa

vrdyeton oty ['evucen Ipappateio Epmopiov tov Ymovpyeiov Avantuénc.



Me to N. 3229/2004 (®.E.K. A' 38) cvotabnke | Emttponn) Enonteiog [diwtikng Acpdiiong
(ETLE.LLA.), n omoia &ekivnoe Tig epyaciec g v In lavovapiov 2008. Q¢ avtoTeAng
EMOTTIKN OPYN LTOKATESTNOE G €M TO MAEloTOV OTIG apUodIOTNTEG TG, TN AtehBuvvon

Acpaiotikdv Enyeipriioemv kot AvoAoyioTikng Tov Yovpyeiov Avamtuéng.

Me 1o N. 3867/2010(®.E.K. A' 128) xatapyndnke n EILE.LA. amd 1.12.2010 kot ot
apHOdOTNTEG TNG avatéOnkay, amd v ida nuepounvia, oty Tpamrela g EALGSOC.

Yrug 12.12.2013, n TpaneCoa tg EALAOOC mopovciace GTOLG EKTPOCGAOTOVS TMV
AGPOUMOTIKOV emyelpnoewv Tov Odkd XApTn Yoo TNV OTOTEAEGUATIKY] EPOPUOYN TNG
Depeyyvomrag I mov amoterel éva emomtikd mhoico g Evponaikig Kopsiov mov
ymoiomke 25/11/2009 o té0nke oe epapupoyn 31/10/2012 ywo v emokdnnon g

KPOTIKNG ETONTEIONG TOV ACQPUAOTIKOV ENLYEPTCEDV .


http://www.bankofgreece.gr/BoGDocuments/N%CF%8C%CE%BC%CE%BF%CF%82_3867_2010.pdf

AOMH EPT'AXIAX

2INV TTUYLOKT] OVTY] EPYACTn YIVETOL EMGKOTNON TNG KPATIKTG EMONTEIOS TV
AGPOUMOTIKOV EMYEPNOE®V 6€ Evpomaikd enimedo avapEpoviot ot TPOTOL LE TOVG

0To{oVg YIveTOL 0 EAEYYOC OTIG EMYEPNOELS KAOMDS Ko 1) VORoOEGio TOv KpaTIKOU EAEYYOV.

‘Enerta mapovsialetor to maiaid vopobetikd kobeotmg eepeyyvotnrag (SOLVENCY 1) pe
€KOMAES TIC 0OVVAUIES TOV HEGM TNG IGTOPIKNG OVAOPOUNG. AvapEpovTal ot Adyot Tov
001 ynoayv oIV avaykn petoppvduiong vopobesiog kabmg Kot to mwg £yve n petdfoon

and 10 SOLVENCY | oto SOLVENCY IlI.

2mv ocvvéyela Tpoypatonoteital meptypagn g Odnyiog tiaicto SOLVENCY I,

aVOAVTIKA TopOoLG1ALoVToL Ol AmonTNOELS Kal To pata epaproyns tov Tpiov ITvddvov.

H epyoaoio kotainyet oto amoteléopato mov enépepe n epappoyn tov  SOLVENCY I

OTLG AGPUMOTIKEG ETOLPELEC.




KE®AAAIO 1
KPATIKH EIIOITEIA KAI NOMOI

1.1 APXEY KPATIKHY ENTIONTEIAY AYPAAIXTIKOQN
EINIXEIPHYEQN

H ac@dlon amotelel €vav amd Tovg GNUAVTIKOTEPOLS TOUEIG TNG OIKOVOUING EQOGOV

GUVEICQEPEL GTNV OIKOVOULKY] OVATTTUEN Kot Eunpepia.

Aockeiton amd TIC aoPAMOTIKEG eTOpEieg Kot £yl oav Pacikn Asttovpyia TNV TPOCTOGIa
TOV OCPAAGUEVOV OO LU0 GELPA KIVOUVAOV LLE TOVG 0TOi0Vg Umopovv va EpBovv
AVTILETOTOL . QG OVTAALAYLLO Ol ACPOUAGUEVOL KATOBAAOVY TO AGPAAIGTPO Yl0l VO
ayOpAGOLV TNV TPOGTUGIO TOV TPOGPEPOLV Ol TAPOTAV® ETAUPELEG £TGL MOTE KO OVTES LUE
TNV GEPA TOVG VO UTopEGoLV va avtaneEEABovy otic amolnumoelg .H acpdiion
TPOGPEPEL KO KATOL AAAOL OPEAT OTNV KOWV®Via TEPQ amd TNV Pacikn Tng Asttovpyia
OTMG TO VO LELDMVEL TOVS OVTIKEULEVIKOVS KIVOUVOUS TWV OTOLMV KO TOV ETLYEIPTICEDV.
Emopévog o1 acpaiiotikég etaipeieg amotelohv Evay amd Toug Kopupaiovg Becpikods
EMEVOVTEG G OAEC TIG CLYYPOVES OIKOVOUIES KABDS Tapdyovv £6000 Omd AcPAAGTPO,
ATOGYOAOVV EVA TEPAGTIO TOGOGTO AVOPOTIVOL OLVOLKOD KOl ETEVOVOVV GTIV OIKOVOUIa

kéBe Evpomoikng yopoc.

Q¢ kpotikn emonteio voeiton 1 emPoA} KavOV®V 01 OTOI01 OPYOVMDVOVV Kol AEITTOVPYOVV
o€ k0B aoPAMOTIKY eTaLpEin [Le TOV cuVEYT EAEYYO TNG THPNONGS Tovg. H emomteio g
AGPOUAMGTIKNG Propunyoviog VITOKEITOL GTN YEVIKOTEPT] EMOTTELN TOV YPTLLOTOOTKOVOULKOD
topéa. H kpotikn emonteio mov eAEYyEL TO KOTd OGO TNPOVVTOL AVTOL 01 KAVOVEG YiveTon
o1 LOVO KaTh TNV YOP1YNOT AL AEITOVPYING aALG KOl apydTEPO £TGL DOTE VO,

SlcQaMIOVTOL TO CLUPEPOVTO TOV OCPAMGUEVOV KAOE PO Kot GTIYUN.

H kpatikn| emonteio emiPailetar o OAEC TIC AGPAMOTIKEG EMYEPNOELS TOG0 EAANVIKE
060 Kot AAAodamég. O Bactkdtepog AOYOS ACKNONG TOVL KPATIKOD EAEYYOL €lvar )
eEac@AMoTN TG PEPEYYLOTNTAG TNG ACPUAMOTIKNG ETALPELNG TTOV £XEL GOV ATOTELEC L THV
TPOCTAGIO TOV CLUPEPOVTIWOV TOV OCPUAGUEVOV. ZVVETMG MG PEPEYYLOTNTA Opilovue TNV

KAVOTNTO TOV OGPAAMCTIKOV ETLYEPTNCEDV VO LTOPoLV va avtaneEAbovv oe Kdbe




OIKOVOUIKT] VITOYPEMGCT OTEVOVTL GTOVS AGPUAGUEVOVG TNG. AVTO ETTVYYAVETOL LOVO LE
™V Ymapén enapkng meplovciog. Avtd onuaivel Tmg omonteiton Oyl LOVo 1 VITaPEN EVOg
EVI0I0V EAAYIOTOL KEPAAOIOV Y10t OAES TIG AGPAAOTIKES ETOPEIEC AL Ko 1 VITOPEN
KePaAaiov avdrloyov pe ta €idn Kot 10 puéyebog TV acpaiicemv mov cuvdntoviat. Eniong
Ba pémetl va dratnpel kot dAAa kKepdAoio arobépata to omoia Oa elval avdloya pe to
puéyebog TV Kivovvav mov avalopupdvel o kdbe KAAGO ao@AAIoNG. AVTA TAL KEQAANLOL
amoteloVV Ta TEYVIKE amobépata , SnAadn To moco mov Ba mpémetl va dtotnpel n eTapeio
v To VoA OV cuvanTEL TOGO otV EALGSa 660 kot oto EEmtepikd Kot va To
dlatnpet £161 MOTE VoL UTOPETL VO AVTOTOKPIVETOL GTIC VITOYPEDGELS TNG OO TIG OCPAAELES .
O voAoyIopog avT®V TV amobepdtov Kabopileton omd TNV ArdEAcT TG ETOTTIKNG
apyns. H datypnon g a&iog Tov texvik®v anofepdtov , 1 amrddooT Toug Kot 1
PELGTOTOINGN TOVG EEUGPAAILETOL LLE TNV GOOTN EMEVOVOT| TOVG . L€ £VO. OIKOVOUIKO £TOG
EVOEYETOL VO TPAYLOTOTONO0VV TEPICTOTEPOL OO TOVS OVOUEVOUEVOLS KIVOUVOUG KOl GE
aLTH TNV TEPITTMOOT KAOE AGPUAMOTIKTY €IVl VTOYPEDUEVN VO SLOBETEL EVal
CUUTANPOUOTIKO TEPIOVGIOKO GHVOLO KEPOANIMV EKTOG OO TOL TEXVIKA AmoBENATO Yio TV

OVTILETOTIGT TOVG.

To ke@dAaio owtd amoterel TO TEPIODOPLO PEPEYYVOTNTOS TNG AGPAAGTIKNG ETAPELNGS , TO
Vyog¢ tov omoiov Ba TPEMEL VoL aVTIGTOLXEL GTO GVVOAKO OYKO EPYACIOV TNG EMLYEIPNONG

elevbepn amd voypedcelg Kot avtd Kabopiletar amd 10 VOUO EeY®PLoTa Yo ETLYEPNCELG

acpaiicewv (nuag n Cong.

SOUTEPAGUATIKG 1] KPATIKT ETOTTEIQ TOV ACPUMOTIK®V ETALPLOV EXEL GAV GTOYO TNV
ST PNoN Kot TNV £VIGYLOT| TNG OIKOVOULKNG SOUVOUNG LE OTOTEAEGLLO 1) PEPEYYLOTNTA VO,

elvatl onuavtikn yuo dvo Adyovuc.

e [tV e£ao@AAION TNG OIKOVOULKTG dVVOUNG TNG ETAPELNG £TCL MOTE VO,
TPOCTUTEVOVTAL Ol AGPAAGHUEVOL KOl Ol STKOOVY Ol GE EVOEXOUEVO TOOVIG

QPEPEYYLOTNTOG KO

e [0 TO EVOEYOUEVO OTKOVOUIKNG OVOCPAAELNG TOV OCPUAGUEV®V KOl SVGTLYIOG
TOV AGPUMCUEVOV GE TEPITTMON TOV Ol AGPAAGTIKESG 0modelBovV avikaves vo

AVTOTOKPIOOVV OTIG TANPOUY TOV ATONUOGEDY .



EmnpocBétmg Evoc aAloc Bactkdg Aoyog TG vmapéng TG KpaTIknG emomteiog elvai n
QVETOPKNG YVAOON TOV KATAVOAOTOV KAOMG TO 0GOAAGTIPLO OTOTEAOVY VOLUKA KEIPEVQL
pe ouvBeToLg Kol £E10IKEVUEVOVG OPOVG Kot I6mG gtvat SuGVONTA Y10 TOVS AGPAAIGILEVOLG,.
BéBaia soppmva pe v EAAnvikn vopobBesio B€tet pia oepd omd Kavoveg mov

S @AAILOVV TNV KOAT 10 TOTTOGT TOV AGPOMSTNPIOL Y10 TNV SLOPAVELD KOl TI COOTY|

EVIUEPMOT) TOL OGPAAGUEVOU.

‘Enerta ) emonteia amotteiton Ko yio Ty e£0c@aAon Aoyk®V ac@oMoTpwV Tov dgv Ha
etvar 00te vepfolikd vYNAG ovte vepPoiikd younid. H emomtikny apyn opeiret va
eEac@ailel otV ayopd cuvONKeg LYLOVS AVTOYMVIGHOV 0 0TO10G e TN oEpd Tov Bal
Aertovpyel Byalovtog eKTOC ayopds etopeieg mov Oa xpnNoomolovy vIePPoAtkd LVYNAL
ACQAAOTPO 1) OTKOLOAGYNTA YOUNAN LE GKOTO VO TPOCEAKVOVY TEAATEID KO VOl
aLEAVOLY TNV PELGTOTNTA TOVG . Me aVTOV TOV TPOHTO 01 ETAUPELES TOV KAVOLV GUVEXN
VTOTILOADYNON TOV AGPUAIGTP®Y TOVG OEV UTOPOVV VO dNULOVPYNGOLV ETAPKT TEYVIKA
amobépata pe amotéleopa vo Tifeton o€ Kivouvo 1 gepeyyvoTnTa TOLS .ANAdT dpoLvV

EVAVTLOL GTOV VY AVTOYWOVIGHO KOl GTO GCUUPEPOVTO TV AGPUMCUEVOV.

Téhog €vag aAAog 6TdY0C TNV emomteiag ivot 1 dSuvatOTNTA TPOSPUCNG OTNV AGPAAIoN
OA®V TV aTOU®V TOV EMOVIOVV H0C KOl TOAD GUYVE O1 0GPAAMGCTIKES £1T€ AOY®
avéNpévng mlavotnTag Cnudv gite AOY® TV ovénuévav Tiodoyinv dev Tpotibevtot va
TAPEXOVV OGPAMGTIKT KAAVYT). ZUVETMDS 1) EMOTTIKY apyn £XEL YPEOS Vo AapPdvel pétpa

YOl VO KOTOOTEL EDKOAATEPN 1| AGPUMOTIKY KAALYT 6GmV TNV emBupovv.
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1.2 TOMEIX AXOAAIXTIKHY APAYXTHPIOTHTAY OI OIIOIEX
XPHZOYN KPATIKHY ETTIOIITEIAY

2Opeova pe OAL To TOPUTAVEO KOTOAYOVUE GTO OTL fid TOGO GNUOVTIKY dPasTNPLOTITA
oG gtvar n acpdAion dev Bo pmopovoe vo acKeiTal YOpig KPATIKN LéPva OG0 Yo TV
SLIGPAAON TOV GLUEEPOVIMV TOV AGPUMCHEVOV OGO KOl Y10 TNV OLLOAT AELTOVPYi TNG
OIKOVOUIOG TOV KPATOUS . ZVUVETMDG Ol OCPAAICTIKES EMYEPNOELS TIOEVTOL OE KPATIKO
éleyyo Ko €161 Tpocdlopiloviat ot kavoves mov Bo TPEMEL va SIETOVY TV TEPLOVGIN TOVG
HE GKOTO TNV TPOANTTIKT TPOGTAGIO TOV AGPAACUEVOV TOGO GTO GTASLO TNG
ACQUALCTIKNG TPOGOOKING OGO Kot KATA TNV TPayLaTOToinon Kivovvmy. Ot EmomTIKEG
apyEC KABe KPATOVG LEAOVG EAEYYEL TV THPNON TOV KAVOVOV OVTMOV KOTA TNV S1apKEL
xopNynomg g adetag Asrtovpyiog oAAd Kot opydTEPO £TGL MGTE VO SIUPLAAGGOVTOL TO
CUUPEPOVTO TOV ACPOAICUEVOV avA Taca oTypn. KataAnktikd n Kkpatikn enonteio tov
OACQUALCTIK®V ETALPLOV ETIKEVIPMVETOL GTNV XOPNYNOT AOELNG AELTOVPYiaG TNV
YPNUOTOOIKOVOLIKTG ETOTTEIOG KOTA TNV SLApKELN TNG AsttovpYying Kabmg Kot 6TV

TPOCTUGIO TOV KATAVUAWMTY) .

1.2.1 XOPHI'HXH AAEIAX AEITOYPI'TAX KAI ANAKAHXH AYTHXZ
Xopiynon aodcwog

H wwwtikn) acediion oty EALGSa ackeitol and emiyelpnoelg opioHEVOV TOTMOV 01 0Toieg
&xovv AaPet EXinvikn kpatikn dadsto. Emopévag 1 ac@aAoTikég enyelpfoelg eKTOg omd v
TPOPAETOUEVT VOUIKT LOPPT) TTPETEL VOL £Y0VV Kot TV Gdgo Aettovpyiog omd 1o EAANviKO
Kkpdtog . H yopnynon g adeiog Aowmdv o€ kdbe ac@ailoTikn etarpeio £yl TV Evvola g
AVOYVOPIONG o0 TNV TOATELN KOl 0VTO ONUAIVEL TMG UTOPEl Vo avoAAPEL EmoyyEALATIKA
PO TIKOVS KIvovvovg oty EALGda .H kdBe EAAnvikn ddeia 1oyvet yio 10 GOVOAO NG
Evponaikng 'Evoong émov 1 ekdotote entyeipnon avalappavel exoyyeAlatikd Kivdvvoug.
Emiong m yopnynon &dcwog amotelel £ykupOTNTA OGOAMONG MG KOl Y®Pig AdEW ot
ac@dreleg elvan divpeg . H didpketa g adetog oplobetet To dikaimpa 4oKnong acpaiicemy
Kot TNV €yKupotnTa TG oOvayng toug. H éktaon g ddstog sivorl mdvta meploptopévn kot
umopel va a@opd Evav KAAOO aCQAAIONS Yol OAOLG 1] YL OPIGUEVOLG KIVOUVOVS TTOL

vdyovtal 6€ aVTOV €ite Vo apopd mEPIGSOTEPOVS KAAOOVS aopaAiicewv. 'l Tov oKomd
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TEPLOPIOUOD TOL TEPLEYOUEVOL TNG AdEWG YWPiG Kapio apueiofnitnon o VOHOS YOploe Tig
WOLOTIKES AGPOUMGELS OE E101KEG OULAOES , TOVG KAAOOVE OLGPAAMOTG TTOV LE QLTOV TOV TPOTO
npocdopilovtar Ta £10M TS AsPAAoNG TOL EVTAooel o€ KABe KAAd0. AvTi 1 Ta&vounon
TOV WOIOTIKOV 0GQAAGEDV Elval YpNOLUN Yo TNV YOPNYNOT TG AOELNG AEITOVPYIOG Kot Yiol
NV UETEMELTO. AEITOVPYIO TNG ACPAMOTIKNG emtyeipnong. H yoprynon ¢ doeiag yiveran
HETA Oomd oitnom NG EVOLPEPOUEVNG ETOUPEING N OTOloL OUTNOT GLUVOOEVETOL OO T
amopoitnto SitkaloAoynTikd mov opilel 0 vOHOG TOGO amd TOWIKNG TAELPAS OGO Kol oo
dmoym  @epeyyvdTMTOG KOl TOPEYETOL omd TO appodto  Ymovpyeio. Mia €AAnVikn
ACQOAIOTIKTY €myeipnomn eivor vrmoypeuévn va VTOPAAEL TO KATOOTATIKO TNG Y. TNV
dlmiotwon g VOuuUNG dpvong g , Vo TOPOVGLACGEL TO HETOYIKO TNG KEPAAOLO ®C
amooEIEn QepeYyLOTTOG KOOMDS Kol OMOSEIKTIKA TEPIOVGLOKAOV GTOXEI®V TNG UE TETOL0
TPOTO £TG1 MOTE VA £Yyu1 000V TmG 01 acPoAcpévol Ba tkavomomBodv and avtd . Télog Ta
oToLyElol TOV POVEPDOVOLY TOV TPOTO LE TOV O0Toio B AEITOVPYNOEL | EMLYEIPNON YO0 TNV
OVTILETAOTION TOV OCPUAMCTIKOV KIvovovev mov Bo avoldpel. H emomtikn apyr eAéyyet
eMiong o TPOYPAULO dPAGTNPLOTNTAG TG ETAUPElNG HEGO O TPES UVES OAAL KOl TIG
EMOUEVEG YPOVIEG O TEPIMTMOT TOV TO TPOYPOUULO OPAGTNPLOTNTOS 0POPE TAV®D amd Lol

YPOVLA.

Avéxinon aosiog

Ievikég mepmTMOELS AVAKANONG Y10 OAES TIG AGPOUAGTIKEG EMLYEPNOELS:
‘Enavcav va 1oyvovv ot tpobmobicels e Tig omoieg exd60nKe

e mEPIMTOON TOL AMEIAOVVTOL TOL GUUPEPOVTO TOV ACPUAICUEVDV

X mepintwon mov aneldeital n dnuocia Taén

Xg TePImTOON TOL AMEIAOVVTOL TO PNOTA 110N

O00o0oa0o

e MEPIMTOON TOWIKNG KUTASTKNG, COUPMVA LE TIG EOIKEG TOWVIKES OLATAEELS TWV

apBpwv 43 néxpt 49 tov v.6. 400/70

O

Av mapafralovtarl coPapd o1 VToXPEDGELG TOV EMPAAAOVTAL ad TNV Vopobesia

Y0l TIG 0CQPAAOTIKEG EMLYEPNOELG.

O Mn copudpemon pe To. LETPA OIKOVOUIKNAG avooLYKPOTHoNG 1) Bpayumpdbeoung
YPNUOTOSOTN OGS Tov emPANONKaV e€ottiag advvapiog cuykpdtnong neptBmpiov
QEPEYYLOTNTAG KOl EYYVNTIKOD KEQOANIOV

O Mn ocoppudpemon otig SttdEels yio T SNUovpyia TeEYVIKOV (LaONUOTIKOV)

amofepdtov, Kabmg Kol ToV 0oUAMOTIKOV TOTofeToe®mV
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O

1.2.2

Mn katafoAn telecida emdKacHEVTOg AoPUACUATOG

e mEPIMTOON OVAKANGNG TNG AOELNG 1) OEGIEVONG TOV TEPLOVCIUKADV GTOLYEI®V
Ao TNV EMONTIKN Apyn TS £3POG KOWVOTIKNG ACPAAICTIKNG EMLYEIPNONG TOV vt
gykateoTnuévn otnv EALGda

Mn TAnpwon g BE€0ME TOV VOULLOV aVTUTPOSHTOV OAAOOATNG ACPAAICTIKNG
emyeipnong eykateotuévng omv EAAGda péca og dvo punveg and tOTE TOL
Kevodnke

Ye mepintwon mov N entyeipnon dev kdvel Evapén epyacidv ent dmdeka Pvesg amd
TN XYopNYNom g adetog (Eva ¥pdvo Yo Tov KAASG0 KEPAANOTOINGNG) 1 OVOGTEIAEL
avtioTolya yio €61 UNVEG TIG EPYOCTEg TNG

Mn kotafoAn Tov AGPAUAGLOTOC TOV TPOGIIOPICTNKE OO TPAYLLOTOYVMDIOVO KOt

€ywve 8ekTO 0md TNV ACQAMGTIKN EMLYEIPNON KOt TOV SIKOLOVYO

XPHMATOOIKONOMIKH EIIOIITEIA

H ypnuoatootkovopkn emomteio meptapfaver v eEaxpifpwon yioo to GOUVOAO OA®V TWV

OpACTNPLOTATOV TNG :

1.2.3

Tnv katdotoon g eepeyyvOTNTOC TG
Tov oymuaticrd TV TeYVIKOV amobepudToy g

Tnv K@Avyn TOLG HE TA OVTIGTOLYO GTOLXELD TOV EVEPYNTIKOV

ITPOXTAXIA KATANAAQTH

H aceaiiotikn vopobeoia £xel mpoomadnoetl va, SNovPYNoEL GUVONKES VYI00VC AVTOYMOVIGHOD Kol

TPOCTOGING TOV KATUVUA®MTN ATOTPETOVTOG KO ATOYOPEVOVTAG TNV UETUYXEIPIOT] TOV OCPUACUEVOV

. H emomttikn apyn éxet 1o dikaiopa vo emiBAAel TPOSTILA LEYPL KOL TIV TPOCOPIVI AVAKATOT) TNG

A0€10G AEITOVPYIOG OE EMYEPNOELS TTOL OgV TNPOVV VYU avTaymvicud . EmmAéov 1 emomtikn apyn

€XEL QPOVTICEL VO VAPYEL TUNUO TAPOTOVOV TOV KOTOVOADTMV KOl Vo OIVOVTIOL OTAVTIOELS GE

avtovg. Téhog 1 Tpootacio TOL KATAVOAWMTN QOIVETOL e TNV TPOSTADELD ONUIOVPYING KATOVONTOV

AoQOAMOTAPIOV GUUPBOANIMV GTO OO0 TOL STKOUMLOTO KO 01 VITOYPEDNCELS TOV AGPUAICUEV®V Elval

€VOLAKPLTO KO EVOVAYVOOTA.
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1.3 IZEXYON NOMOGQGETIKO IAAIXIO I'TA TIX AXDAAIXTIKEY
ETAIPEIEX

To dikao NG WOWTIKNG AGPAAIONG TOV 1GYVEL GUEPO OMOTEAEITAL OO TO VOUOOETIKO
Stbraypo NLA. 400/1970 «mepi 1810TIKNAG EMLYEPTOEDS ACPOAMGENDS», OTMG TPOTOTOONKE
Kot cVUTANPdONKe amd To Nopo 1380/1983 kat to N. 2170/1993 ko 6nmg TpocapuodoTnKe
arnd I.A. 118/1983, oto dikaio ¢ Evpomaikng Evoong kou to: IT.A. 159/1998, I1.A.
169/2000, IT.A. 288/2002, IT.A. 10/2003, IT.A. 332/2003. Eztiong o 16300V KOIKOTOMUEVOG
Nopoc 489/1976 «mepi LVIOYPEMTIKNG AGQUAIGEDG TV €5 ATLYNUATOV CVTOKIVATOV

aoTIKNG EVOVVNGY TTOL Kot OV TOG £xel TpomomtomBet pe to T1.A. 237/86.

[Tpémer va pvnuovevbet emiong 1o I1.A. 551/1970 «mepl 1O1OTIKOV ETYEPNCEDV ACPAAITENDS
mAolov kot agpookap®mvy kot 1o TT1.A. 298/1986 «yio To SikKodUATO Kol TIC VITOYPEDCELS
ACQUALCTIK®OV TPOKTOP®V KOl TUPAYOYDV ACPOAICEDV Kol KOOKOS de0vVTOAOYiag Yo TNV

4oKNOT TOV ETAYYEAUATOV QVTMOVY.

1.3.1 AAAA NOMOGETHMATA KAI KANONIXOI

Alheg mmyéc TOL OIKOIOL TNG OACPOAICTIKNG ovpPacng eivor o vopog 1569/1985
«OUECOAGPNOT OTIG CLUPAGELS IOLMTIKNG ACPAALOTG KAT, TOL TPOTOTOINONKE [LE TO VOUO
2170/93, 1o I1.A. 190/2006 mov pvOuiler mapdAinio to 1010 BEpa, o vopog 225/75 «mepi
acPoAices eSaymYIKOV TOTOGE®V», 1 Ymovpywkn Andeacn K4-585/1978 «mepl
KaBopIopoD TOV YEVIKOV 0PV TOV OGQAAGTNPION TOL KOAVTTOVTOS TNV €5 ATUYNUATOV
OQVTOKIVITAOV AoTIKY €000VI», 0 NOpog 2251/1994 yio v mpootacio Tov KoTovoAmTh, o N.
1792/1988 «Kvpwon Zopupaocnc tov AovEepfovpyov yio tnv tpocydpnon s EALGSag ot
2Ooppacn yuo T0 €QOPUOCTEO diKOO OTIS €VOYIKEG GLUPACEIY» OCOV 0QOpPa  TIg
aVTOoPOMOTIKES GLUPACELS, OTOV OTIS TEAELTAIES O Kivouvog BpiokeTatl eKTOS TOL E3APOVE
TOV KPOTAOV NG EVPOTAIKNG Evaong. ['a tig cupPacelg mov o kivovvog Bpioketar evidg Tmv
Kpatov NG evpomaikng évoong (PAéne Apbpo 4 map. 2 tov Nopobetikov Atatdypotog

400/70 6mwg tpomomombnke and to Apbpo 7 I1.A. 252/196.
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Axoun n acpaiotikn cOppfacn pvOuileton and ta dpbpa 1-34 Tov Acpaiotikod Nopov
(N6pog 2496/1997) mov aviikatéotnoay to dpOpa 189-225 tov Epumopikov Nopov, and tov
Koodwa Idiwtikov Navtuod Awaiov (pBpa 257-288) kot and tov Agpomopikd Kmduca
(apBpa 129-138 tov N. 1815/1988) avrtictorya ywo v yepoain, v BoAdccio Kot v
aepomopikn ac@diion. Eniong counAnpopotikd woydovv pepikég dtotdéelg tov Epmopucon
Noépov kot tov Actikov Komdwka A.K. Yrdpyovv opmg kot aireg dtata&elg mov puduilovv
dueca opiopéva Bépata tov Acpaiiotikod dikaiov. Tétoteg eivar ta dpBpa 600, 627, 1154,
1171, 1172, 1186, 1223, 1285, 1287 tov A.K. ka1 ta dpbpa 16 ap. 9, 956 ap. 7, 992 map. 3
K.ITol. Aw. TIpémet, téhoc va avapepBeil kot 1o NopoBetikd Atdroypo 17 IovAiov — 13

Avyobvotov tov 1923 «repl 101KOV S0TAEEDV ETL AVOVOUWOV ETOUPELDVY.
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KE®AAAIO 2
OAHI'TA ITAAIXIO KPATIKHX EHHOIITEIAX -
SOLVENCY I

21 ANAT'KH PYOMIXHY THY @EPEITYOTHTAY QY
AIIOTEAEXMA ANATI'KHY PYOMIYXHY KPATIKHY EINOIITEIAX

H avéykn pouBuiong kot eTonteiog TV ao@AUAMCTIKGOV ETOPUDY GLUVIGTOTOL GTNV
TpoPAeyM Ko ot datpnon evog mhanciov PepeyyvodTTOS. AVTH M Avaykn PacileTon oe
ouapopeg TOPadoyEG KIvOUVOV Kol KOGTOLG, Ol Omoieg eivar O10popeTikég Yo KAOe
emyeipnon.

O1 00QOMOTIKEG ETYEPNOELS EIVAL EMYEPNOGELS TOV EUTOPEVOVTOL TOV KIVOLVO.

Koatd v d1ad1kacio mapoyns 0c@aAGTIKOV Kot ¥PTLOTOOIKOVOUIK®Y VITNPEGLOV OVTAOVV
KepdAata, oavolapfavoviag Oumg mopdAAnio pioka. Tovtdypova, doyxetevovv 1O
TOPOTAV® KEPAANLO GTO EVPVTEPO YPNUOTOTIGTOTIKO GOGTI LA
Me o010 TOV TPOTO 01 AGPOUAMOTIKEG ETALPIES YPNOUOTOIOVV SIKEG TOVG YPTLLOLTOOIKOVOUIKES
KOTOOTACELS Y10 VO, SIEVKOADVOLV TIG GUVOAAAYES TOVG.

O Baokdg Kivouvog, 0 0moiog KOAEITOL VO AVTILETMOTIOTEL Lot ACPOAOTIKN eTanpeia ival To
KOGTOG TNG GV UUETPNG TANPOPOPTONG TO 0Toio eppaviletar gite pe TV Hope1| TOL OOV
KvOOVoU €iT€ e TNV LOPPT TOV KIvOHVOL avTEMAOYNG Katl avtd pmopel va amofel oe Pdpog
elte NG OCQOAGCTIKNG, €1T€ TOV ACPAAMOUEVOD, 0ONYDVTOG EMOUEVMOS GE OVENCT TOV
KOGTOVG, TO OTOI0 TEAKA TEPVAEL GTOVG ACPOUAGUEVOVC.

Ot 0GQOMOTIKEG, LE OTOXO TNV OVILETOMTIGN TOL OVTOL TOL KIVOUVOV, £XOVV avamTOEEL
OLAPOPES TEXVIKES OTOTPOTNG VIOOETOVTAG TOMTIKEG EAEYYOV.

H dwaxeipion Opmg tov Tapamdve KOGTOLS TEPVAEL KUPIG Eca amd TNV THPNoN Kiag faong
KEPOAOIOV KOl EMAPKDOV TEYVIKOV amobepdtwv mov mpénet vo, o1afétel kibe aoQAACTIKN
enyeipnon . Avtd amotelel 10 PEYOAVTEPO UEPOS TOV VIOYPEDCE®V P0G OCOAMOTIKNG
enyeipnongc.

2115 aoparicels {oNG CLYKEKPIUEVA, 1 EMLYEIPTOT OEGUEVETOL EVOVTL TOVOCPAAGLEVOL Y10,
NV TapoyY| VOGS KOBOPIGUEVOL TOGOD, GUVOEOLEVO LIE

€va GLYKEKPUEVO YEYOVOG Y. cvVTAEN EvavTt apoPngc.
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Me avti TV €vvola, ot TEXVIKES TPOPAEYELS ATOTEAOVV TO OVOYKOIO TOGO TOV KEQPAAAIWV
UELOUEVO KOUTE TO VYOS TOV EKTILDUEVOV LEAAOVTIKMV £G0®MV A0 TO 0CPAMGTPO

H mopandve Bdon, eivor amapaitntn Kot yio TV avIHETOTIOT VOGS OKOLLO TTOPAYOVTO., TOV
agency cost 1 . Epdcov ot teyvikéc TpoPAEWELS AVTIGTOLLOVV GE YPTLOTA TOV ACPUMGUEVOV,
Oempeitor avOUEVOUEVO OTL TO HEYOAVTEPO UEPOC TV EMEVOVCE®V Mg etoupiog
ypPNHaTodoTeital amd Toug 1010V¢ Tovg acpaiouévous e, Emopévmg ot péroyor éxovv
KIVITPO VO VTOGYOVTOL GTOVG OCPAAIGUEVOLG VYNAO EMIMESO OCPAAELNS TPOKELUEVOL Ol
acPaAopEVOL Vo, cuveXiLovV Vo TV XPNUATOd0TOVV. To TaPUTAVE «TPIK» TOV UETOY®V
umopel vo amoPet Kataotpoeikod . TELog, 1 avaykn ylo KpoTikn mopéuPacn TpokOTTEL Kot
amd TOV OVIAYOVIGHO, O OMOl0C OTOV OOQPUAICTIKO KAAOO uUTOpel vo €yel Aoymuo
amoteAéopata, KaOmg ennpedlel TV modTNTA TOV AGPOUAIGEDV KOl KOT® ETEKTOOT TPOKAAEL
AOYMIES EMTTMGELS OTIC OCPUMOTIKES ETAUPIES.

H enomteio, cuvendc, TG aoPOUAMGTIKNG ayopdg ivol amapoitntn yoo v eEopdAvven
TOavOV AaB®V TG, 0€ TEPITTMOOT TOL OV KATAPEPEL VOL DAY EIPIOTEL pE KAmola LEB0do Tovg

TOPOTAVE® OVOTOPEVKTOVS TOPEYOVTES, Ol OTTOI0L OUMG EXOVV AMOKAEIGTIKO aitio TV ido

™ PUOoT TNG.

2.2 ATIOTEAEXMATA PYOMIXHY KPATIKOY EAEI'X0Y

2.2.1 HTAPOYZXZIAXH OAHI'TAX ITAAIXIO SOLVENCY 1

21 dekaetio Tov 1970 mapovcidoTnKay 01 TPMTEG 00N YIEG TOL APOPOVGOV TIG
0CQAACTIKEG ETOUPlEG KAAO®V ZmNG Ko U, Yo Ta Tepidpila gepeyyvotntag oty Evpomn.
To 1973 kot 10 1979 1 Evponaikt Evoon e€€dwaoe avtictorya 600 oyeTikég odonyieg, Tig
73/239/EEC y1a tov kAGd0 Cnpudv ko v 79/269/EEC yia. kAdd0o Long avtictoya, odnyieg
OV EKPIVOLV armapoliTn T TNV dNpovpyia, evog kepolotakov teplfmpiov pepeyyvoTnTOg Yo
TNV KEALYN TV EVIEXOUEV®Y KIVOLV®VY OV Oa. avTIUETOTILE U0 AGPOAIGTIKN €Tanpia, Yo
Tovg omoiovg Oa émpeme va etvon Tpoetolpacpévn. To 1992 napovoidotnioy ot 0dnyieg 3ng

YevVidg ko ot vopotl 92/49/EEC v acpdieteg {npuav kot 92/96/EEC yio acopdieteg (ong.

1 Evvoovpe 10 K66TOC OV TIPOKVTTEL GE (110 EMLXEIPNON AOY®D OAGVUUETPNG TANPOPOPNONG
N amd S1oPopég PETAED TOV GTOYMV TNG S10TKNONG KOl TV LETOYWV.
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To 1994, n Evponoixh Emtpont| (nté amd v CEIOPS 2 (Evponaiky Emttpont Enonticdv
Apyov Acporicenv kot Erayyelpoatikov Zovta&ewv 1 omoia Ae1tovpyel Gov EXONTTIKO OPYAVO TNG
Evponaikinc Evoong yia tig Aceaiioticéc Etaipieg | onmoia omd
mv 1/1/2011 avukodictator and v EIOPA 2 va opicet pio opdda epyosidv yio Oépora
eepeyyvomrog Ko enaveétoong avtns. ‘Etot, 1o 1997, napoveidleton 1 Odnyio Solvency |, ue
6TOY0 TNV dnuiovpyio EVOG TPOTHITOV YO TNV TOPAKOAOVONCT TOV ATALTHCEMY GE KEPAANLN TOV
énpene vo S1aBETOVY 01 AGPAMGCTES, He TNV om0l avafemPOHVTOL 01 IGYDOVTIEG KAVOVES
QEPEYYLOTNTOG KOl amoPacilovtal To TapaKATo:

e To mocb TV EAAYIGTOV EYYONUEVOVY KEPUANiOV TPEmeL Vo avEndel

o Avayvopilovto tpelg kotnyopieg kivduvav (Erxevovtikde, Teyvikdg, Oyt texvikdc)
O nmapamdve frav o oyediacpog tng Odnyiag Solvency I, n omoia ko ekd60nKe Tov
Defpovdpro tov 2002 pe avtiotoyn vouobesio tny 2002/12/EC kou 2002/13/EC. To
Solvency | tporonoince kdmoio otorygia ¢ 10T Vopobesiag, ywpic motdoo va
oAAGlel Tov Bacikd TpOTO VITOAOYIGHOD TOL TEPBOPIOL PEPEYYLOTNTOS TOV AGPUAITTIKOV
EMYEPNOEMV, OTMG AVTOG ELYE TPOKVLWYEL OO TIG TPOT)YOVUEVEG 0O YiES.
H aocpaotikn vopobesia mov oyetiletal pe TV EMONTELN KO TOV DTOAOYIGUO
NG KEPUALOKNG ETAPKELNG KOl TNG PEPEYYLOTNTAS TOV ACPOACTIKMOV TPV puOuictnKe yio
terevtaio opd to 2004, ondte Ko T€0NKE 08 TANPN EPAPLOYN TPOEPYOUEVN Ao TiG 14

KOWOTIKEG 0ONYiES.

2.2.2 EIIOIITIKO IMAAIZIO ME BAXH TO SOLVENCY I

H acpolotikn vopobesio atnv EALGSa mov opilel ta Oépato emonteiog Pacileton oTig
puOpicelg tov Nopov 400/70 wepi Idrwtikng Emyeipriiocenc Acporicews kot o€ 600

Kavoviotikég Atatdéelg Tov Ymovpyod AvAamtoéng..

2 Oplopdc : CEIOPS opitetat n Eupwrnaikh Emtpornty Apxwv acharioewv Kat EMayyEAUATIKWY CUVTASEWY KOt
eival To emontikd 6pyavo tn¢ Eupwrnaikng Evwong yia tig aodaAloTike eTalpeieg n onola and 1/1/2011
avtkataotabnke amnd tnv EIOPA (European Insurance and Occupational Pensions Authority

3 European Insurance and Occupational Pensions Authority
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XT0 YEVIKOTEPO TAOIGLO GYETIKA HE TIG TEXVIKEG TPOPAEYELS Kol TV OCQUMOTIKY Tomofétnon
opilovtol Ta TapaKET®:

1. To mep@dplo @epeyyvotntac * mpémer vo amoteleitar omd 10 PETOYIKO KEPAAAO TNG
EMYEIPNONG, TO OTOOEUATIKA TG, TO KEPIT TNG, TO COPEVTIKO KEPALOLO KO OO GAAN SAVELL
HEL®UEVNC eEQGPAMONG EYKEKPIUEVO OO TNV ETOTTIKY OPYT).

2. KaBopiletou éva eldyioto mhedvacua Evepynrikod évavt [abntikod (eAdyioto nepBmpilo
PEPEYYLOTNTOG.

3. Iymuatiopdg tERviKOV omodepdtov

, T0. omoio. vmoloyifovtol TpooeYYIoTIKA Pdoet
GUYKEKPIUEVOV TOTTOV TTOL EMPAAAOVTOL GE OAEG TIC OCPOAAICTIKEG EMXEPNOEIS Kot Oa
TPENEL VO, TOVG AKOAOLOOVV.

4. To amodepaticd mpémel vo KoADTTOVTAL 0md amodektd ototyeio Tov Evepyntico &, dote va

AopBavetar VTOWYT Kot TO €100C TOV EPYACLDOV TOV OOKEL Uiot 0oQUAOTIKY EMLYEIpTON -

2uykekpuéva yroo tov KAGoo NG 0 VITOAOYIGUOC TV amofeldtwy yivovtol OmOTILOVTAS TV
EKTIUMUEVN TTOPOVGO OVOAOYIOTIKY] 0&lot TV HEAAOVTIKOV VTOYPEDCENDV TNG ETOIPEING KOl TNV

EKTIUOUEVT AVOAOYIOTIKT 00 TOV OQPEIMOUEVOVY AGPUAMGTP®Y KIVILVOU .

2.2.3 HTAEONEKTHMATA KAI MEIONEKTHMATA TOY SOLVENCY |

[Mieovektpata tov SOLVENCY |

» O 10m0¢ VTOAOYIGUOD PEPEYYLOTNTAS EIVOL GYETIKG AmTAOC KOl ATOTELEL ATOJEKTO
HETPO KEQOAOLOKT ETEPKELQ

»  Ouzeplopiopoi tov givar yvootol kat 6gv divel v yevdaichnon g ac@aietog.

» H aocpolotikr Bropunyavio undpece va Eemepdoetl v kpion tov 2008-2009 otig
ayopég (é1og mov vopoBetikd ioyve to solvency 1)

»  Amoitel VYNAEG KEQOANOKES ATTOLTIOELS Y10, TOV KOTAGTPOPIKO KIVOUVO.

4BA. dpBpo 17% éwg 17y NA 400/70
5> BA. dpBpo 7 map. 1 NA 400/70

6 BA. dpBpo 8 kavdveg nept aodaoTiki tonoBétnong NA 400/70
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Meovektuato oo SOLVENCY |

» Agv lopfavetar emopkdC vIoOyYn 1 EVON TOV KWOOVOV TOV YOPTOPLANKIOV.
Enopévog o ac@alotikn etapeio pe o @rhocoeio vo avaiapBdvel peydiovg
KvOOVOLG e PEYAAN SLOKVUAVOT) GTO YOPTOPLAGKIO TNG KO LIT] GUVETN ETEVOVTIKT
TOMTIKY] umopel va €yel to 1010 mepBdPlo PePeYYLOTNTOS ME Mo €TOpeiol TOV
EUTAEKETOL GE TOTKEG OPACTNPLOTNTES KO EMEVOVEL KPOTIKA OLOAOYAL.

» Otav vrdpyel ovénon tov acPoMoTp®V VITAPYEL Kol avENcT TG avAyKNG Yo
KEQOAOLOKT OmoiTnon.

»  Agv Aopfavetar ETopKOS LITOYN 1 OVTOCPAALOT).

» Ayvoovvtal ol ETEVOVGELG TOV XOPTOPLANKIOL TOPOLO TTOV OTOTELOVV GMLUAVTIKO
TOPAYOVTa Y10 KIVOUVO YPEOKOTING.

» Emiong ayvoobvtat ot aAAnAe&aptnoeig Hetalld TmV KIVOUVOV TOL YOPTOPLANKIOV.

» Aev umapyet koo Evponaikd tpdtumo pe dideg Evpomnaikég xdpeg kabBmg KATOoleg
GALEG YDPEG EYOVV TO CWGTNPOVG KavOVveG amd to solvency |

» Téloc dev AauPdveton vdym M 1O10KTNCIN TNG OCPAAGTIKNG ETAPEiNG av Yo

TOPAOELY L0 OVIKEL O UNTPIKN EToupEia 1 etvat aveEapTnTn.

2.3 ANATKH ANAGEQPHXHX NOMOGEXIAX TOY SOLVENCY I

Ot yevikdtepot Aoyotl mov odnynoay oty pHetappHipon Tov mhatsiov eepeyyvdtrag | eivat

Ol TOPAKATO :

o To mhaicio pepeyyvottag | epappdotnie 30 xpodvia Kot amoTEAESE pa GEPE OO

KOWVOTIKEG 00MYieg Tov TE€ONKaY o€ epappoyn amd to 1973 .

e Ot oamonitoelg g eviaiog oyopag Kot 1 TOAVTAOKOTITO TWV GUYYPOVOV OCPOAIGTOV

ayop®V 0ONYNGAV GTNV aVAYKN OVTIKATACTOCTG TOV OEcUKoD TAAIGIOV.
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e H £ékdnAn avdykn g eveoudtmong kol GAA®V KIvOUVOV GTOV VTOAOYIGUO TOV

neplBwpiov pepeyyLOTNTOG .

o YNUOVTIKEG O10popEG 0TI LeBOd0LE amoTipnong TV ototyeiwv tov Evepyntikoo ,
tov [Tafntikod o6TOV TPOTO VTOAOYIGHOV TOV TEXVIKOV TPOPAEYE®V Kol GTOV

VTOAOYIOUO TEYVIKADV OTOOEUATMV.

To gnomtikd mhaicto tov solvency | epapudotre yio tdvem amd 30 £tn. Avtog eivar 0 Adyog yia Tov
01010 Ol KOVOVEC TOL TO SETOVV OEV UMOPOVGAV VO EPUPLOGTOVV GTIV OCQOAICTIKY OyOpd UE
amotédeopa vo Bewpodvtar Eemepacpévor.

Ot kavéveg avtol dev glval gvaichntol 6Tovg KIvovvVoLg, £pdsov dev Aappdvovtol Loy, evd
TOVTOYPOVA SAPEPOVY HETOED TOV KPUTOV - UEADV, a@nvovtag £T6l HEYGAd mepldmplo yo
amokAioelg o€ €0vikd emimedo. ' 10 Ady0 aVTO, TO GUYKEKPUEVO TTAGIGIO OV UmOPECE VO
avtomokplel oTic véeg e&glielg mov dnpovpyROnKoy GTov 0cEUAGTIKO KAASO.

Apykd, dnovpynonke n avaykn Asttovpyiag eviaiog Evpomraikhig Ayopdc, n onoia Ouwmc dgv nrav
gkt e€ontiag Tov vPLoTaueVoL Thatciov Solvency I. Tavtoypova, o Solvency | dev umopovoe va
OVTILETOTIOEL TNV TOAVTAOKOTNTA TOV GOYYPOVAOV OyOpdV Kol Vo cuumepiddferl tig e&elifelg oe
dwapopa media. To wvpidtepo mPOPANUe. evTomlOTaV GTNV IKPT GLGYETION TOL GUVTEAEGTN
QEPEYYLOTNTOG UE TOV AGQUAICTIKO KIVOUVO 7OV VANPYE KOTA TNV OROTIUNGT OTOWEI®V TOL
Evepyntikov ko tov [Hobntikov. Avtd opeidetoar 610 6TL 01 PEBOSOL TOV YPNOLUOTOLOVVTIAY OEV
VIOAGYILV TOV TPAYUATIKO KivOLUVO OV avTIHeTdmle N entyeipnon, eved Adpfovay vedyn peyeon
OTMG TO 1GTOPIKO KOGTOG, TA ACPAMGTPA, 1| OVOLOCTIKN a&ia, 1 Tpovca TAUELOKT EKPOT.

‘Eva emmAéov gpnddio ftav 011, €po6Gov 10 kafeoTd NTav TOG0 amAoikd oTn XPNoT TOL Yo TOV
VTOAOYIGUO TOV KEPOAOLOKAOV OmOITNOE®Y, OpIiloviag Tnv ONMOKAEIGTIK YPNCLOTOINoN
TUTOMOMUEVOV OEIKTMOV KOl GUYKEKPLUEVOV KOVOVOVY, iV, Yoo 0o ta peyédn koi €idn tov
EMYELPNOEMV, UTOPOVGE VAL OO YNGEL AKOUO KOL GE SLUCTPEPAMOT TOV KEPUANOKADV OVUYKOV LG
ac@oAoTIKNG etapioc. Tavtdypova o1 1GYVOVIEC KOVOVEG OEV EMOPKOVGOV Yo TN CWOOTY|
OVTILETMOMION TOV OEUATOG TNG EMOMTEING TOV OCQUAMOTIKMOV EMYEPNOE®Y, KOOMG dev mapeiyov
duvatotnto emontikng Tapépupacng Eykvpa kal Eykapa (ITY AQNAX II). Eniong, n mpovndpyovoa
odnyio mhaiclo mapovciale eAlmfg SoTd&elg Yoo To cOoTNHe SakvPEpvnong Kot dlayeipong
Kvouveov Kabmg Tapelye HOVO YEVIKODG KOVOVEG Yo TNV KATOAANAOTNTO TV vynAdPabumv

oTeEAEYDV O€ o AGPAAIGTIKN eTatpia.

OvolooTikd eTPALAEL VO VTOYPEMCELS ETOPIKNG OLAKLPEPYNONG:
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o) TNV VTOPEN JASIKAGIOV EGOTEPIKOV EAEYYOL KOl

B) ™ yvootonoinon otnv EXONTIKY apyh T®V LTEVOVVEOV Y10 OAEC TIG ONUOGIOTOMGELS.

Téhog, e&ioov advvapo eppavifetor o Oeopukd mhaicio oo SOLVENCY | avagopikd pe tnv
dnuociomoinon anoTelesdT®MV |, EPOGOV VITOYPEDMVEL TIC O PAUAGTIKEG ETLYELPNGELS VO, LTTOBGAAOVY
otoyyeio 6TV EMOTTIKN apyN LOVO € pia avagopd eTnoimg. Avty pdAtota teptiapBdvel ototyeio
TPOTYOVUEVIG OIKOVOUIKNG YPNoMS, kabdg kol pio emeEnynon TV VTOAOYICU®V 7OV
TPOYUATOTOMONKAY DGTE VO TPOKVYOLV TO, TEXVIKA omoBépata cOpemva e Toug emPefAnuévong
pofnpotucodg TOmovg, OTMG avTol TpoavapEépovtal. OVolaoTIKA, 1 VIOYXPEMOT dNUOGLOTOINGoNG
oTOlElMV £YKEITOL OTNV LIOYPEMOT] Yo ONUOGLOTOINGT TV OKOVOUIK®Y KOTAGTACE®V NG

gtoupioc.

2.3.1 KPITIKEX I'lA TO SOLVENCY |

Ot mpoomdbeteg vy  petappvbuion 10V Evpomoikod ocuotipatog @epeyyvdTnTog
gunvevotnkav omd v Bactheio 11 (Basel 11) 8 xou v petoppibpion tov amotiosmv
eepeyyvotrag vy Tig tpimeleg . 'Etor dnuovpynbnke po mopopol avaykn  yuo
EKGLYYPOVICUO TG AGPOMOTIKNG Prounyaviog TS omoiag ot Kavoves QpepeyyvoTntag 08V
elyav aAlaéel yio apketég dekoetiec otnv Evpann. Avtéc ol petappuvbuioelg éxovv dexbet
HEYAAO aplBUd KPITIKOV TPELS €K TMV OMOIMV £YOVV OKOVGTEL KATO TNV OLUPKELD TOV
ocv{nmoewv g odnyioag eepeyyvotntog | kabmg Ta tedevtaio ypdvia TPV TV YNE1oN NG
oonylag eepeyyvotnrog Il . Aéyetar Aourov 6t ov kavdveg €govv EAAelym apuoviag ,
Bacilovior oe vrepPoiikd amAn TPocEyyion OGOV aPopd TNV £vvola TOL KIvoHVoL Kot
KAVOUV UM OMOTEAEGUOTIKEG OlaKPicElS OGOV a@Opd TNV EKTIUNGN TNG OUKOVOUIKNG

KATAOTOONG TOV AGPUALCTIKMV ETLYEIPTCEDV.

7 BA. dpBpo 17y NA 400/70

8 Basel 11 is the second of the Basel Accords, which are recommendations on banking laws
and regulations issued by the Basel Committee on Banking Supervision.
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2.3.1.1'Elrewyn appoviog

H dwpopetikdmta tov Kovoveov mov epapudlovtal and o xdpo oty GAAN kabioTtd TV
evapuovion pe tig odnyieg g Evponaixng Evoong évav dmiacto 6tdyo Kot cuykekpiévo
OGOV aPOPA TNV EVOPUOVIOT] TOL TPOTOV UE TOV 0010 VToAoyileTon To TEPODPLO
eepeyyvotrog. Etvol mpo@avég 6tt evd 01 TpOTOL VTOAOYIGHOV TV OTODEUATIKMDY
SPEPOVY OVOLACTIKA amd TN pio YOPo TNV AAAN Kot KaBdg 00N yovV o€ eminmeda
GLVETAOV anofedTOV TOLv Eval 0VCIMOME SLOPOPETIKA, TO TEPLOMPLO PEPEYYLOTNTOG TTOV
vroAoyiletar oty Pdon avtdv TV amobeudtov Sopépel Katd TOAD amd TNV Hia yopo
otV AN Yo €va Tovopototuno  Kivouvo. Ocov agopd Tovg KavOVES TOV apopovY TV
KOTOAANAOTNTA TV GTOXEIOV EVEPYNTIKOV Ta. TPAyLaTa ival xelpdtepa apov Ot Bempeiton
GULVETELDL GTNV U0, YOPO 0TV GAAN €lval un-cuVETELD OTIMG YIVETOL KOt [LE TO TOPAYYL
Yl VO AVTIGTOO{GOVY TOV KIVOUVO T®MV GTOYEIDV TOV EVEPYNTIKOV . LUVETMG VTN M
KOTAGTOOT TYLMPEITAL SUTAQ 0OV Yo KOTo1o Adyo evBappuvel Tig etaipeiec va vioBeTovv
L0 UN-0AOKAN pOUEVT TPOCEYYIOT GTOV Kivouvo KaBmg Kot OTL Ol AGPAALCTIKES ETOLPELIES

oV Evpdnn dev Badilovv pe icovg 6povg.

2.3.1.2 YaepPoikd ani mpoctyyion pe Ty £vvola Tov Kivovvov

H mpocéyyion tov kivohvov mov EVEOmUATOVETOL GTOVS TPOGPATOVS KAVOVES
QePEYYLOTNTOG EIVOL LOAAOV TTOAD EMUTOANLO CLYKPLTIKA LLE TPOCEYYICELS TOV £XOVV
avamtuydei og Al pépn Tov KdGpov Kot kuping otig HITA pe to RBC 1 and tovg
01KOVG TMGTOANTTIKNG IKOVOTNTOG TV OTOIMV T LOVTELD Y10 TOV VITOAOYIGUO TV
KeQoAoak®Vv amortoewv avéntuéay o poviého RBC 1 otov tpanelikd topéa Baciieia 11
. E&gtalovtag to amd avtn v mievpd 1 Evpomaiky mpoAnmtikn tpocéyyion gaiveTot va
éxet petver miocw. [ap’ 6Aa avtd kot avtictabpilovtag Tov emmdioto Kot yi' avtd To Adyo
nepimov amapaitnto yopoktnpa o€ Kamowo Babud , 1 Evponaikn tpocéyyion dev elvan
TOGO OMOLTNTIKN OGOV 0POPA TO KEPAALO .Y ToAoyileTon va mepthapBdvel kotd péco 6po

éva, emmAEov TePOMPLO 0CPAAELNG.

9 Real Business Cycle Models
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2.3.1.3 Awkpicels 6NV EKTIENGN TNS OIKOVOMIKNG KATAOCTUCNS TOV UGOPUAMGTIKOV

EMYELPNOEDV

H vrepPoiikd amioixkn von tov Evporaik®v Kavévov amotuyydvel emiong vo Kvel AeTTEG
OlOKPIGELG Y10l TNV OIKOVOUIKT KOTAGTOOT TMV OCQOACTIKOV EMYEPNCEDV TOV OTOIMV
EKTILATAL 1] KOTACTAON TNG QEPEYYLOTNTAG TOVG . ATTO TNV UKPOOIKOVOULKY] TAELPH TOV
EMYEPNOEDV OVTO ONULaivEL OTL O1 ETALPEIEC TTOV PPIoKOVTOL GE KAAT OTKOVOUIKT) KATAGTOO)
TILOPOVVTOL [LE TOVEG GUYKPITIKA L EKEIVES TOV OVTIUETOTILOVV KATO10 TPOPANUa . ATO
TNV HOKPOOIKOVOULKT TAELPE TOV KPATOLS MG pLOUGTYH , AVTO onpaivel 6Tl Ta KEPAAaLO
TOV HeTOY®V OV givorl KOAMG KoTaveunuéva péca oty Propnyavio Kot 6Tt 10 KePAAato dgv
dloyetevetan kel 6oL 01 Kivouvor ivar peyalvtepot.

Me GAlo AOylo ot kavoveg @epeyyvdtntag oev emtpénovy otnv Evpomaiky ayopd va
tonofetn el 6 cuvoplakn amodoTikOTNTO . Me éva S1opOPETIKO GUVOLO KAVOVMV 1 alyopd
Bo pmopovoe va yivel akoOa T AGQAANG Yo TNV 10100 GUVOAIKN TOGOTNTO KEPOUANIOV TTOV
enevovetanl otnv Popnyoavia . H egumepio oto e£mtepikd Kabdg Kol avThy TOV OIK®V
TIGTOANTTIKYG IKOVOTNTOG TPOTEIVEL OTL 0WTOG 0 6TOY0G B pmopovoe va emttevydel ywpic
va tpootebel AoKOT TOALTAOKOTNTO GTOVG TUOVS VITOAOYIGLOV Y10 TIG UIKPEG KO TIG

UEGOIEG AOPUAMOTIKES ETLYEIPTCELS .

2.4 AITAAIKAYIA METABAXHYE AIIO TO SOLVENCY 1 >TO
SOLVENCY 11

To 2006 n dwdwacio ywoo v petappOOon ™G @epeyyvotnTog TV Evporaikdv
Acparotikdv Etapeidv elye e16éA0et o evepyn ¢don. H Evponaikn emitponr oyediole
éva TAaiolo £tol MoTe va Katevhuvel v dtadikocio To oroio tpomomoOnke 1o 2005. Ot
ouvOnkec kdt® amd TG omoieg oproTikonoOnke 1N odnyio Tov solvency | dikatoloyei o
yeyovog OtL dpywle va emyepeiton M Swdwkaocia petappibuong tov Evpomdikov
Acpolotikdv Etapeidv kdto and to solvency Il 6tav n mponyodpevn petoppvbpuon eiye
ponme epappootet (2004). Me avtd to YEYovOg 1 EMITPOMN AMOPAGIOE VO TEPLOPIGEL TO

solvency | og pia oA doknon emeavelakng 610pBwong kat va. OEcet Evo TPOYPaLLL XOPIC
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TEPLOPIoUOVE Yo Vo GLENTNGEL TIG OPYES LU0 KOVOUPYLUG OOUNG Y10 TV QEPEYYLOTNTA TV
acpalMotik®v etoupidv .Emopévog to solvency Il omotelel ) dedtepn @don oG

petappvduiong mov Eekivnoe pe to solvency I.

H dwdwocio petappvbuong éywve and v Evponaikn Emitpony) kot ftov pio avoryt
dtadkacio Kabdg  ayopd g ac@dAiong oev umopovoe va peToppuiuctel tAéov micm ond
KAE0TEG TOPTES OGS TO TaPeABOV . H ac@aMoTiky ayopd yivetor OA0 Kot o TOAOTAOKN

Kot 6€ aVTd Epyetorl va mpootedel 1 ypiyopn avantuén trng.

IMa va mapabéocovpe éva mapddstypa ag ovakaiésovpe v anpobopio Tov puoeTOV ov
Oy TV Giyovpn avtifeomn Tovg , Yo TV XPNON TOPAYWY®V TPOIOVTMOV Y10, TNV aVTIoTAOON
TOV KIVOHVOV TOV TOYImV TOV 0CQAAGTIKOV ETUPEIOV UEXPL TNV Kpior Tov 2002 , dtav n
OLKOVOLKT] KOWOTNTO aVAKAADYE OTL TO. GTOLYEID TOV EVEPYNTIKOD €VOG LEYAAOL 0p1OoD
AGPOUAGTIKOV ETOPELDV OEV EIVOL TPOSTATEVUEVA KL O KOPLOG AOYOG fTay OTL OL INUOCLES
apyEC MTav TPOCSKOANUEVEG otV 1010ppLOUN WX OTL Ol OGPOMGOTEG Oev glyav TNV
KOTAAANAN €dikevon va yepilovror tétoov eidovg epyoreio. Oa mpémer 1 ayopd , ot
PLOUGTIKES KOl ETOTTIKES aPYEG VL EPOOVV GE L OLOPOVID Y10 VOL DTTAPEEL ATOTEAEGLOTIKY
petappvopion eepeyyvotrog. Oco ot acPOAMGTIKES eTopeieg €ivol OKOVOUIKA VYIElg
ONUEPD , TOL GLUPEPOVTO TOV TPITOV OT®G Elvar 1 dtoiknom ot LéToyot Kot ot asPoilopeVoL
ovyKAivouv Tédewa. BéBoata eitvar SVGKOAO va @OVTOGTOVUE £VOV O OTOOOTIKO UNYOVICUO
amd TNV 010 TV ayopd yio TV cHYKANGCT VIOV TOV CLUPEPOVIMV Kol TNV IKOVOTOINom
TOV EVOOPEPOVIOV TOV OCQOAGCUEVOV. ZOUQOVO He TNV mepiotacn kdabe dokomn
TopEUPOoT EK LEPOLG TOV EXOTTAOV TNG Propunyaviag - oKOUN KoL 1] T KOAOTPOOipeETN- Oa
umopovoe povo vo Bécel oe kivduvo TNV owkovopukn OSvvoun tov - vrd ocvlntnon
OCQUALCTIK®V ETUPEIDV KO VO LETPNGEL SUOUEVADG Y10l TOL GLLPEPOVTA TOV AGPOMIOUEVOV

To avtifeto ocvpPaivel OTOV 01 ACEAMOTIKES ETOIPEIES OEV EIVOL OIKOVOULKA VYLELS Kot

TOTE 1) TPOGTATELTIKN dPAoN OO LEPOVS TOV EMOTTIKMV OPYDV Evat omapaitnTn .

2oppova pe v Evpondaikn kowvotnto A0l 01 GUUUETEYXOVTEG GE QLT TN LETOPPYOIoN
Enpeme va eival 1kavol vo GuVEISPEPOVY Yia Vo eEACPAAICOVY TG OV Ba LITAPYEL TimOoTA
oNUOVTIKO TO omoio va mopaPAénetar . ‘Etol ov emayysApotieg g ac@AAlong €xovv
CUVEICQEPEL TNV YVOON TOLG KOOMG &ival YvAGTEG TNG ayopds , NG Asttovpyiog TV
AGPOUAGTIKOV ETAPEIDYV , LTOPOVV VO LETPTIGOLY TOV KIVOLVO Kot TIG TEXVIKEG Otayeipiong

avtov. H ovvelspopd toug NTov ONUOVTIKY Mg Kot elval tor evolapepOUeva LEAN TV
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OTOl®V TOL GLUEEPOVTIO GLYKAIVOLV AUEGOH HE TO CLUPEPOVTO TMOV OCOUAGUEVOV
JlopdAAnAa pe Toug ETOYYEAUATIEC TG ACPAAIGTC LITAPYOVV KOl Ol OVOAOYIGTEG Ol OTTOi0l
ailovv Evav KEVIPIKO pOAO 0TIV £EEMEN TOV TEXVIKMV LOXEIPIONG KIVODVOL TOV ETOLPELDV
Kol T®V 0oilmVv 1) GLVESEOPE Hécm Tov AteBvr| Avaroyiotikod Opyaviopov kot tov CRO
Forum 0 frav Bepehddng ota mepiocdTepa TeyviK OEpata. Ol ETOMTES TOV ACPUAICTIKOV
ETAPELDV OTMOTEAODY [ GAAN OUAO0. CUVEIGPOPAS OCQPOAICTIKNG YVAOONS , Ol 0moiot
€xovtag £pOEL OVTILETOTOL LE ACPOALOTIKES ETOLPELEG EXOVV TNV EUTEIPIO VO AVTILETOTIGOVY
T1G 01KOVOLKEG OLuoKOALES . EmumAéov elvar £101K01 6T0 VO TPOGTATEVOVV TAL GLUPEPOVTO TOV
acQUACUEVOV OTav ovTO Ypetaotel. O 01eBVIG OpYaAVIOUOS ETOTTAOV TG ACPAAIONG UECH
TOV OONYUOV Kol TV Opy®V TOV , &Y€ ONUOVTIKY EMOPOCT OTO TEPLEXOUEVO TNG
petappHpong ocopewvo pe Tov KaBopIGUEVO GTOYXO TNG EMTPONNG OTO TANIGLO NG
oepeyyvotrag Il . Tlapamhedpmg e TOVG EMOTTEG ACPAAIGEDY Ol OPYOVICUOL TPOGTACING
TOV KOTOVOA®TY (Nteital vo mopéyovy OE0OUEVI OC TPOTAGELS TOV CGLUPEPOVIOV TMOV
acpoaiiopuévav. O otdyoc g Evponaikng Emrponng ntav va katapticel Eva Tpocy£oto g
odmyiag péypt o 2007 to omoio OBa Empeme vo vToPANOEl GTOVG EMAYYEAUATIES THG ACPAMONG
KOl OTOLG €01KOVG KOOMG Kol OTI EMOMTIKES apy€s . Metd 10 mépag OAng avthg g
owdwaciog Oa Empene vo vmoPinbel 1o oyxédo oto XvpPfovAo kot oto Evpomaikd
KowofovAto .Xtic 10/7/2007 n Emitpon twv Evponaikdv Kowvottomv Tpoteivel Tnv oonyia
Depeyyvomra Il (SOLVENCY Il) yio v doknon to@v dpactnplotitov oo@iAlong Kot

AVTACPAAONG .

H LAoyum micw amd avti v petappvbuion Ba Pacilovrat og tpeig [Tvddveg mov Exovv

TOPEL TNV LOPPT] EYXDPLOV VOLLOL:
v Endpxero omodepotikdy
v Tlowdtta tev otoyeiov Tov Evepynrtikod

V' EAGy16T0 0montovpevo teptddplo gpepeyyndtnTag

10 To CRO Forum 19p00nike 10 2004 yio vo Tpo®OncEL TNV TPOKTIKTY TNG dloYEPLoNg TV
KIVOUVOV GTOV 0GQPOAIGTIKO KAAJO.
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KE®AAAIO 3
OAHI'TA ITAAIXIO SOLVENCY Il

31 EIXATQI'H XTO SOLVENCY 11

To Solvency II (®epeyyvotnta 1) amotelel T véa kowvoTikn 0dnyia wov puOuilet
OTTOLTOELS KEPOAOLOKNG ETAPKELNG TOV OCPUACTIKAOV EMLYEPNOEOV Kal £xel Te0el o
epapuoyn and v 31n OktwPpiov 2012. To Solvency II Beonilel éva eviaio oot
VTOAOYICUOV TV KEPAUANLOK®V OmalTNoE®V o€ OAa To. Kpdtn — uéEAN g E.E. 1o omoio €xet
EQUPUOOTEL, VIOOETOVTOG TEYVIKES OLAYXEIPIONG KIVOUVMV, ETOIPIKNG O1aKLPEPYNONG Ko
dlapdvelag, ol omoieg kpivoviot TALOV amapaitnTeg Yoo TV 0pon Aettovpyia TG oyopas
KO TNV TPOGTAGIN TOV KOTOVOAMTH — ACPOAGUEVOL HEGO GTO GUYYPOVO, TOAVTAOKO KOl

oLuve®G EEEMGGOUEVO YPNIOTOOIKOVOUIKO GUGTILLOL.

Amd 10 medio g Odnyiog Solvency II e€apodviat 01 AGPAMOTIKEG ETLYELPTOELS TV
omoimv To akadaploTa eTNola £5000 0d AoPAMSTPO deV LITEPPaivovy Ta 5 eKOT. EVPD ,
Ol EMYEPNCELS TOV OTOLMV 01 GUVOMKEG TEYVIKES TPOPAEYELS CLUTEPIAAUPAVOUEVOV TV
OVOKTHOU®V TOCMV om0 avTacPaAoTikég cvpPacelg ko Popeig Edikon Xxomov dev
vrepPaivouv ta 25 eK0T. EVPM KO Ol EMYEIPTCELS TOV AVIIKOLY GE OUIAO KOl Ol GUVOAKEG
TEYVIKEG TTPOPAEWYELG TOL OUTAOV, CUUTEPIAAUPAVOUEVOV TOV OVOKTNCIUOV TOGMYV 0rd
avtac@oMoTikéS ovufPdoels kot Dopeig Educol Xxomov, dev vrepPaivouv ta 25 exart.

EVPO.

H pepeyyvomra tov acpaMotikov entyeipioemv oto €1 Ba Paciletar oe 3 muidveg. O

TPMOTOG TVADVAG OLPOPEL TIC TOGOTIKEG ATOLTNOELS TNG PEPEYYLOTNTOG.

To Bacikod otoryeio evdiapépovtog stvar n vioBémon Tov MCR ! kétw tov omoiov

1 ACQOAICTIKN EMLXEIPNON 00N YEITOL OE EMOTTIKY TTapEpPact kot mhovi avakAnon adeiog
12 , , , , , ,

kot Tov SCR *“ 10 omoio givar 1o emBopunTd KePAAMIO TOL Bl TPEMEL VO KATEYEL Lol

AGPOAGTIKY £TALPL0, TPOKELLEVOL VO UMV KIVOVVEDEL LLE YPEOKOTA, |LE TOGOCTO

11 Minimum capital requirement /| EAdyioto Kepoaio ®epeyyvdtntag

2 Solvency Capital Requirement 1 Kepolaio depeyyvotnrag
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eumotoovvng 99.5% oe ypovikod opilovra evog £T0VG . ZTOV TPAOTO TLADVA EMIGNC
nepapfPdavovtol 6Aot o1 GYeTIKOl Kavovee, Pdon Tov omoiwv oynuotilovtal To TeyviKd
amoBépata, pvOpilovral ol enevdvoels, kabopilovtal Ta TEPLOVGLOKE GTOoLXElN KOOMG Kot 1
TOLOTNTA TOV KEPAAOI®V OV GTO GUVOAO TOVG ££ACPOAILOVY TNV eMBLUNTY PEPEYYLOTNTA

YO TIG OCPOAICTIKES ETALPIES.

O debtepog muAmvag kaBopilet TIG TOLOTIKEG TPOSLAYPAPES TNG PEPEYYVOTNTOC, dNAAON, TIG
apyéG £6MTEPIKOD EAEYYOV TAVM oTIg omoieg PacileTal 1 a&loAdynon Kivobvev ( ETOPIKn
dtakvPBEpynon), Vo ETMTALOV TPOYWPE GTNV AVOCKOTNON TNG LEXPL CTIUEPO ETOMTIKNG

dladkaciog Ko otny avabemdpnon mg.

Téhog, 0 Tpitog TUA®VAG KaBOPILEL TIC OMOLTAGELS OMNUOGIELONG Kol SOPAVELNG

TOV OTOWYEIMV , EMOMTIKMOV KOl OKOVOUIKOV. Méco ota mAaiclo NG omoutoOUEVNC
OLOLPAVELNG Ol OICPAAGTIKESG ETALPIES TPEMEL VAL ONILOGIOTOI0VV TO KOTE OGO O10TPOvV 1|
Oyt To amoutovpevo Kepdiaio eepeyyvdtrag (SCR) 1 10 Kotd mOGOV o1 EMONTIKES apyESg

TOVG eMEPaAAY TPOGONKES KEQPUAOI®MY KATA TNV TEPTIOO0 AVAPOPAS

3.2 AOMH KAI XAPAKTHPIXTIKA

To Beopukod mhaicio epeyyvotnrog I mepthapfavet 1ig 14 Acpaiiotikéc/ AVTOoQOAMGTIKES
Odnyieg tov MAoucsiov @epeyyvodTTog 1, AVASIOUOPPOUEVES, KMOOTKOTOMUEVES KOl LE
TpocOnkn emmAéov apbpwv, evoopdtmon véwv dotdéewv, og éva gviaio £yypaeo, o
odnyia, Tnv Odnyia-ITiaicio Solvency I1. Anotelei pio priikn ovafedpnon T0L GLGTHATOG
KeQoAotokng emdpkelog oe OAN v Evpdnn, n onoia £xel apyicel va aviikabelotd 1060 TIg
TPEYOVGES OMOUTNGELS PEPEYYLOTNTAG OCO KOL TNV EMONTEID TOV ETYEPNGEMY TOV
kabeotwtog @epeyyvotnrog 1, péom evdg oLoTUATOS OpBDOV OpPY®V  OUKOVOUIKNG
aflohdynong. Qg ektovtov, 1 Odnyia kpidnke amopaitntn, VO TO YPNUATOTICTOTIKO
ocvoTNUa eEEMOGETOL GUVEXDGC, TPOKEEVOL Vo emttevyDel n opb1| Aettovpyia TG ayopdc.
To oyvpdTeEpO KabBeoTMdG TG 00MYiag mAaiclo pepeyyvodttag Il é0ece mavevpomaikd pio

CEPA A0 VEEG KEPOAALAKES OTOLTGELS KOl TPOTLTA Yo TNV dtoyeipton KvdHvmv.
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To mpdypappa mov epapudletor yioo v teMKn €kdoomn ¢ kowotikng Oonylag eivon

Booiopévo oy apyrtektovikny Lamfalussy 2, 1 omoia mepthappavet ta akdlovda técoepa

eminedo:

To emimedo 1 eivarn Oomyia — [TAaicto, 1 omoia GLYKEVIPDOVEL GTNV OV TIG 00N YiE
tov solvency I aAAd Kot TPOTAGELS Yo LEAAOVTIKEG 00TMYieG LG HOPEPT| oYESIOV
vopov, Béter Tic Poaocwcéc apyéc Ko viobeteitonr pHEC® KOWNG OmdPAcNG TOL
Evponaikod KotvoBoviiov kot ZvppovAiov.

To enimedo 2 avapEPETOL GTO EKTEAEGTIKA LETPAL, ONANOT GTO GYEOAUCUO TOV HETPDV
epapuoyns. Ot mPoThoElS TOL aPOPOVV T WETPO eQappoyns g Odnyiog
etopdlovrar and tv CEIOPS ko1 ompoociedovror mpog Oafodievon ota
evolapepopeva pépn tpotov vrroPfAnbovv oty Kopioiov. Xt cuvéyeia, n Kopsiov
KkaBopilel Tig TEXVIKES TPOSIYPAPES, OL OTToieg EAEYYOVTOL LEG® TV peEAETOV QISs
1% ko TIC oploTIKOTOEL PE TNV YNPO-EYKPIoN HEGO GE SIUCTNUA TPIOV UNVAOV amd
v EIOPC.

To eminedo 3 vioBetovvTon Tor PETPA Y10 TNV GUYKAMOT TOV ETOMTIKAOV TPUKTIKMV.
210 onueio avtd, n CEIOPS, pe ) ovpfoin e cupOVAEVTIKNG ETITPOTNG TOPEYEL
mv emifreyn Kot a&OAOYNON TOV EKTEAECTIKOV WHETPMOV TOL TPONYOVUEVOV
EMIEOOV.

210 eminedo 4 10 omoio eivar kot TO0 TEMKO NG OANG VOUOBETIKNG dradkaciag,
emPBaireton amd v Kouiodov 1 106QAMO™N NG OMOTEAEGUATIKOTNTOC KOl TNG

GUVETELOG TNG EPOPUOYNG TNG KOVOVPYLOG EVPMOTATKNG Vopobeaiag.

H eepeyyvdmra tov acpolotikdv etapuov 0o faciotel og pia d1dpOpwon Tpiodv

TUADOV®OV, 1, Le GAL0 AOY10, TPLOV KOOOINYNTIKOV apy®dV TOV EUTEPLEYOVV TOV KIVOLVO TNG

ayopdc, Tov Kivouvo peuoTOTNTAG, TOV TIOTMTIKO Kol TOV AEITOLPYIKO Kivouvo, Le TpOTO

13 BA. http://en.wikipedia.org/wiki/Lamfalussy_process (LAMFALUSSY)- Lamfalussy Process : givat
L0 TPOGEYYIOT] Y1 TV AVATTLEN TV YPNUATOTICTOTIK®Y VANPECLOV ,TOVG KOVOVIGLOVG
™G Propnyaviag mov ypnoipomolovvion and v Evponaikn ‘Evoon.

% Opiopog: Quantitative Impact Studies eivar o1 [Tocotikég Meréteg Emntooewv, mov
dtevepyovvton amd v CEIOPS kot eEAEyyouV Tig EMNTMOGELS OTIG ACPOAOTIKES ETOPIES KO
™V KOTAAANAOTNTA TOL KAHEGTDTOG PEPEYYVOTNTAG.
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TOPOOI0 TV KAVOVIGUAV TOL 16y0ouy oTig Tpdmele vd 1o Kabeotde Basel 1T 1 .
Avtiotorya pe t Baotkeia 11, o Solvency II epnepiéyet Tantdypova TOGOTIKES KO TOLOTIKES
TTVYEG TV KOHV®V, e OMOTEAEGHO O KAOE TUADVOG VO ETIKEVIPOVETOL GE OLOUPOPETIKO
KOUUATL TG VOopoBeaiog.

O morhovog I sivon exeivog mov kaBopilet TiG TOGOTIKEG amoutioElg Pe TV LIOBETN O™ 6V0
deiktdv. Ovolootikd emParietor 11 dNUIOLPYIN TOV EAAYICTOV KEQPAANIOL PEPEYYLOHTNTOC
Kdt® Tov omoiov emeuPaivel N ENOTTIKY APy OTNV OCQAAICTIKY EMLYEIPNON, YEYOVOS TO
omoilo umopel va TPOKOAEGEL AKOUO Kol OVOKANOT NG Gdswog Asttovpyiog Kabde Kot 1
ONUovpyiot TOV KEPOAMIOV QEPEYYLOTNTAS, TO ONOi0 amoTeAel to embBouuntd eminedo
keporaiov. Emmiéov mepthapfavel Tic oonyieg kot Tic apy€S Yoo TOV CYNUATICHO T®V
TEYVIKOV TTpoPAéyemv ,kabopilel ta meplovcilakd otolyeio g emiyeipnong kot téAog
puouilet Tig emevovoELC.

O mviovog I kobopilel TIG TOOTIKES TPOIIAYPAPES TNG PEPEYYVOTNTOS, LE EUPOACT] GTO
porlo g emomteiog TtV opilwv. Ilapdiinia vioBeteitar cHotnua dStakvPépvnong, ue
oLYKEKPIUEVO TAOIG10 dtayeipliong KwdOvev, cvumepthapfavopévng e dadikaciog
gcoTePIKC aflohdynong ORSA 18 | evéd mpaypatomoteitar kot avadedpnon G EMOTTIKHG
ddkaciog cOppmva pe to Tpdypappa e eepeyyvomrtoag I. O mvidvag I apopd v
ONUOGIOTOINGN Ko avopopd TV oTolyElmv g emtyeipnons. Yo tov muAdva avtd ,ot
AGPOUMOTIKEG €TOLPIEG ONUOCIOTOOVY T SLOTHPNON N UN TOV OMOLTOVUEVOL KEPOANIOV
QepeYYLOTNTAG OAAG KoL TV TOPEUPACT TOV ETOTTIKAOV apy®OV LE TNV EMPOAN TpdsbeTv
KEQOAOL®V.

To KVpPLOTEPO YVOPIGHA TOV TANGIOV EIVOL 1) EPOPLOYN TNG TPOCEYYIONG PAGIGUEVT GTOV
KIvOLVO Ko TIG LEAAOVTIKEG TPOKTIKES PAoel Twv omoimv Ba agloloyeital 1 pepeyyvodTTOL
TOV 0CQUMOTIKOV EMYEPNOE®V. O VTOAOYIGUOG TOV KEPAANLUK®Y ATULTGEMV AAUPAVEL
VOYN 1O 1W10UTEPO TPOPIA KIvOHVOL, divovTag EUeacT o1 OlayEIPIoN OAMV TOV KIVOHVOV

oLVOAKd, mov KaBopilovv 10 emimedo Aertovpyiag HoG €TOPlOG Kol OVTO TPEMEL Vo

5 [Thaiowo gmomnteiog d1eBvoig Tpamelikod GLGTAOTOC .
http://en.wikipedia.org/wiki/Basel Il

16 Opiopog : ORSA — OWN RISK SOLVENCY ASSESSMENT &ivou 1 aéohdynon
KWvOOVOL Kol pEPEYYLOTNTAG Omd TIG 106G TIC EMYEPNOELS Ko TPETEL v dle&dryeTan
ave€dptnTa LE TO OV YPNOILOTOIOVV ECOTEPIKE LOVTEAQ 1) TUTOTOMUEVN TPOGEYYIGT] TOV
opilel o muAwvag |
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avTIKOTOTTPILETON GTOVG VITOAOYIGHOVE. Me avTd ToV TpOTO, 1 V1IOBETNON TOL KAOEGTMTOC
eepeyyvotnrog I fonbdet Tig etanpieg va Katavoncovy Toug Kivdvoug Tov aVTILETOTILOVV
,LEOTIALOVTOAG GTNV TNYN TOVS KOl OYL GTO GUUTTAOOTOL.

Q¢ ek TOVTOL, aVoyvOPIETAL 1 OWKOVOUIKY TPOYUATIKOTNTO, GUVOOEVOUEV Omd TIG
OVTIOTOL(EG EMMTAOGELS AAAA KO TNV TOAVTAOKOTNTO TOV paydaing eEEAICCOUEVOD
YPNUATOTIOTMOTIKOV cvoTiuatos. Emonuaiveton emmAéov n evbovn g dtoiknong yia v
owelpon piog etoupiog. Amotedel pdAoTo KivnTpo Yoo Tovg 0o@OMOTEG mov Oa
Swyepifovtar amoTeAECUATIKA TOVG KIVOVVOVLS TOVG, HE duvatOTNTO VO doTnpovv
UIKPOTEPO KEPAANLO GE GYECT LE TO AVTIOTOLYO LIO TO KaBeaTMG PepeyyvotnTog I .
EmmAéov, n Odnyia vioBetel kol amoutel peyoAvtepn emomtikyy ovykion. [Hapéyel otig
EMOTTIKES apyEG TNV eEovoio KaBMG Kot To. KatdAAnia epyoieia yioo v a&loAdynon g
GUVOMKNG PEPEYYVOTNTOS OAMV TOV OPYAVICUAV, GOUP®VA LLE TV TPOGEYYIoT 1) 0TToia eivart
TPOGAVATOAGUEVT] GTOVG KIVOUVOUS. ZVyYpOvee, TPoPAEmEL £vol OLOIOUOPPO EMITESO
TPOANTTIKNG EMOTTEING TOGO Y10l TO AMOUTOVUEVO KEQPAANLO PEPEYYLOTNTOS OGO KOl Y10l TO.
teyvikd amobBépata, mpowbovtag 1ol v Pedtioon g deBvoldg chykiiong péow tng
ocvpfotdmrag Tov véou cuothiunatoc. Tovilel emiong v avdmtuén debvoic cuvepyaciog
HETOED TOV EMOTMTIKOV 0OPYOV OA®V TOV YOPOV TPOKEWEVOL VO EENCPOAICTEL M
OTOTEAEGUATIKOTITO GTOV TOUEN TNG EMOMTELNG TOV OMIA®V OAAG KOl TOV UEULOVOUEVOV
EMYEPTCEDV.

Emumpdcheta, n Odnyia 610 cVVOAO Tng O€metal omd TV apyn TG oVOAOYIKOTNTOG Kol
toviler v onuoacio g otapdaveoc. H apyn g avaroyikdmrag cuykekpuévo epapuoleton
TPOKELUEVOD Vo UNV emPaphvovTon o1 LECOIES Ko TOAD UIKPES EMyEPNoels. YO avtd 10
mhaictlo, opileTat S1POPETIKOG TPOTOC AVTILETMMIONG LETAED LUKPADV TOTIKAOV ETAPLDV TOV
TPOCOEPOLY AMAAL TPOTOVTA Ko LEYAA®V eTopldv. H @epeyyvotta , Aappdvovioag vedym
TOPAYOVTEG OTIMG 1| TOAVTAOKOTNTO TOV EPYUCIOV 1 Kot To pEYeBog, umopel va emTpéyel
aKOMO KOl KEQAAOOKES EAAPPVUVOELS, TEPLOPilovTag KAt avTd TOV TPOTO TIG OMOLTHGELC.
Ocov apopd ™ O0@dveln, 0VTH OVOEEPETOL GTNV ONUOCIOTOINGTN KOl TNV avoQopd
otoyeiov , onmg meprypapetarl otov [Tvdmva Il o omoiog kan Ba avoartvybel oe emdUEVO
KEQAAOLO.

‘Eva g€icov onpovtikd yapaktnpiotiko tov [Thasiov Solvency II givon 611 mapéyet
SVVATOTNTO OTIG EMLXEPTOELS VO YPNOLLOTOIOVV ECOTEPIKA LOVTEAL Y10l TOV VTOAOYIGUO
TOV KEPUAOLOK®OV TOVG omaltoemVv. Ot ETYEPNGELG LTOPOVV OKOLLO VO OVOTTOEOVY TO S1KO

Tovg cvotnua olayeiptong Kwvovvov ORSA | 10 omoio amoutel o péBodo oTpoTnykod
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management ywa tnv extipnon tov kivovvev og opiovta moAlmv etdv. H ORSA amotelel
T S1001K0G10 TOV GLOGTHATOG JlaXEIPIONG KIVOOV®OV GOUPMOVO L€ TO OTTOI0 Ol ACPUAICTEG
TpEnel va.  oEOAOYNOOLY  TIG OIKEG TOVUG OVAYKEG, TOVUG OKOVUG TOLG  KIVOUVOUG
(LakpomtpdBecpa N BpayvrpoBecua) Kot T0 06O TOV KePoAimV TOV ypeldlovtal yio va, Ta.
koAoyouv. H mopomdve dwdwkoacio elvor aveEdptntn amd 1o edv pio emyeipnon
YPNOUOTOIEL TNV TUTOTOINUEVT TPOGEYYIOT 1 TO EYKEKPIUEVO ECOTEPIKO LOVTEAO Y10 TOV
vrohoyiopud tov SCR . H waitepn onuacio g ORSA avayvopiletar and 10 mAaictlo
«Depeyyvommra II» kot copninpover tov opilovta evdg ¥pdvov yio Tovg KvdHvovg Tov
Aoppavovior VoY GTOV VIOAOYIGUO TMOV KEPUANOK®MOV amontioemv piog etapiog . H
ORSA mov Ba emrééel évag aocpaiotig Oa coumeptddfer pia avdivon mov mbovov va
00N YNOEL € UEALOVTIKEG OAAAYEG OTO TTPOPIA KIVOUVOV, GTIG KEPOAOLOKES OTOLTOELS KOl

OTIG TNYEG KEQPOAOL®MV DOOTE VoL £ival IKOVOG VoL avTamoKplOel 6€ QVTEG TIC OTOLTHOEL,.
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3.3 SWISS SOLVENCY TEST (SST)

A&iler va emonuavOel, epdcov Exet emPeformbel, 4t 1 doun, ot apyEg OTMS KoL To
yopaxtnpiotikd tov [TAatsiov pepeyyvotrog I tapovsidlovv ToALEC opoldTNTEG TTOL Elvail
ocvpuPatéc pe to eEAPeTikd 1e0T PepeyyvOTNTOS. [IpodKEITANL Y100 Eva TPHTLTTO-00MYia TO OTOi0
oyetiletar pe TOV VTOAOYICUO TOV KEPUAAIOV TV ACPOACTIKMOV EMLYEIPNOE®V KOl EYEL
1ebel o€ epapuoyn apketd ypdvia mpwv o Solvency Il.

Avontoynke and v FOPI Y 6g cuvepyoosio pe tqv acpaiiotich ayopd te EABetiac,
Boaciotnke 6g 0KOVOUIKES apyEG EVO TOPAAANAa amortel Eva VY1EG TAaicto dlayeipiong
KIVOUVOV Y10 OAEG TIG ETALPIEG e KVPLO GTOYO TNV TPOCTAGin TOV acalopévav. Eiye
OPKETEC EMMTMOELS OTNV ayopd, Eekivnoe pe pia oelpd dokipumv amd 1o 1o 2004 £m¢ to
2005, téOnke o€ 1oy T0 2006 Ko e&outiog TV TOGOV YPOVOV aVATTLENG Kot EQAPLOYNG
£0moe apKeTd poabnquate ta omoio ARPONKav vIdoyn Katd Tov oyedlacpd tov Solvency 1l
ano v Kopoiov.

Evdsiktikd, avopépovton To Pacikd yapaktmpiotikd tov SST 8 ta omoio emPeParcdvovy
T1¢ petalh toug opordttec. Apyikd, to SST PacileTon o€ pio TPOcEYYIom TOL AMOLTEL TOV
VTOAOYIoUO 600 KLPIWG KEPOUAAI®V, EK TOV 0TOi®MV TO TPMOTO KaBopilel To EAAYIGTO
TEPOMPLO PEPEYYLOTNTOS KoL TO OeVTEPO VITOAOYILEL To «Ke@dAaio 6TdYo» Yo YpOoVIKY
nepiodo evog ETOVG.

H mpocéyyion 010 cuvoro TG €ivol TPOCAVATOMGUEVT] GTOLG KIVOUVOUS KOl V0L GUVETYG
pe v ayopd. Eeappolet mn 6uvoAikT amoTipnon TV ToyEI®mY TOV 1IGOA0YIGLOV, COLPOVIL
onAadn pe v o&io g oyopds, cvumEPIAAUPOVOUEVOV OKOUO Kol GTOUEIOV €KTOG
1GOAOYIGHOV TG Vol Ol €YYUNGELS KOl TO StKou®pata Tpoaipeons. Aapfdavoviol vaoym
OAO1 01 TPAYHOTIKOL KIVOUVOL TOL OVTIETOTILEL P 0GPAAGTIKY] ETOLPIO KOl GUYKEKPIUEVA
0 Kivduvog ayopds, 0 TIoTOTIKOS Kivouvog, Kot OA0L 01 0CPAAGTIKOL KivOuVol, Evd HOVO O
Aertovpykdg  kivovvog  vmoAoyiletar mowoTikd, ywpig vo  givol  omoapaitnto  vo
nocotwkomofel. EmumAéov, vdpyovv tuomomompéva Hoviéda yior Kabe kivouvo Ommg Kot
E0MTEPIKO HOVTEAQ, TO Omoio, HETA Omd £YKplon omd TOVG EMOMTEC, WITOPOVV V.

OVTIKOTOGTIICOVV OTOI0ONTTOTE HEPOG TOV TLTOTOMUEVOL HOVTEAOV Kol AapBdvouy voyn

7" Federal Office of Private Insurance mnyn: Wikipedia Swiss_Solvency Test

18 Swiss solvency test
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TOVG OPOPa GEVAPLN, OTTWG OTAVIOL YEYOVOTO 1 KivOLUVOl TOv dEV KOAVTTOVTOL OO TO
TVTOTOMUEVE, LOVTEAD. AKOpa, Vo 10 SST mapovoidletal pio avaEopPd GTOV EXOTTN TOLV
emPefardvel OGOV TOLG VITOAOYIGLOVG Kol TIG VIOBECELS, TPOWODVTAG e AVTO TOV TPOTO

™V Slpavela.

Telkd, to avdtepo SOKNTIKE GTEAEYM €xovv TNV €uBuVN Yo TNV GLUUOPPMOT TOV

ETOPLOV TPOG TIG apyES Tov SST.

3.4 XYMBOAH THX CEIOPS

H Evponaikn Emitponn Erontikov Apyov Acpaiicewv kol Erayyelpoatikdv Xovtaéewv
n onoio amd v 1/1/2011 aviikatactddnke and v Evponaikn Exitponn Aceaiicemv kot
Enrayyelpotikdv Zovid&emv, ovapipetol oG 1 ETTPON EMTESOV 3 Y10 TOV AGPAAGTIKO
TOULEN KO TOV TOUEN ETAYYEALOTIKOV cUVTAEE®VY. ATopTILETOL OO AVTUTPOCSHTOVS VYNAOD
EMIMENOV EMOMTIKAOV OPYDV TOV TPOUVOPEPOUEVOV TOUE®V, OAAL CLUUETEXOVLV GTNV
EMTPOTN KOl Ol OvTIoTOWES apYéG TOV Kpotdv peAdv TG Evpomaikng Ouovopkng
neproync 0. O1 kup1dTeEpPEC APUOSIOTNTES TG GTOYEVOVY GTN GTAPLEN TN GTAOEPOTNTAS TOV
YPNLUOTOTICTMTIKOV GUOGTHUOTOS, GTI OL0PAVELN TOV OYOPDV KO TV YPTLOTOTICTOTIKOV
TPOIOVI®V, GTNV TPOCTUCIO TOV OGPOMOUEVAOV, TOV OIKOUOVY®OV KOl TOV UEADV TOV
6LVTOELOO0TIKOV GLUGTHUATOC.

O pdhog g emrponng vanpEe kol mapapével PaciKOs MG YVOUOSOTIKO Opyovo NG
Evponaikng Emtponng aAld kot o¢ Opyavo tekunpioong kotd mm Sopdpemon g
Odnyiag, ocvuPaiioviag o100 oYedCHO TG KB’ OAn TN JSUPKEW TPOETOYLUGIOG.
[Tepthappdver copuPoviéc mpog v Evponaikn Exttpony| og 0épata pvOuiong kot emonteiog
TOV AGPAAMOTIKOD KAAOOV, 10img OGOV aPopd TNV TPOETOACIO TOV CYEdIOV Yoo To

exkteleotikad pétpa g Odnyiag Solvency I, gite avto Exet {ntnbei and v enttponn eite

19 BAéme meplocoOTEPOL Yoo TNV doun TG Kou To UEAN MG ommv  Oevbuvon

https://eiopa.europa.eu/
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oy, suUPEALOVTAC TOTOYPOVA OTN GVVET pappoy ¢ odnyiag e E.E. 2° Emniéov,
O1evKOAHVEL TN GVveEPYasia HETAED TOV ETOTTIKOV aPY®V HEGH TNG AVTOAANYNG
TANPOEOPLOV, KOBMG amoterel cLVOETIKO Kpiko. Me avtd Tov Tpdmo mpowbei T cvYKAIoN
TOV EMOMTIKMV TPOAKTIKOV Y10 OAha To kpdtn péAN ¢ Evponaikig Kowvomtac.

Yty mopeia yro v avamrtoén tov project Solvency 11, n E.E. {nté a6 v CEIOPS teyvikég
oLUPOVAEC KOl LTOSTNPIEN OYETIKA pe TNV avdmTuEn tov mAoisiov @epeyyvotrog II,
TPOKEWEVOD OVTO VO €QAPULOCTEL G acPaMoTIKEG etaipieg (NG kol un, Kol o€
avtacPoMoTiKES emyelpnoelg otnv Evponaikn ‘Evoon. H 61 1 CEIOPS, npokeyévov va
aVTOTOKPLOEL OTIC OMAULTHGELS TG EMLTPOTNG Yo TV KOAvyN Tov project, kabiepwvet Evav
opyaviopd ad hoc24 2 v Avoién tov 2004. Ztic 14 Tovdiov 2004 1 E.E. dnpociedet 1o

m\aicto mpog Atafodrevon yia to Solvency Il o oroio KakdTTeEL GLVOAIKA TO Project.

‘Etol 6éter 11g apyés - xotevbovoelc maveo otic omoieg 1 CEIOPS Ba avamtdler tig
Lemtopepeic oLUPBOVAEC TNC HE GLYKEKPIUEVES EBIKEC TEYVIKEG Yvouodothoelg (Call for
Advice). Avtéc yopiCovtar oe tpia kOpoto. Ot oUddeC EUTEPOYVOUOVOV TOL £XOVV
avardfel v mpoetopacio twv cvlntoewv g CEIOPS giyav npocappoctel otig facikég
apyEC TOL VEOL EMOMTIKOV HOVTEAOL TO omoio Paciletolr otV MPOGEYYIoN TOV TPLOV
TOAGOVOV. XOpeova pe avt) v mpocéyywon, N CEIOPS donuovpyel mévte groups
EUTEPOYVOUOVAOV, EK TOV OTOIOV T 6V0 OVOALUBAVOLV TNV TPOETOLUAGIA Yol BEHOTA TOV
moAdva [, GAla dvo empoptilovion pe v TpoeTolpacio avtiotoryo Twv TvAdvev 1T ko 11T
KOl TO TEUTTO dNUoVPYNONKe pe OKOTO TNV avAAVOT TOV EMATOCEWDV TNG EMONTEING GTOVG
opirovg. Tov Mdato tov 2005, Ta dvo group mov acyoindnkav pe tov tviovo I cuvevodnkov
oe éva, 1o Expert Group Pillar I. To 2006, n E.E. {ntd and tv CEIOPS cupufoviég ya tig
Baoikég apyéc Kot YEVIKES YPOUUEG OV TéOMKAY 0md To mAaicto Tpog AtafodAgvor . v
ovcio, o1 Téooepelg  Oopdoeg  eumelpoyvoudveov  Ba Tpaypatomolovoav  TIG
TPOTAPOACKEVACTIKEG £pYacies yio Aoyaplacpd tng CEIOPS, mpoxeiévou va mapdoyel otnv

E.E. pio [Tpotaon yia v Odnyio — [MAaicio Solvency Il pe 6la ta omapaitnta ctotyeio.

2 EYPQITAIKH ENQZH

22 BA.  Solvency Il Background https://eiopa.europa.eu/organisation/working-
groups/solvencyii/ index.html
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Hoapédnio pe v apyrrektovic Lamfalussy 22 yua tov oyedioopd tov smmédov éva, T
dratvmwon tng Odnyiag Solvency Il mov dnuociedtnke Tov Askéuppro tov 2009 dev
amotteiton emmAéov epyacia and mievpdg CEIOPS. Qotdco0, e v evdeyduevn papuoyn
g odnyioc Omnibus Il Directive %, 8o tpomomomBei yia v CEIOPS 7 Swodicacia
£YKPIoNG Yo To HETPOL EMTESOV dVO Kol TOAVOTATO Bl GYEOAGTOVV OECUEVTIKA TEXVIKA
npotomo 24, H Emtpony Egkivioe S10PoVAEVGELS YloL TV EQAPHOYH TOV HETPOV ETTESOV
dvo pe ta kpdtn péAN oto téhog tov 2009. Xto eminedo avtd ovupeteiye n CEIOPS,
TAPEXOVTAG OIEVKPIVIGELS Kot GYoAdlovTag cuykekpyéva factkd onpeia. Ev avapov g
emPePaiwong yio to mEPLEYOUEVO T®OV TPOTAGE®Y TOL emmédov dvo, 1 CEIOPS €yet
EVTOTIoEL TOVG TOUEIC TOV Bl ATOTEAEGOVV TIC KATELOVVOELG TOL EMITESOV TPia, TPOKEUEVOL
va mpooyBel m ovykhon TG gpapuoyns tov véov mioicsiov. Téhog, m CEIOPS éyet
GUUUETACYEL 6€ TOALEG O10POVAEVCELS LUE TPITES YDPES, cLINTOVTAG TV TPOOSO TOL Project
Solvency Il. Qotdco, n dieoyoyn tov Meretdv IMocotikov Emntdocwnv amotédece
onpovtikotepn cvpPoin g CEIOPS mpog v E.E. v ) dtopdppmon tov kabestdtog
Solvency Il. Zvykekpéva, n E.E. {(ftoe and tqv CEIOPS ™ cupfovin g oyetikd pe
™MV SOUOPP®CT TOV TPOTOHTOV QEPEYYLOTNTOG KOl TIG OWKOVOUKEG CUVETEIEG GTOV
ACQUALOTIKO KAGOO Kot oTiG otkovouiec. ['a v emitevén avtod tov okomov deEdyoviat
efelovtikd and acPoMotéc og OAN TV Evpdnn pio celpd LEAETOV [LE AMOTEAEGLLATO TTOV
AmOLTOLV  EWIKOVG  VTOAOYIGHOVG. A@OTov olokinpwbBovv ot peréteg, m CEIOPS
TpoypaTonolel avapopéc - ekBéoelg oyeTikd pe To amoteAécpata Tov acknoewv QIS.
E&ioov onuovtikdg £yl amoderytel Kot 0 pOAOG TNG EMTPOTNG OTNV OECAY®YT OOKNGEDMV
TPOCOUOIMONG GE KATAGTOON KPiomng, ot avapepopeves mg stress tests. Ipokeipévov avtég
va mpaypatonomBovv, 1 CEIOPS dpa 6e cuvepyacia [e TOV EDPOTATKO AGPUAGTIKO KAGDO,

EMOLOKOVTOS TV KOTOVONON TOV KEPOAOOKADV ATOITHCEDV TOV AGOUACTIKMOV ETAPLAOV.

2 B).eiopa - Lamfalussy process.pdf

2 BL. Omnibus Il Directive: Apopd npotdoelc tng COMMIsSION yio. TPOTOTOGEIS GTHV
Odnyio 2009/138/EC o mbavn petdbeon thg nuepounviag amdAVTNG EQAPUOYNG TOV
Solvency II.

24 BA. Binding Technical Standards http://www.modellingdesign.com/ceiops-eiopa-2011-
workprogramme/
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3.5 QIS5 & STRESS TESTS

2115 6 TovAiov Tov 2010 N Kopuoidév dnpocicvce aitnua TeYVIKNG YVOROOOTNONG Yol TIG
texVIKEC mpoPréyetg, (ntdvtag amd v CEIOPS va die&ayel v méumtn Katd oepd
TOVEVPOTOIK HEAETN TOcOTIKOV emmtdcemv Yoo to Solvency Il. H CEIOPS
npaypatonoinoe v peAétn and tov Advyovsto tov 2010 péypt tov Noéuppio tov idov
£T0VG, TPOKEWEVOL VO, AELOAOYNGEL TNV TPOKTIKOTNTA, TIG EMATOCELS TOV CLYKEKPIUEVOV
TPOGEYYICEDMV Y10 TIC OCQPOAICTIKEG ETOIPIEG OYETIKA UE TNV OTOTIUNOCT TOV OTOLEI®V
Evepyntikov ko [Mabntuco, kabog kot tov kabopiopd tov keparaiov ved to Solvency Il.
H Emutpony, mpokeyévov vo vmootnpifert v Adoknom Omuocievce TIC TEXVIKEG
mpodlaypopés Yo to QIS 5, éyoviag Mon dAlwote ekgpdoet v embopio ™G Yo
evOAPPLVON TNG GLUUETOYNG OTNV ACKNOT OA®V TOV EMLYEPNCEMV, OVEEAPTNTOV HEYEDOLG
Kot popong. EEGAAov pévo pia gvpela ovppetoyn o amotehovse mapdyovta kavd vo
dto@aiicel 0Tl o1 TpEYovoeg TTVYEG oL eAéyyovtol vto 10 QIS 5 TpowbBodvtar cwoTd.
AMG ko 1 CEIOPS pe v oepd g ocvppeteiye otnv mpoomtadeio avty|, TapEYovTas GTIC
EMYEPNOELG epYaALeio Kot pio GEPE amd 101KA EpOTNHATOAOY. XT1C 24/08/2010 n CEIOPS
onpocievoe epOTNUATOAGYIO Yoo TNV vrooTPIEN ¢ doknong QIS 5, pe oxomd va
ypnowonombel 1660 amd EmMYEPNOES OGO KOl amd Op{AOVE 6TV OAOKANP®ON TNg
vroPoAng Tovg yia To TéAog Tov OxtdPpn Tov 2010 Kot Yo ta pécsa NoéuPpn tov 2010
avtiotoya. H doxnon QIS 5 amotéiece opdonuo yia v Evponaikny Exttpony|, yo tig
EMOTTIKEG OPYEG KOL TOV AGPUMOTIKO KAGDO0, KaOMG To amoteAésato Bo amoTeAEGOVY TV
Baon yo v gpappoyn tov Solvency I, copreptlapfovoprévng g TeAKNG SLUUOPP®ONG
TOV VEOV KEQUAOLIK®V OTOITNCEDV PEPEYYVOTNTOC. ZOUQ®VO Le avapopd e FSA tov
Mdptio tov 2011, emonpaivetor 6t 1 doknon QIS 5 moapéyet ekt oelg 6TV GUYKEKPIUET
YPOVIKN OTIYUN OYETIKA UE TS TOoOoTIKEG Tpotdoelg g Odnyiag — [MAaicwo. Emumiéov,
TAPEXOVTAL TANPOPOPIES Y10 TIG TOGOTIKEG EMMATMCELS TOV TPOTEWVOUEVOV JATAEEMV KOt
EVOALOKTIKOT TPOTOL VITOAOYIGHOV TOVG. AKOUT|, TOPEYETOL TOLOTIKT EVILEPOGT] CVOLPOPLK(L
pe v tp€yovca peBodoroyio, Kot TNV KATAAANAOTNTO TNG

SLOHOPPMOTNG TNG, TPOTAGELS Y10 EXLYEPNOELS KOl OUTIAOVG Kol TELOC TANPOPOPNOT CYETIKA
LLE TO GTASL0 TPOETOUACIOG TOV ETAPIOV KAODS EMIONG KOL TOV EXOTTIKDOV OPYDV.

O kvuprdtepot otdyot g [Epmng Meréng Nrav va a&loroynBodv oe 6An v Evponn ot
EMMTAOCE, OTIS OOPUAMOTIKEG €TOUPiEC, avadelkvooviag Ofépata  Ommg  &ivor 1

KOTOAANAOTNTO TOV VTTOAOYIGHOV TMV TEYVIKOV TpoPAéyenv, Tov Idiov Keporainv, tov
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EMIYIOTOV KEPOAONLOKOV OTOLTICEMV KOl TOV KEPUANLOKOV OTOITCEMV QEPEYYLOTNTOC, 1
EMOPOON OYETIKO HE TO Ovaykoio €mimedo KeQaAoimv mov EmMpeme v KPatoOV Ot
EMYEIPNOCELG, 1 KOATOAANAOANTO NG OOUOPO®MONG TOV KEPOAMOK®MOV OTOITHCEWDY, 1)
TPOETOLLOGIO TOV OCPUACTIKOV ETYEPNOEOV OV EMBVUOVV VO YPNGUYLOTOCOVV EVol
E0MTEPIKO UOVTELO KOOMG KOl TO OTOTEAECUATO OV TPOEKLYAV ANO TNV TAPUTAVED
emAoyn. 'Evag e&icov onuavtikdg otodyog nTav 1 evOEppuvon TV acQUACTIKOV ETOUPLDV
VO TTPOETOLLACTOVV Y10 TO VEO KOOEGTMG, GE GLVOLOGUO LE TOV EVIOTMICUO EKEIVOV TV
OTOLEIDV TOV E0MTEPIKOV TOVG SLOSIKAGIOV KOl GUCTNUATOV TOV YPELALOVTOL TEPUITEP®
avantuén. Ot Boaocikodtepeg aAlayég amd v wponyovpevn Tétaptn Merét Tlocotikav
Emntdoemv frav n xpfon ac@oAicTpmv HEtdUEVNG PEVCTOTNTOGS Y10, TV TPoeEOPANGN TV
amofepdtwv, Aapupdvovtag vwoyn TIG EMIATMOGELS TG «OGTOPA .» TOV KIVOUVOV GTOV
VTOAOYIOUO TOV TEPBOPIOV KIVIVVOL Y10 TIG LELOVOUEVES ETALPIES, T) TOGOTIKOTOINGT| TOV
AVOPEVOLEV®V KEPODV OO £5050 LEALOVTIKMOV 0GPOUAMOTPOV KOl TEAOG 1) o TiUNon GuAwV
otoyeiov tov Evepyntikov. Ztig 14/3/2011 n EIOPA avaxoivwoe to amoteAéopato g
TEUTTNG PEAETNG TOGOTIKAV EMATMOCEWV, ONUOGIEHOVTOS TAPAAANAQ oYETIKY avapopd. H
GUUUETOYN TOV OCQUAICTIKOV ETALPLOV GTNV AoKNoN aENONKE ONUOVTIKGE GUYKPLTIKG [LE
avtiotolyn LeAETN Tov giye mponynOel to 2008. H otkovopikn KaTAGTOCT TOL AGPAMOTIKOD
KAAOOV, Omm¢ £deiEav o amoteAécpato tov QIS 5, enysitar and T emmTOOES T™NG
OLKOVOMIKNG Kpiong kot amd TV dtapopd 610 chvoro Tov 1oAoyiopov peta&y Solvency |
kot Solvency Il. Eivat yeyovog 6Tt 1 01kovopkT| kpion 6gv TpokANOnKe amd TOV aGQAMOTIKO
TopéN, KoODG Kot OTL 0 GUYKEKPIUEVOS TORENS GvTeEe TOAD TEPIOCOTEPO OMO GAAOVLG
OIKOVOUIKOUG  OPYOVICHOVG TO.  omoteAéopota g  kpiong. Qotdco, Oempeiton
adtapgiofrnto 0tL, and 1o 2007, 10 owovoUkd TAEGVOGLLO Y10 TOV AGPUALGTIKO TOUED,
vroloywopévo Paoet kavovov Solvency I, petwbnke aicntd to 2008. Avtd anotélece ™)
Bdon e mponyoduevng doknong QIS 4, n omoia TpaypatoroOnke 1o kahokaipt tov 2008,
o€ meP1000 OUMC OV aKouo Oev glye EeomAcel TO HEYOADTEPO UEPOG TNG KPIoMG KOt Ol
eVPUTEPEG EMITMGELS TNG. XTI OLVEXEWL OKOAoVONoe pepikn avdxkopyn to 2009,
amotelmvtag TN Paon yia v verotauevn pedétn QIS 5, n omoia kot cvpmeptélafe v
avompocopproyr tov stress factors yia tov kivovuvo g ayopdg, pe dedouéva amd v
npdseatn Kpion. Xto téhog tov 2009, 10 TAedvacua TV KePoAaimv vToloyildtay mepimtov
ota 50031 € cuykpitikd pe 10 avTioTolyo Tocd mave and 60031c € oto Téhog Tov 2007. Xe
YEVIKES YPOUUES, OGOV apopd TOL dVO EMITEID KEPUANLOKDV OTOLTICEMV TOV ELGAYOVTOL LIE

10 Solvency 11, to QIS 5 £d&1e G411 1 01IKOVOLIKY KATAGTAGT TOV OCQOAMOTIKOV ETAUPLOV
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™m¢ Evpdnng mapapével vymg kot yepn Ommg aloAoynnke oyeTiKd Ue TIG KEQOANLOKES
OTOLTOELS PEPEYYVOTNTAG. XTIG VRAPYOVGES GLVONKEC, Ol ACPUAICTIKEC E€TOPIEG TTOL
CUUUETELYOV GTNV ACKNON TOPOVGIACTNKAY VO O10TPOUV EMITALOV KEQPAAOLO TPOKEUEVOD
Vo KOAOWOLV TIG amortovpeves avaykes yio to SCR kot avtictoyo mhedvacuo Ke@oioiov
v 70 MCR 2. TTapatnpifnKe eMOUEVOC, 01 AGPAMOTIKES ETAPIEC VOL KPATOVV YAUNAOTEPO
TAEOVAGO. GUYKPITIKA e TOVG Kavoveg tov Solvency |, g amotélecpo TV SVoUEVOV
oLVONK®OV TOV VPIGTATAL GTNV AYyOPA Ol OTTOiES £XOVV 0ONYNOEL G pelmon TV aildv TV
ototyeiov tov Evepyntikov kot tov [Mabntikod. And mAevpds ac@oMoTiKOV opilmv, o
aroteAéopara tov QIS 5 £6e1av kat oe avt TV TEPinT®OON PEl®OT TOV TAEOVACSUOTOG TV
KeQaAaiwv cvuykpttikd pe to tpdtuma tov Solvency | yio tov voAoyiopd Tov KeQoAaiony.
Emmiéov 10 QIS 5 e&étaoe T dbpopeg dwoPabuicelg veo to Solvency I, ot omoieg
amodelyOnKav oe yevikég ypappés katdAAnies, maporo mov n EIOPA mpogtopdalet fom
BeAtiwoelg tov dwPabuicemv oe cLyKEKPUEVEG EVOTNTEG KIvOUVOV, OmmG elval o
KOTOOTPOPIKOC Kivouvog Kat o kivouvog acpaiong nuuomv. Epdcov évag amd Toug 6td)0vg
Mg doknong NTav vo eVOOPPUVEL TIG OCOOAMOTIKEG ETALPIEC KOL TOVG EMOMTES DOTE VO
TPOETOLUAOTOVV Yoo TNV €loaymyn tov Solvency I, n EIOPA, a&oioydvtag ta
ATOTEAECUATO, OVAYVOPICE TEPLOYES TOL, €lte AOY® OKOMUOTNTOG, €11 AOY®
TOAVTAOKOTNTOG, YPEWlovTal PEYOADTEPT KaBOINYNON TPOKEIUEVOD VO OLOCPOAIGTEL 1
opOM epappoyn omd OAeC TIC EMYEPNOELS Kot O1¢ pKpov Kot pecaiov peyéBovg. Ot
nepoyEc mov Ba mpémet va eEgtacBodv, cuumeptAapdvouy Tov VTOAOYIGHO TOV KIvOHVOL
af€Tong avTICLUPOALOUEVOL KO TOV GYESOGLOV TOV VTOEVOTHTOV KIVOOVOV OTMG Elval
0 KOTOOTPOPIKOS Kivouvog, o Kivouvog ac@diiong {nuidv, o kobopiopodg tov opimv
cupfolaimv kot To avopUeEVOUEV KEPOT Amd LEAAOVTIKA 0o@aAloTpa. H MeAétn amokdivye
OT1, G€ OPIGUEVEG TTEPLOYEG OTMG Etvar 1 dtakvPEpynon Kot 1 dtoyeipton Kivduvav, Ba mpémet
va 000l peyoddtepn Tpocoy amd TAEVPAES TV

OACQUALCTIK®V ETAPLOV TPOKEIUEVOL va BeEATImOEL 1| AetTovpyio TOV GLGTHUATOC, TOGO OTd
TAELPAG EVIGYVONG TNG TPOKTIKNG EPOPLOYNG TNG OG0 Kol amd TAEVPAS EEACPAAONG TNG
OMOTNG SUOPPMOONG SVUP®VO pe To emimedo 1, kabdg mpokelTar yioo TOUElG mov dev
€EETAGTNKOAV LE TN GUYKEKPLUEVT) AGKNON.

2115 23 Moprtiov 2011 avaxotvomdnke 1 d£0TEPT TOVELPOTAIKT AOKNGT TPOGOUOIMONG OE

25 Minimum Capital Requirement 1} EAéygioto Kepdhato ®epeyyvomrag
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KaTaoTdoelg Kpiong cvppwva pe tnv EIOPA. Xy doknomn avty vrofAnonke tovAdyiotov
10 50% TV ACEOMOTIKOV Talpudv KOOe yopog o€ oyéon pHe To UIKTE £€6000 TV
AGPOUAGTP®V, EVO T ATOTEAECUATO TPOYpappatilovTol va avakowvmBodv Tov lovito tov
2011. To stress test £ywve oe cuvepyasio e TIC AVTIOTOUYEG EOVIKEG EMOMTIKES apyEG KoL TO
Evponaikd Zvppovito Zvomuukod Kivovvov. Ta stress tests amotehovv emontikd epyaireio
KoL 1 EKTEAECT] TETOLWV TTEPLOJIKMOV 0oKNoEWV opiletor amd Tic appodidtnteg g EIOPA.
Ot 00KNOELS QVTES TPOLYLOTOTOLOVVTOL YL TV EKTIUNGT TNG AVTOYNS TOV ETAPILOV, KAO®DS
Kot yuo TNV a&loAdynon g otafepodTnToc 6TOV AcPaAGTIKO Topéa. EmumAiéov, cuufdiiovv
LE TETO0 TPOTTO MGTE Ol EMOTMTIKES APYES VO KATAVOGOVV TNV KEQOANLNKT KOTAGTOCT TOV
OACQOAICTIK®OV ETOUPLOV G€ Ovcopevels ovvOnkes. O KLPLOTEPOG GTOYXOG TOVG Elval va
avoyvopicouy Kol Vo UETPHGOLV TI§ EMMTAOGCEL TPLOV  OlOPOPETIKAOV GEVOPIOV,
TPOETOLOGIOG GE KATAGTAGELS KPIGNG GTO OIKOVOUIKO TAOIGLO LOG OCPOAICTIKNG ETANPIOG,
Ol OTOIEC OVTITPOCMMTELOVY VO OPKETA OVTIE0O Kol 0oTNPO OIKOVOUIKO TEPPAAAOV.
[Tpoxeévov va mpoywpnoer ot oelaymyn ¢ aoknong, m EIOPA 6Ba mpémer va
CULVEPYOOTEL LE TNV EVPOTOIKN AGPAAGTIKY 0yopd, OTMG EMIONG VO YPTCLLOTOMGCEL TIG
LOKPOOIKOVOKEG  VTOBECEG oL gpapudotnkoy  otov  tpamelikd Touéa, OmOv
Tpaypoatortombnkay avtictovya Stress tests, v de&aymyn tov omoiwv giye avaAidfel n
Evponaikn Tparnelikn Apyn evtog tov mhaiciov Tov Evpomoikod Zuotipatog

Xpnuatomiotmwtikng Enonteiog. [Ipog to mapov, n EIOPA mpoegtodlet pia mpdtacn oty
omoia Ba opifovtor 1o medio epapproyng, 10 TAaiclo kabmg Kol Ta ceviplo oto omoia Ha
SOKIUAOTOVUV Ol ACPUMOTIKEG eTonpies. Avtd Bo TPEMEL Vo AVTOVOKAODY TO TPOYHOATIKO
TePPAALOV TG ACPAMOTIKNG ayopds. o oxomovg avagopds, avdioyn doknon &ixe
oe€aybel 1o 2010 otg aoPAAICTIKEG eTaupieg, avadelkvhioviag OTL ot 28 peydieg
acPaloTikég etoupieg e Evpmdmng mov cvppeteiyov dvte€av pe emruyio v kpion kot

amodeiyOnKav 16yvpEs.

3.6 ENINTOQYEIY EGAPMOI'HY SOLVENCY 11

To kaBeotdc pepeyyvomrog I, té0nke o epappoyn 1o 2013, pe emnTOGES ERPAVELS OE
OAOVG TOVG TOUELG TOV ACPOAMOTIK®OV eTapldv. EmNAOe pia cepd amd aAdhoyEc oYeTkd Le
TOV TPOTO TOV Ol EMLYEIPNGELS VITOAOYILOVV TOL KEPAANLNL TOVS, OTOSEIKVOOVTOS TNV aVAyKN

v vEa TPOTLTOL GTY| AELTOLPYIO TOV OPAGTNPLOTHTOV JloXEIPIONG KIVOUVOV Kol GTOV TPOTO
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OV UEYPL TPOTIVOG YIVOTOV 1) EMOTTEIR GTIV AGPAALGTIKY] OYyOPA. ZOUQMOVO LE ATOYN TNG
CEA 2, fewpsitot vyiotng onpaciac 1 viomoinon tov mhoisiov Solvency Il coppmvo pe
™V erhocoio kot Tig apyés g Odnyiog — [TAaicto. O Adyog g avayKodTnTag ovThg eivat
0 yeyovog ott m Odnyia — ITAaicio copmeprapfdvel 0o o amopaitnto ctotyeio
TPOKELUEVOD 0L ETALPIO VO OVTIOPACEL CMGTA OTIC EAMAEIYELS TOV Mo UAVONKOY OO TV
Kpiomn. Q0TOC0 Ol TPAYUATIKEG EMATMOELS Y10 TIG EMYEPNOELS KO TOVS AGPAAGUEVOLS TNG
&ywav mpaypoatikd Eekdbapeg LOMG TaL EKTEAESTIKA LETPO. OAOKANPOOT KOV, dINAad| puéypt
10 TéA0G ToL 201 1. Méypt onpepa, ot ETaPieg TOL AGPAAIGTIKOD KAAOOV £XOVV SUTLTIMGEL
TIC OVNOVYIEC TOVG CYETIKO UE TO EKTEAECTIKG UETPO, TOV TOPOTEIVOLV OKOUO KOL TNV
mOavoTTa va TeDel o8 Kivduvo To OLo project uéypt kot v emotpoen oto Solvency | 7.

Avaldovtog tov Tpomo pe Tov omoio Oa emidpoace 1M epapuoyn tov Solvency I,
tagwopodvior ot Pocikég Katnyopieg mov O LVTOGTOVV TIG EMMTAOCELS, EITE OVTEG
epeoavifovion g OeTIKEG €1T€ OC OPVNTIKEG. ZYETIKA LUE TOVS AGPAAGUEVOVS, TO LEYOADTEPO
OPELOC TTPOKVTTEL LITO LOPPT) LEYOADTEPNG TPOOTUGING OE EVIOLO EMIMEDO GE OAOKAN PN TNV
Evponaixn 'Evoon evéviio 6to gvOgYOUEVO TTOYXEVONG KOl GTO TAOIGLO TOV YEVIKOTEP®OV
TPOPANUATOV  APEPEYYLOTNTAS TOV  ACPOAMCTIK®OV  emyelpnoewyv. To mopamdve
Sc@arileTan epdoov o1 eTapieg PEATIOGOVV TIG TPUKTIKES OLOXEIPIONG KIVOUVOV TOVG KO
dltnpnoovy To KatdAAnAo emimedo kepoAaiov to omoio Ba eivon avdroyo He TOLG
KvdUuvovg mov ovarapfavouv. Emnpoctétwg, o peydiog aviaymviodc mov £xetl avamtuydet
OTLG OCQPAACTIKEG AyOpEG 00N YNOE GTN BECTION TPOSITOV TIUOV Yio pio peyGAn Towkidio
TPOIOVIWOV TPOG OPEAOG TOV 0GPAMGUEVDY. Eva 0e0tepo mAeovEKTNLA TapOoVSIALETAL OO
TNV 7O OTOTEAEGILATIKT KOTAVOUT TOV KEQAAXMY GTOV KAASO T®V OAGPOMOTIKMOV ETOPUDY
TO OTO{0 OVTIKOTPOTTIOTIKE G PELMUEVA KOGTY Y1 TOVS KOTaVOA®TES. [TapdAinia to 6o
mhaiclo TpomBel TOV avENUEVO avTOY®VIGHO, TNV dlapdvela kaBmg eniong Kot TNV avamtuén
EUTIGTOCVUVNG GTOVS OGQUAGUEVOVS Y10 TO OGPAAMOTIKE poidvta. O emduevog duecog
amodEKTNG TV emmt®oswv Tov Solvency Il givor o aopolotikdg KAAS0G, 0 0moiog

evBappOveTol HECH KIWWNTP®V Vo LWOBETNCEL TIG TPOKTIKES SlaXeiplong KvdOvVeOV mTov

% mnyn: CEA - Why excessive capital requirements harm consumers, insurers and the
economy
(March 2010)

2 TIpokerton yio. v amoyn ¢ Evoong Acpaliotikev Etaupidv Ecboviag and Epguva tov
ac@aALoTIKOD TEPLodkov «NAI» (Tevyog 129 — cel. 68)
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avamTuoooVTOL poydoion To TEAEvTaio ypovia. H evpomaikn ac@aAcTiK) oyopd
nepAapPavel ToAEG etapieg Likpov katl pecaiov peyéBovg mov Ba avtipetdmioyv peyaio
KOGTI OV ATOLTOVVTOV OO OVTEG VO OVOTTOEOVY EGMTEPIKE LLOVTEAN Y10 TOV VTTOAOYICUO
TOV KEQUANLOK®V OTOITCEWV. € aVTiOEDT), 1 TPOTEWOUEVT] EVOAAAKTIKY TUTOTOINUEV
pefodoroyia Tovg emTpémel va VTOAOYILOVV TIG KEQPOANIKES TOVG OTOLTNOELS UE AYOTEPO
KOGTOC, TOPOLO OV 1) GLYKEKPIUEVN HEBOSOG eivan AMyo mo cuvinpntikn. To veioTauevo
KaO1EPOVEL IGOTILOVG OPOVG OVTUYMOVIGHOV LE EVIOL0 EPOPLOYN GE OAO TOL KPATN WEAT, TO
omoio. Bo GUVEIGEPEPOLV TEPALTEP® GTNV OAOKANP®ON TNG OCPUAICTIKNG OYyOpds oTtnv
Evponaikn 'Evoon kat oty gvioyvon g aviay®vioTIKOTNTAG HETOED TOV OAGPOMOTIKMOV
eTapldV. ¢ EMEKTACT TOV AVOTEP®, TO oyEdto Solvency I, edv epappootel cwotd Ba £xet
AVTIKTLTIO GTNV EVPVTEPT] EVPOTAIKT OUKOVOLLIN LLE OEGOUEVO TNV GMGTI EPAPLOYT TOV. XTOV
avtinoda TV avotépm, 1 epappoyn s Oonyiag - [MTAaicto 1l cuvodedeton and opiopéveg
APVNTIKEG EMATOOELS, Ol 001G OPMS TPV TNV optoTikomoinot tov [TAaiciov Ba frav kakd
va ANeOovV vtdym. Apyikd, 0GEC amd TIG ACPUAICTIKES ETALPIEG TOV KAAOOL OV dtobEToVV
dwdkacieg Kot cuoTiHOTO dloyelplong KIvoLVOL, OmapoitnTe Yol TNV €QOPUOYN TNG
Odnyiag, voioTavtol onuovikd K6GTOG £yKoTaoTacns. To 1510 1oydeL Kot Yo TIC EMOTTIKEG
apyEC Tov 0ev SBETOLY T EPYOAELN KO TOL GLOTIUATO Yo TV EMONTEIN PAGIGUEVT] GTOV
kivovvo. H gykatdotaon Oa mpémel va elval avdrloyn pe 10 KOGTOG, EVA 1) TUTOTOUNIEVT
péEB0O0C OV TPOTEIVETOL EMTPEMEL OTIG OGPAMOTIKEG ETALPIEG VAL GUUUOPP®OOVV e TO
Solvency Il yopig peyddreg damdves oe ocvotiuata kot owdikacies. IMapdAinio, m
YEVIKOTEPN TPOCEYYIOT] TV KIVOUVAV, PBOCGIGUEVT] GTO OIKOVOUIKO TOLG KOOTOC, EMEQEPE
aKopo Kot peimon g KdAvyng yuo optopévovg TOmovg ac@dions. EmmpocsOétwg, m
aLENUEVT OLPAVELD, EVOOUOTOUEVY] OTNV TIWOAOGYNON TOV TPOIOVI®V, WUTOpPeEl va
EMOOTNOEL TNV OTAVPOEWN EMOOTNON UETAED TOV AGPOUACTIKMOV EMYEPNOEDV TTOV
KOAOTTTOLV KIvOUVOUG He DYNAN TOavOTNTO ELEAVIONS KOl EKEIVOV e YounAn mbavotnta
epeavions. To mapoamdve puropel va EMPEPEL EMG KOL TNV AOENCT TOV TIUOV GE OPIGUEVES
KATNYopleg OGQPOAICTIKGOV TPOIOVI®OV. AVOUEIGPNTNTA, Ol KATOYOl TOV 0CQUAGTNPIOV
ocvpporaiov etvar exeivolr mov Ba wANyoOV amd Tic vVIEPPOMKA cLVEXEIS KEPOAMOKEG
arotnoels, 6mwg opilovrol amd tovg emomte. H petopévn mpocseopd Tov TopodosiokdV
ac@oAlompiov ocvuporaiov (NG pe YOUUNAES €YYUNUEVES OMOJOCELS, YEYOVOS TOL
avaykdlel TOVG KOTOVOAWMTES Vo SLOTNPOVV UEYOAVTEPO HEPOS TV EMEVOVTIKAOV PICKOV,
APNVEL CNUAVTIKE avikavorointy ) {ftnom oty ac@aAlcTiky ayopd. O Kuptdtepog AOYOg

glval 0Tt évag peydiog apBpdg Katavolotdv dev Bo nTav Kavog 1 Ba rav amrpdbuvpog va
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dtatnpel Tovg EMEVOLTIKOVS KIVOHVOUGS, TPOKAAMVTOS VITACPAAIST] TOV GLVTOEIOOTIKMV
avayK®v, oLVvETEW Wlaitepa cofoapr] KaODG emMPEPEL ONUOVTIKO KOWMVIKO KOGTOC.
Emumiéov, og amotéAespa TG LELOUEVNS TTPOGPOPAS, Ba dIVOVTOV GTOVS AGPAAIGLEVOLG
Mydtepeg eMAOYEG LETAED OAGPOAICTIKAOV ETALPLOV, KAODS £vag LeEYAAOG aplOpog amd avTég
Ba épevye amd Vv ayopd N Bo cuyywvevdTtay e HEYOADTEPOLS TOIKTEC TNG AYOPAS. X&
TEPIMTOGT TOL SOUOPPDOVOVTAY YOUNAITEPA KEQAAALL Y10 GLVTAE1000TN O, Oa aoutovTaY
amd TOVG KOTOVOAMTEG VO LELOCOVV T TPEYOVTA £E000 TOVG KOL VO OTOTOUIEDOVV
neplocoTepa yprpota. TéLog évag €160V ONUAVTIKOG TOUENG TOV EVOEYETAL VO EMNPENCTEL
glte Oetikd eite apvnTiKd amd TNV €POPLOYT TOL VEOL KOOEGTMTOG £ivol 1 ETEVOLTIKY
OTPOUTNYIKN TOV OCQAMOTIKOV emyepnoewv. H @epeyyvdmra II divel xivnrpa otovg
AGPAMGOTEG VO ETEVOVOVY GE 6TotyEla Tov Evepyntikod mov KoAVTTouV T0ug KIvdHVOUS TOV
avTipetomilovy.

‘Eto1, éva xapto@uAdKio pe HOKPOTPODECUES VTOYPEDCELS €ivOl TKOVO VO HEIDGEL TIG
KEQOAOLOKES OTOTNOELS EMEVOVOVTOG G€ LokportpdBecpa ototyeia tov Evepynrikov. Adym
MG EVOMUATMOONG TOV KWWOOVOL 1TNG OyopdG OTOV VTOAOYIGUO TOV KEPOANOK®OV
QTOLTNOEWYV, Ol OCQPAAGTEG EVOEYETOL VO OALAEOVY TH CUUTEPLPOPE TOVG OTMG EMIOTG Kot
TOV TPOTO LLE TOV OMO10 EMEVIVOLV, EMAEYOVTOG TPOIOVTO AYOTEPO ELUETAPANTA, TO OTTOl0L

VILAYOVTOL OE YOUNAOTEPEC KEPAANOKES OTOTNOELS VT TO VEO TTAaicto solvency I1.

3.7E®APMOTH TOY SOLVENCY II

Tov NoéuBpro tov 2009 exdd6nke | odnyia 2009/138/EK tov Evpwnaikod Kowofoviiov
Kol ZupBovMov oyeTIKd pe TNV avAANyn Kot TNV AoKN o1 OpacTPLOTHTOV ACPAAICTG Kol
avtacpaiiong Solvency Il . Mg k0p1o okond TNV enapKn) TPOCTAGIO TOV AGQPUAIGUEVOV 1|
oonyia TAaiclo Tic TAEOV TPOCPATEG EEEMEEIC OTNV TPOANTTIKNY EMONTTEIDL , TNV
OVOAOYIOTIKY EMGTAHUN Kot TNV SLoyElpLon TV KIvOOVOV Kot TapIAANAL ETITPETEL
UEALOVTIKEG TPOGOUPLOYES . Y TOWYT emiong AapfavovTat 1 xpNUATOTIGTOTIKY oTafepdTnTa

KoL 1) O10QAALOT] JTKAIWV Kol GTOOEPDOV AyopdV .

Ot 1peic mulmveg eni v onoimv PBacileTon n 0dnyio TAAICIO PEPEYYLOTNTOS 2 KOl OL
omoiot Ba avtpetonilovrot pe v idta PapdtnTo elval : 01 TOGOTIKEG AmUTHOELS (TEYVIKEG
TPOPAEYELS KOl KEPAAOLO PEPEYYLOTNTOGS) , Ol TOLOTIKEG AMOLTNOELS (StakvBEPVNOT) Ko M

TANPOEOPNON TPOG TOVG KATUVOAMTEG.
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210 TAO{G10 TOL TPADOTOV TVADVO TPOPAETETAL OTL O1 KEQPUAULAKES OTTOTI|GELG
QEPEYYLOTNTOG OVTIOTOLYOVV GTO OIKOVOLIKO KEPAANLO TTOV 0PEiAeL va daféTer Lua
EMLYEPNON AGPOUAGEDV TPOKEUEVOD VO TEPLOPIGEL TNV TOAVOTNTO TTOYEVOTG EVTOG EVOG
étoug og 0,5% , ot pa mBoavotnta ttdygvong o€ 200 ypdvia Kot avTikatontpilovy Ta
TPOYLOTIKE YOPOKTNPIOTIKA KIVOOVOL TNG emyeipnong AapBoavouévev veoéyrn oAV Tov

TOGOTIKA LETPNOIUMOV KIVOOVOV.

O1 emevoHoELg TOV EMYEPNCEMY EMIONG EIVOL OVTIKEIILEVO YPNOTNG OlaXEIPLONG EPOGOV
QTONTEITOL OO TIG EMXELPNOELS VO TAPOKOAOLOOVV LE HE0VGO TPOGOYT TOVS OVTIGTOLYOVG

KIVOUVOLG TOLG 0Toiovg eiva ekTeDeUEVeC.

[TpobmdBeon £VOG AMOTEAEGLOTIKOD GLUGTHLOTOG PEPEYYLOTNTOS ATOTEAOVV O1 CVGTNPES
TPOOLAYPOPES SLOKLPBEPYNOTG KAODG OPIGUEVOL KIVOLVOL HITOPOVV VAL OVTILETOTIGTOVV

puovo oo g dtakvPEpynong kot oyt LEG® TOCOTIKMV OTALTNOE®Y .

2115 13/11/2013 1o Evponaikod KotvoBoviiov kot XvpfovAiiov katéAnéav oe coppmvia
v v odnyia Omnibus 11 28 1y omoio tpomomotel ™v odnyia pepeyyvomTOC I
EVOOUATMOVOVTOS PLOUICELS Yo TIG LAKPOYPOVIES EYYVNOELS TOL TAPEXOVY Ol AICPOALCTIKES
KO OVTOGQUACTIKEG EMYEPNOELS Kot BETovTag ¢ nuepounvia Evapéng Epoproyns g

oonyiag yo v eepeyyvoétta Il v 1/1/2016

H ocvpeovia yio tny Omnibus 1l zepilapfaver OAa ta pétpa mov Bmpakilovv Tig
OCQUALOTIKEG ETXEIPNOELS OO TNV Bpayvypdvia LETARANTOTNTA TV OyOPOV KOl TOPEYEL
LLE TOV TPOTO OTO EVIGYVUEVT TPOGTAGIN GTOVS OCPUAGLEVOVS Ol 00101 AOY® TNG
QUoEMC TNG AGPAAIoNG £XoVV HokpomtpoBecues avaykes . EmmAéov emPaiietl PérTioTeg
TPOKTIKES OLOKLPEPYNONG OTIG EMYEIPNOELS Kot TOPAAANAQ ALEAVEL TV OLAPAVELD EVAVTL

TOV KOTOVOAMTY.

28 TIpétaon COM (2011) 8 (Odnyio Omnibus IT)

H mpétaon avt amofrémer oty tpomomoinon g oonyiag 2009/138/EK ywo v
mpocsapuoyn g odnyiag «Depeyyvotrta II» ot véa dopn TOV ETONTIKOV POPEWV TOV
TOUEN TG OCPAAMONG KO, GUYKEKPLUEVQ, TN cVoTaon TS Evponaikng Apyng Acoalicewy
kol Enayyeipotikov ZovtdEeov (EAAEY) v 1n lavovapiov 2011 (COM (2010) 8, COD
2011/0006). ITpoteiver v mapdracn g tpobecuiog petapopdg e Pepeyyvottog 11 €wg
T1c 31 AgkeuPpiov 2012.
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SUVOTTIKA TO YPOVOSLAYPOLLLO EPYOCLOV EXEL MG OKOAOVOMC .

1/2/2014 Evdibpeon epopproyn g eepeyyvotra 2

e 30/9/2014 TIpdto.om VOLOTOPACKEVOGTIKNG EMTPOTNG Y10, TNV EVOMUATMOT TNG

odnyiag Solvency Il
e 1/1/2015 Aebvn AoyioTikd mpodTuTTOL
e 31/3/2015 Ztadiakn katdpynon tov N.A 400/70
o 1/1/2016 ITAnpng epappoyn g odnyiag mAaicio eepeyyvotntog |l

Mopaxdro tapovsialovtatl avoivtikd ot 3 ITYAQNEX ndve 6tovg omoiovg otnpileton

OAn 1 odnyio mhaicto Tov Solvency Il .

3.7.1 IYAQNAX I

Avoivtikotepa, o modmvag [ tng Oonyiag - [Thaicto «Depeyyvomta Iy, avagépetal otig
TOGOTIKEG OMOLTNCES TMOV OCQPUACTIKOV ETYEPNOE®V OM®G avTég opilovior oTIg
TopoakaTo €61 evotnTeg, BETOVTOG TOVG aVTIoTOLOVS KAVOVES Yo KAOE pia omd ovTéc: v
amotipnon tov ototyeiov Tov Evepyntukon kot tov [Tabntikov, 11§ ey vikég mpoPrévers, ta
Tow Kepdhata, Tig KEQPOAOOKEG OMAITNOELG KOl TG €nevdvoels. o v viomoinon twv
GUYKEKPIUEVOV OTOLTICEWV EUTAEKOVTOL SLAPOPO TUNUOTO OGS ACQUAICTIKNG £ToNpiog,
amd TO SOIKNTIKO CLUPOVALO, UEYPL TO OVOAOYIOTIKO TUNUW, TO TUNUO OTKOVOUIK®OV
VANPECLAOV KoL TO T dtoyeiptong kivovvev. O TTvadvog I £xel og okomd va dtacpaiicet
OTL 01 gTanpieg elval EMAUPKADS KEQPOANOTOINUEVES, e KEPAAOLN PACIGUEVO GTOV KiVOLVO.
Olec o1 exktiunoelg mov 0o akoAovbncovv oyetikd pe tov ITvawva 1 yivovtol pe tpomo
GUVETO KOl € GLVETELN TTPOG TNV ayopd. EmumAéov, mapovsialetor o TpOTOG e TOV 0moio
npénel va katoptiletor 0 100AOYIGUOC oTo Kpdtn - uéAn kot avoivovtol ot
YPNLOTOOIKOVOLKOT TOPOL TOVG OTOTOVS Ba TPEMEL VL EYOVV GTNV KATOYN| TOVG Ol
ACQUALOTIKEG ETOUPIEC, LE OTOYO TNV OVIIUETOMIOT TOV KIVOUVOV KOl TNV omoppOPNon TV
mudv. To Solvency Il swdyst v £évvola ™G OAOKANPOUEVIG TPOGEYYIONG TOL
LCOAOYIGHOV HE GTOYO TNV OMEIKOVION TNG TPOYUATIKNAG OKOVOUIKNG a&log OAmv TV
otolyelov Tov 1ooAoyopov. Ilpdkettal yiwo v omotiunomn Tov 16oAoyiouoD og i

gvomomuévn Paon, omdte ko mpoPAémeron 0Tl To. otowyeion Tov Evepyntikov ko tov
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[Tobntikov amotindvtor pe Tov 010 TpoOmo. YTooMAdveTOl AouOV OTL 1 YEVIKOTEPN
OIKOVOUIKY] KATAGTAOT oG entyeipnong eivon ekeivn mov kabopilel v wovotnTa g va
KOADYEL TIG VTOYPEDCELS TNG, LE TO OMOLTOVUEVO EMMESO PEPEYYLOTNTAS. YO OLTH TNV
TPOcEYYIoN, N aS0AGYN O TG PEPEYYLOTNTAS ival aveEAPTNTN OO TO EKACTOTE AOYIOTIKO
ox£010 TV acPoMoTik®v etapidv. H Odnyia - [TAaicto okomedet va etvar copfortn pe to
eV LoY1oTIKA TPOTLTIOL KO EMOUEVMG OTTOL0ONTTOTE (APOBPO EYEL GYEON LE TNV ATOTIUNON
TV oTolyelmv, cvureptlapPavopévov tov Evepynrikod kot tov [Tabntikol, aAld Kot T1g
TeEYVIKEG TPOoPAEYELS, eppaviletal va eivar copPotd pe T1g e&elifelg ota debvi AoyloTikd
pdTLTO. QQ6TOGO, 1| CLVETELD LETOED TMV OVO OEV GUVETAYETAL TNV TANPT] OLOLOTNTA TOVG.
H owovopuxn ektipnon tov ototyeiowv tov Evepynrtikov kot tov [Tabntikov cuvendystat 0Tt
ta otoryeia tov Evepyntikod kot tov [Mabntikod mpénel va amotipdvior oty a&io tng
ayopdg (Mark to Market) 6tav ekeivn givon d1a0éoyun Tapéyovrag aEOToT Kot KOTAAANAN
amotipunon, eved Oa akolovbeitar ) tpocéyyion Mark to Model, 6mov avtd dev givar epiktd.
Q¢ ek TOVLTOVL, ATOLTEITOL ATOAVTY GLVOYT GTNV ATOTIUNOT TV GTOXEIMV TOV IGOAOYIGLOV,
®ote ot dbéoipol TOPOL TOV ACPOUAISTIKMOV ETAPIOV VO KOADTTOLV TO GUVOAO TMOV
QTOLTNCEWV TOVG. X€ AT TNV TEPInTon vrodniaveral 6Tt o Ioa Kepdioaa Oa mpénet va
EemepvohV TO OTALTOVUEVO KEPAAOLO PEPEYYLOTNTOC.

Ot Baoikég apyéc, ocopemva pe to apbpo 75 g Oonyiag - ITAaicto, mévo otig omoieg Oa
yivetou n amotipnon tov ototyeiov tov Evepyntikov kot tov [Habntuco, sivon o1 €€ng: ta
ototyeio Tov Evepyntikod amotiudviol 6To 0G0 Yo T0 00i0 UTopovV Vo ovToAAyoDV,
evdd 1o ototyeia tov IMabnTikov amoTudvVIol 6TO0 TOGO Yl TO OMOi0 WUITOPOVV V.
petafifactovv 1 va S10KaVOVIGTOUV LETAED KOAG TANPOQOPNUEVAOV aTOH®V, TPOdLU®V VO
cuvaAlayBobv pe iocovg 6pove. Katd v amotipnon tov ototyeiov tov ITabnrtikov dev
YiVETOL TTPOGOPLOYY, TPOKEWEVOL v ANebel vmoyn 1 1010 mMoTOTIKY JPabon g
ACQOAICTIKNG etapiag. Xto otoyeio tov Evepyntikov mepihapPavovtal emiong to
OVOKTNOO TOGE 0md avTasPAAMOTIKEG GVUPAcELS Kot AapPdvovtal VToyn To EKAGTOTE
TIGTOTIKA YOPAKTNPLOTIKA KO YOPAKTNPIOTIKO PEVGTOTNTOC.

Oco apopd v vepaio n otkovouikn g a&io Y100 GKOTOUS PEPEYYLOTNTOG Elval UNOEVIKT).
Ta qGula Teprovoiakd ototyeio Ba Tpémet va daywpilovror KabdS Kot vo LITAPYOVV GToT el
GUVOAAQYDV Y10 TO 10100 1 TaPOHOL TEPLOVGLUKE GTOLYEL, TO OTToia Oal

ATOOEKVVOVV OTL TOAOVVTOL 6TV ayopd. ['a v extipnon g a&iog tov e&omAicpon
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ypnoponoteiton povédo copupava pe o IFRS 2° . H Sikown aéia ™ yng Kot Tov Ktnpiov
kaBopileton and T oTOLKEiD TG AYOPAS, Omd TNV EKTiUN O™ OV GLVINOMS avarapPavetal
amd €101KOVG eumelpoyvapoves. H dikom adio Tov pnyavnudtov Kot Tov £yKoTooTdcemy
elvar covnBog M a&la ¢ ayopdg Onmg kabopileton and extyunoeic. Ta otoyeion Tov
[Tabntikov ywpilovion ot TEXVIKES TPOPAEYEIC KO OTIS U1 OGPOAMOTIKEG VTOYPEDCELS.
Olec o1 aoc@aloTikég etapieg Oa Tpémel va dtoymPIicovy TIC TEXVIKEG TOVG TPOPAEYELS O
Bértiom extipunon kot og mepddplo KvdHvov. To mepBdplo kvdvvov vroroyileton pe
Bdon to K6GTOG S1UTHPNONG TOL EMOTTIKOD KEPAANIOV, Y10 TOVG KIVOVVOVG EKEIVOVG TTOL dEV
umopotv va avtiotaduiotovv. Tlpokeitar yio v pébodo mov eivar yvoot| o péBodog
Kootoug Keparaiov. EmmAéov, yio 11¢ acpaiiotikés etaipieg (ong mpoPAénetol and v
Odnyia ocvykekpuévn pebodoroyia,  omoia TEPIAAUPAVEL TV OTOTIUNON TOV EYYUNCEDV
KOl TOV TPOUPETIKOV mopoxdVv. Ot 1eyqvikés TPOPAEYEIS OmMOTEAOVV KOUUATL TV
VIOYPEDCEMY TOV OCQPUACTIKOV EMYEPNCEWV, £POGOV Bewpovdvionl decuedoES amod
YEYOVOTO, TPONYOLUEVOV €TMV KOl avaivovtor oto apbpa 76 €wg 86 g Odnyiag. O
VTOAOYIOUOG TOVG LLE AVOAOYIOTIKES KO OTATIOTIKEG HEBOOOVE TTPEMEL VoL TparyLotomoteiton
LE CLVETO, 0EIOMIOTO KOl AVTIKEYULEVIKO TPOTO, YPTCLLOTOUDVTOG GTOLXEID GUVET e QVTA
OV TTOPEYOVV 01 YPNHUOTOOTKOVOLKEG ayopEC KaBMG Kot Ta YeVIKOTEPX O1BETILOL dEdOUEVAL
TOV ACQOAICTIK®OV Kivovvev. Edwotepa, o vmoloyiopdg tovg Paciletal otnv tpéyovca
allo pgvoTomoinomg Tovg Kol ovapépeTal 610 Tocd mov Oa €mpeme vo mANP®GEL pio
acPaMoTIKN eTotpio onjpuepa edv petafifale TIc AGPAMOTIKEG TG VIOYPEDCELS GE KATOLL
AN aceoaiioTikn etaipio. To mocd avtd amoteleiton Kupiwg amd Vo pépn: v PéATIOT
EKTIUNON TOV HEALOVTIK®OV YPNUATIKOV PODV KOl TO TEPODPLO KIVOLVOV. ZVYKEKPIUEVA, 1)
allo TV TEXVIKOV TPoPAEYEOV TTPEMEL Vo 1600TAL e TO GOpoloua TV dVO0 TUPUTAVE®
HEPOV.

H peBodoroyio mov axorovdeiton amattei pio oeypd fnudtov mov apopovy v
OMOOOTOINGT, TNV KOTNYOPlomoinot, TG eVIAEES Kal TEAOG TN ¥pNom emtokiov ympig
KIvOLVvo Yo TV TPoeEOPANCT TWV TAUEINKDY PODV.

H BéAtiot extipnon avtictolyel 610 HEGo 6po TOV HEALOVTIKADV TOUELKDOV PODV,

29 International Financial Reporting Standard: Aefvéc Aoyiotikd TIpdtumo
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otafuopévov Bacel mbavotntmv, AapBdvovtac vtoyn v xpovikn a&ia Tov ypnpotoc. To
TeEPODOPO0 KIVOVVOL OVTITPOSMOTEVEL TO KOGTOG TNG TAPOYNS EVOC TOGOV eMAEEIU®V [dimV
Kepahaiov icov pe 1o SCR, kot Bsmpeitar amopaitnto yio v vrootpién tov
AGPOUMOTIKOV VIoYpe®oe®my. H onpavtikdtepn apyn mhveo otv omoia Paciletoar o
VTOAOYIGUOG TOV TEXVIKOV TTPoPAEYemV givar 1 ayopaio aio. Xtnv mepintwon mov ot
UEALOVTIKEG TOUEINKEG POEC TTOL GLVOLOVTIOL HE OCPUAGTIKES VTOYPEMCELS UTOPOVV VOl
avomopoyfovy pe YPMNUOTOOIKOVOUIKE péco TV omoimv M ayopain o&io elvor Gueca
TapoTNPNoUN, 1 o&io TV arobepatikdv tpocsdiopiletat otn Paon ¢ ayopaiag agiag twv
€V AOY® YPMLLATOOIKOVOUTIKADV HECDV.

Atvetar faon onAadT|, GTOVS KIVODVOLG TTOL UITOPOVV VO OVTIGTOOLIGTOVV, LLE TOPOOETYLOTOL
TETOLMV VIOYPEDCEMV TIS EYYUNOELG TOL TeptlapfPavovior oe cupPoraia {ong Kot to
YPTLOTOOTKOVOLIK( OUKOMLOTO TPOOIPESNS Y10 T OTTolaL dEV VILAPYEL afefonrdtnTa Yo TO
Vyog kat ylo tov ypoévo. Me avtd 1tov Tpomo, dev amonteitan EEYWPIOTOS VTOAOYICUOG TNG
BéATiotng extipnong kot tov mepmpiov KvdHVoL, avTifeTo 0 VITOAOYIGUOC TOV TEYVIKDOV
TpoPAéyemv yiveTar 6To cHVOLO TOV.

Muo de0tepT TepinTmon elvan ekeivn 6mov dev vdpyetl ayopaio alio aviicTorymV
YPNUATOOIKOVOUIKADV HEC®V. € OUTH TNV TEPITTMOT YivETaL XpNoN NG ayopaiog a&iog yio
UECO TTOL HITOPOVV VAL TTOPEYOVV LE TOPOLOLO TPOTO TIG LEALOVTIKESG TOUEIOKES POEG TTOV
GLVOEOVTAL LE TIC OCPUMOTIKEG VITOYPEMGELS. Ot po€G AVTEG TTPEMEL VaL lvat KATAAANAL
TPOCAPLOCUEVES Y10 TUXOV SLOPOPEG LETAED TNG VIO EKTIUNONG VITOYPEDCNG KoL TOV
a&l0ypaemv. AlBETOVTOGC AOTOV TETOLN TPOIOVTO Ol ACPUAICTIKES ETLYEIPNOELS, Elval G€
0éon va mpocapuodlovion pe GAAL TPOIGVTO TOV SLOBETOVY LN ACPAAICTIKES ETIYEIPNOELS
Y. TPOldvta cvoodpevong. Qg amotélecpa  dnuovpyeital €va YOPTOPUAGKIO e
EUTOPELGIULN LEGO, TO OTOT0 £XEL TOPOLOLN GUUTEPLPOPE. LLE TIC ACPUAOTIKES VITOYPEDCELG.
SUVEMMG M TN TOL YOPTOPLANKIOL Y¥PNCIUOTOlEiTOL MG TPpocéyyion ¢ atiog Tov
OACQUAICTIK®OV VTOYPEDCE®V. ¢ TeAevTAin TTEPiMT®OON TapovotdleTol ekeivn OTOL Ogv
VILAPYEL YPNON TILAOV OO TNV ayopd, 0ALA 0VTE Kol T0 KatdAAnia wapopow a&idypaa,
omote ypnoponoteiton 1 pEB0d0g TG TaPoVGaS a&iag e KATAAANAN TPOGAPUOYN Y0 TOV
kivouvo. H mapodoa alia, edv epapuootel cwotd, umopel vo eEeArybel g Aoy
npocéyyon g aéiag g ayopds. o v amotiunon tov te)viKOv amofepudtov pog
TETOLOG VITOYPEWDGCTG TTOL JEV PTOPEL VAL avTIOTAOUIOTEL, YiveTol EeY®PLoTOS VTOAOYIGHOG Yo

T BéATIOT eKTipNoT Kot 1o TEPBDPLo KvdHvou, T0 omoio vtoroyileton Bdcetl Tov KOGTOVG
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Kepohaiov, v eEatpeital o Kivouvog g ayopdc. Avtd pumopet vo cupuPel dtav n ayopd dev
&xetl fabog, dlapavela 1 OTaV LLAPYOVV UM CUEANTEOL AGPOAMOTIKOL KivOuvotl .

AvaQopikd e TIS TIHEG TNG ayopdc, 1| amoTipnomn T®v ototyeiov piog etaipiog mov
TAPOTNPOVVTOL LE OEGOUEVT] TOLOTNTO, EVVOOUVTAL Ol AYOPES LLE YOPOKTNPLOTIKA TO BAB0C,
TNV EUTOPELCIUOTNTO KO TV OLOPAVELD KoL 1] ayopoiol TN 1600TaL LE TO TOGO Y10, TO OTOT0
éva ototyeio tov Evepynrtikov umopel va avtariayBei ) éva otoryeio tov [abntucod
petafipaleton ) SraxovoviCetor petalhd KoAd TANPOEOPNUEVOV OTOU®Y. QGTOCGO VTLAPYOVY
oplopéveg eEapécelg 6mov 1 ayopaio TIUN pwopel vo unv etvon dikoun, 6nwg cvpPaivel 6tav
vrdpyovv meplopiopol otnv petafifaocn twv adloypdemv onmiadn O6tav dgv umopoldv vo
pevotomombovv oe devtepoyeEVn ayopd, N €av M ayopd dev Exel BdBog dmmwg dtav ot TIHES
™G ayopdg etvar S100€c1peg TOvVToL 1 / KoL 01 EXEVOVTEG UTOPOLV VO EKTEAOVV GUVAALOYEG
Y0pic emidpaon oTig THES . Xe OTL APOPA TNV AVOUEVOUEVT TAPOVSA 0&i0 TV AGPAAIGTIKOV
VIOYPEDCE®MY, o TPEMEL VO AVTIGTOXEL oV avOUEVOUEV] T TS TBovoBe®plTiKng
KOTOVOUNG TOV LEAAOVTIKOV Y¥PNUATIKOV po®V, AauBdvovtag voyn ) xpovikn a&io Tov
YPALOTOC. TNV ovsia, 1 BEATIOT eKTiUnom amotelel TO HEGO TV OMOTEAEGUATOV OO OAOL
T TOOVA oEVAPLA, OTAOUICUEVO LE TNV aVTIGTOYN TOOVOTNTO TOVG, YPNCULOTOIDMVTOS TNV
KOTAAANAY KopmoAn emitokiov ywpig kivovvo. [Tapdio mov Ba mpémel va emkpatel 1 opym
Katd TV omoio. OAa Ta. cevapla AapBdvovtor vwoymn, Oev elval TAVTO OTAPAiTNTO VO
EVOOUATMOVOVTOL OAO GTOV VTOAOYIGHO, AALA OVTE KOL VO OVOTTUGGOVTOL KOTOVOLEG GE OAEG
11§ mepumtdoels. H BéAtiom extipmon avtovakAd apepdinmtn tpocdokio Kot viroAoyiletol
npoontikd. H mpofoin twv tapeiokmv podv AapPavel vmoyn OAEC TIG TAUEIOKES EIGPOES
KOl EKPOEG TTOV OTTOLTOVVTOL Y10 TOV OLOKOVOVIGHO TOV OCPUAGTIKOV DITOYPEDCEDV GE OAN
) dudpketa (Mg

ToVG. Yroloyiletan axaBdapiom, xwpig va a@opodvIol To TOGH TOL TPETEL VO AvaKTNOoUV
omd  avTooQUMOTIKEC ovpPdos kat omd Dopeic Ewdkodv Zxomov P, mocd mov
vroAoyifovton

yopotd. [apdAinia, Baciletor o evnuepoUEVeS, AEIOTIOTES TANPOPOPIES KO PEAAICTIKESG

TAPOOOYES KO TPUYUOTOTOLEITOL PE TNV PO OVOAOYICTIKOV KOl GTOTIGTIKOV HeBOSwV

% Ot Dopeic Ewdikov Xxkomod oavalouBdvouv KwwvdOVOUG amd  OGQOAIGTIKEG KOl
OVTOGQUAMOTIKEG EMYEIPNOELS YOPIG Vo €lvarl o1 10101 ACQAAOTIKEG 1 OVTACPUAMOTIKEG
emyepnoels. Ta avaxtiopa mtosd amd Popéa Edikov Xkomov Oa mpénet va Bewpovvrtal
TOGE TOL UTOPOVV VA EKTTTOVV PACEL CLUPACE®V AVTACPAAIGNC 1 OVTEKYDPNONG.
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OV OVTOVOKAODV TOVG KIVOUVOLG oL EMMPEALOVV TIS TOUEWNKES POEG. LYETIKA UE TO
eplBdP1o KvoHvou givar TETo10 TOL VoL

eEaceariletl 6T M a&io TOV TEXVIKOV TPOPAEYE®VY 160dVVAEL LE TO EMTPOGHETO TOGH TO
07010 01 AGPAAMOTIKEG KOl AVTOCPUAMGTIKES ETLYEPTOELS OVOUEVETOAL VOL OTOLTIGOVV
TPOKELUEVOD VO, AVAAAPOVV KOl VO IKOVOTTOINGOLV TIG AGPOMOTIKEG VTOYPEDCELS. Edv pia
emyeipnon arotipd Eexympiotd T PEATIOTN EKTiUNON Kol TO TEPOMPLO KIVdDVOL, TO
tedevtaio Oo vworoyiletat pe Tov kaBopPIoHO TOV KOGTOVS TAPOYNS TOG0V EMALE®V [diwv
Kepohaiov. Ev oAiyolg, oe 0Tt apopd TOug Kivduvovug mov dgv aviiotaduilovtal, To
neplBdp1o Ktvdovvov vroroyileton eviaia pe Tnv pEB0d0 ToV KOGTOLG KEPaAaiov. To Toc0oTd
TOV KOGTOVG KEPAANIOL TTOV YPNGILOTTOLEITAL EIVOIL KOWVO Y10l OAEG TIG AGPOMOTIKEG ETOPIES,
TPENEL VO ovaoDE®pPELTaL avE TOKTO YPOVIKA O10GTAHATO KO OVTIGTOLXEL O d1apopd Tavm
omd 10 EmMTOKIO YOPIG Kivduvo Tov Bo voypedaet pio etopia pe afloddynon BBB %L va
emAéEer va avénoet to o Kepdahato. Apyikd ot emyeipnoelg Ba mpémel va dtaympicovy Tig
VIOYPEDCELS TOVG GE OUOYEVEIG OUAdEC KWOULVMV, TOVAAYIOTOV KATO KOTNYopieg
OpPACTNPLOTATOV, TPOKEUEVOD VO VTOAOYICOVV TIG TEXVIKEG TPOPAEYELS AVOAIY®MS LE TOVG
KIVOUVOUG 7OV OVTOVOKAODV Ol DIOYPEMCES TOVG. [ TG acpaAoTikég etoipieg Lmng
VILAPYOVV SEKAEPTA OUAGOTONGELS, EVM Yo TOV KAADO VYelag 1 opadomoinon yivetol o€
SLT 32 dn\odn o€ LITOYPEMGELS TOL £XOVV TNV 1810. TEXVIKT BAOT LE TIC VTOYPEDGELS KAUSOV
Comge, oAré kar NON SLT 3301 omoieg axcorovBodv Texviky PAon OHOLN [E VIOYPEDGELS
KAGdov Oyt (ong, KatavEPovTag TV KAALYN T®V GUUPBOACI®V GTNV KOTAAANAN Opdda.
Qot000, OPKETE TPOKTIKA OEpaTa £XOVV TPOKVYEL GYETIKA UE TOV O(WPICUO T®V

ovUPoACiOV OTIG KATAAANAES OLAOES KIVOVVOU.

21 cvvéyela YIVETOL 1] KOTNYOPLOTOINGT TOV TEXVIKOV TPOPAEYEWDV OE EKEIVES TIg

31 O Etaupeieg a&loAdynong motoAnmtikng iavotntag 1 cuvnbéotepa Oikot aEoAdynong
elvarl 101 TIKEG TOPIEG OIKOVOUTKOD EVOLOPEPOVTOC TTOL TPOGPEPOLY KUPIMG
SLUPOLAEVTIKEG "aveEApTNTES” Kot £YKVPES VINPESIEG GTI OEVTEPOYEVT] OyOpPd.
A&LOAOYDVTOG TNV TGTOANTTIKT IKOVOTNTO TV SaveELOUEVOV (1010TAOV, ETLYEPTCEDV,
KpoToV) kaBmg emiong Kot To YpedYPUPO TOV £KSIO0VLV 01 SaVEILOUEVOL TAPEYOVV CYETIKES
TANPOQOPIES VIIEP TV EVIUPEPOUEVAOV DOTE VO AUUPEAVOLY 0CQAAESTEPES
YPNUOTOOOTIKES ATOPAGELG

32 Oplopdg : Similar to life insurance technics

33 OpLopodg : Not Similar to life insurance technics
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VIOYPEDGELS TOL LITOPOVV VAL AVTIGTAOUIGTOOV Kol 08 ekelveg Tov dev avtiotaduilovrat.
Or dopeig Ewwkod Zxomov avoiouPdvouv  Kvduvovg omd OGQOMOTIKEG Kot
AVTOOPOMOTIKEG EMIYEIPNOELG YOPIS Vo glvarl ot 10101 ACPOAMOTIKES 1] AVIOCQUMOTIKES
emyepnoels. Ta avaxtiopa mtosd amd @opéa Edikov Xkomov Oa mpénet vo Bewpovvrtal
TOGE TOL UTOPOVV VA EKTTTOVV PACEL CLUPACE®V AVTACPAAIGNC 1 OVTEKYDPNONG.

Ot teyvikéc mpoPréyelg o mpémet va Aapavovy voy”n 0 GHVOAO TOV LEAAOVTIKOV
TOUELOKOV PODV. ZVYKEKPIUEVA, TEPIAAUPAVOLV OLEG TIG TANPOUES, TIG ELOTPAEELS, TO
UEAAOVTIKG TTpOOpETIKE DONUS, TIC OIKOVOUIKES EYYUNGELS, TOL OPLIONS KL TIC EXTTOGELS TV
UEALOVTIKOV OAAAYDV OTIG OIKOVOLIKEG KOL U] OIKOVOUIKES GUVONKEG TOV OTKOLOUATOV
TPOOIPESTG. ZYETIKA [LE TO OTTOLTOVUEVE, KEPAAOLO PEPEYYLOTNTOGC, O TVAMVOC | e10dyer pia
véa LEB0J0 VTTOAOYIGHOV e 510 €101 HETPMONG TOV KEQOANOKAOV amaitnoewy, 10 MCR kot
10 SCR , xaBéva amd ta omoio eSumnpetel dopopetikd okomd. OAeg o1 aGPAMOTIKEG
etaupieg Ba mpémel va SOGOLV 1WlaiteEPN TPOGOYN GTOV LTOAOYICUO TOVS, KAOMDS 01 000 aVTEG
KEPOUAOLOKES OTOUTIOELS AVTUTPOCSHOTEVOLY TNV ATOYT TOV EXONTN CYETIKA LE TO EAAYIOTO
eninedo KepoaAiaiov mov pio eroipio TPEMEL VO KPOTAOEL TPOKEIUEVOL VO €YEL AOYIKES
TPOCOOKIEG KOl VO GULVEXIGEL VO OVTATOKPIVETOL OTIC VTOYPEDGELS TNG TPOS TOLG
acQUALoUEVOVS. OVGIACTIK(, TPOKELTOL Y10 EVOV UNYXAVICUO TPOANYNG TNG APEPEYYLOTNTOC,
™ Aeyopevn kApokot| mopépPacn. O punyaviocposg avtdc TPoPAETEL TNV €VIOVOTEPT
TapéUPacn NG EMONTIKNG apyNS HETOED TV dVO EMTEIMV KEPOAUOK®MOV OTOLTNCEWDV,
onAadn tov SCR kot MCR, vad popen kabodnynong mpokeévoy vo amo@evydel M
apepeyyvotnta. IlapdAinia, emrpémel v £€ykpion Kot TV ovarioyn mopéupfoacn g
EKAOTOTE EMOMTIKNG OPYNGS, TPOKELUEVOD VO SIUGPAAMGSTEL 1) ANYN S10pHOTIKOV HETPOV GTN
oWOTN XPoVIKN oTtyun. Ot etoupieg pmopovv va Kpatohv KEQAAOLN ETTAEOV TOV OTALTCEDY
TOV €MOMTN Y1 TOIKIAOVG

AdyouG.

O vroroyiopdc 1o MCR mov avtictoiyei oto VAR ** 10v Bacikdv I15iov Kepoloiov pe
eninedo eumotoovvng 85% yia mepiodo £vog ETovg, ametkovilel To EAIYIOTO KEQAANLO
QEPEYYLOTNTAG LIOG AGPOUALGTIKNG ETAPIOG, KAT® TOV 0010V Ol AGPAAGUEVOL Kot OAOL O1
dwkoovyol ekTiBevTol o€ U amodeKTO EMIMESO KIVOHVOL, LE ATOTEAEGIO TO GLULPEPOVTO

TOVG VO OTEILOVVTOL €AV M OGPUAMOTIKY Guve)ioel TiG epyaciec ™c. To amotéAesua Tov

3 Avtiotoyel oty alio oe kivovvo twv Baocikodv 18iov keparaiov. (Value-at-Risk)
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MCR, avtikatontpilel to emimedo TOL KEPOAMIOV KAT® OO TO OMOI0 EvEPYOMOLEiTal M
TopEUPOOT TN EMOTTIKNG OPYNS, YEYOVOS 1KOVO VA, 00N YNGEL OKOUO KOl GE OVOKANGT TNG
doelog Aettovpyiag. Xxomog tov MCR eivar va Béoet éva enimedo ehéyyov, 6T0 0moio TO
Evepyntikd g etoupiag Bo vmepPaivel koatd €vo emapkég meplddpo v alio TV
VIOYPEDCEMY ATEVOVTL GTOV KATOYOVS TOV Ao@aAlsTNpimv cupfoiaiov. Eriong emdubket
™ dtoPdiion g Bpayvypoviag emPiwong g eTtoupiog, £mG OTOV UTOPEGEL VA LETOPEPEL
TO XOPTOPLVAAKIO TNG G€ GAAN €TOpia N HEYPL VoL GLAAEEEL TaL avaryKaio KEQAAOLO Yl TNV
emPiowon mg. To andivto katdToTo dplo Tov MCR opiletar amd to Gpbpo 129 g Odnyiag
Ko etvon 3.2 exart. € yio acpalotikég etaipieg (g H pnébBodog mov ypnoipomoteiton yio
tov vtoAoyiopd Tov MCR eivon amAr), pe kabopiouévo THmo voAoyiopol Kot opileTon wg
1060010 10V SCR. Ymoloyiletot avd tpipnvo, pe xpnon

YPOLUIKNG GUVAPTNONG KOl TPOKVTTEL OC omoTéAeSa TO 25% 1 45% tov SCR.

To SCR avtimpoownevet o emBupunto eMimedo KEPAAAIOL TOV EMTPENEL GE Ui AGOAAGTIKY
eToupion voo amoppoPioel ONUAVTIKEG Kal ampoPrenteg (nuég, divoviag mapaAinAia v
emPefainon oTovg KOTOYOVS TOV AcPaAeTNPinV cupBorainy TG, 0TI

etapia givarl og Béon vo KaAdyel Tig vroypedoelg e Ot ac@aMoTIKEG gTatpieg mTov Ba
gtva o€ Béom va kaAvyovv to SCR Oa eivar i1oyvpéc Kot Bo propovv va S101koHV TIC EPYOCIES
TOVG YWPIg TapEuPacm amod TIg EMOTTIKES apyES, Ol 0Toieg O VTOKEVTOL LOVO GE TOKTIKOVG
eLEYYOLG.

Amotedel TO ATOUTOVHEVO KEPAANIO @EPEYYLOTNTOC, ONMAMOY OA0 TO KEQPAAOLL TOL
ypedletan pia emyeipnon ya va teplopicel Tnv mbavotnta ypewkoniog ge. O vroAoyiouds
OV OOLTEITOL YlOL TNV OMOUTNON TOV KeEQaAaiov @epeyyvdtTog eivon Paciopévoc otov
kivouvo, vmoroyiletor pe ™ ypnon g pebddov afiag oe kivovvo twv Pacikodv Idiwov
Kepohaiov, péca amd oviilvon 16TopiK®V OESOUEVOV KOl OVIIGTOLEL GTO OWKOVOUIKO
KEPAAOLO OV TPEMEL VO SLOOETEL Ol OCQOAIGTIKY] €TOUPio. DOTE VO TTEPLOPICEL TNV
mhavotnto trdyevons oto 0.5% yia mepiodo evog ETovg.

Eivor pia mpoontikd vroAoyilopevn cuvollkn amaitnon, mov AopuBdvel vTOYn GAOVG TOVG
KIVOUVOLG TTOV UTOPOLY VO TOGOTIKOTOINOovV, O6mwg givor o kivovvog g ayopds, o
AELTOVPYIKOG KIVOLVOC, 0 OGPOMOTIKOG KIVOUVOG Kot 0 ToTOTIKOG Kivouvog. Aelyvel OAeg
TIG evOeYOUEVEG (NEG EVTOG £VOG £TOVG, ONANOT| TIC EVOEXOUEVEG LETAPBOAEC otV aia Tov
Evepyntikov peiov v a&ia tov [Tabntikod, kabdg kot v kabopn enintmon OAmvV TV

TEYVIKAOV LEIOONG TOV KIVOOVOV.
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Ymoloyiletar TovAdylotov pio @opd Tov YpOvo HETO omd £YKPlon TOL JSLOIKNTIKOV
ovpPovAiov, evd ot EMOTTIKES apyéc Oa To gykpivovv povo €dv 1 etoupio dabétel 1o LPO
ocvotnua dayeipiong Kwvdvvev. Eedcov mpokdyel omoladmote amdKAon and To TPOoeiA
Kwvovvov, 1 emyeipnon vroroyilel Eavd to SCR kol evnuep@OVEL TIG EMONTIKEG apPyYEG. 1€
nepinton mov oev koAvmtetan o SCR, Oa mpémel va, evuepOVOVTOL AUEGO Ol ETOMTIKES
apyES VTOG SYUNVOL KOl VO TPOCKOMICETO GYEO10 OVAKALYNG TPOKEEVOD VO, KaALPOEL TO
SCR o710 endpevo e€dpunvo. Mia ac@aMoTiky eToipio (el TNV SLVATOTNTO VO ETMALYEL TOV
TPOTO VTOAOYICHOD TOV KEPUAUIOK®OV TNG OTOUTHCE®V, EITE YPNOUYLOTOIOVTAS TNV
tomomomuévn pebodoroyia OTmg £xel kabopiotel amd Tov ENOMTN, €1T€ VA OVOTTOEEL TO O1KO
NG ECMTEPIKO PHOVTELOSY TPOKEIUEVOD VOL OVTAVOKAG TOVS KIVOVVOUS IOV OVTIUETOMILEL M)
GLYKEKPLUEVT] ETTLXEIPNON.

Edv emeyBel n dedtepn pnéBodoc o acparotg yperdletal v éykpion tov endmtn. Ot
UEYAAEG EMLYELPNOELS EMAEYOLV TO OIKO TOVG ECMTEPIKO LOVTELOD, L€ OKOTO Vo, EEMEPAGOVY
TNV GLVTNPNTIKOTNTO TOL OMOTEAEL YAPAKTNPIOTIKO TNG TVTOTOINEVG LEBOIOVL.

"‘Eva ecmteptkd vwodety Lo avTovokAd KOADTEPO TO TPOPIA KIVOUVOU TNG OCPUAMGTIKNG
etapiog o€ oxéon Ue TV TUTIKY| TPoosyyon. [ tnv vioBEomn evog Tétotov povtédov, Ha
TPEMEL VO TPOULYLOTOTOLOVVTOL OO TAEVPAG ETALPIOG Ol ATOUTOVUEVES OOKIUEG OAAA KoL TOL
TPAHTLTOL V1oL TNV £YKPLOT TOV. ZVYKEKPIUEVA, 1] ACPAAGTIKN eToupio Bo Tpémetl va
TPAYUOTOTOIEL: EAEYYO YPNOMG, CTATIGTIKA TPOTLTO TOLOTNTOC, TPOTVTO SOUUOPPHOOTG,
emKOpOOT Ko Tekpnpinon. Ot Bostioi kivéuvor®® 6tovg omoiovg extifeton pio acpoicTiKh
etopion Kot 6TOVG Omoiovg KoAegitor vo avTomeEEAOel HEG® TOL VTOAOYIGHOV T®V
KEQOAOLOK®V ATOUTCEOV VoL TOVAAYIGTOV 01 KATWOL: AEITOVPYIKOS KIVOLUVOC, TIOTOTIKOG
kivouvog, kivouvog ayopds, acediion vyeiag, acediion (ong, aoceaiion {nuav.

O VTOAOYIG OGS TOV TOPATAVE KvOHV®VY 6Ta TANIGL0 TOL KABOPIoHOD TMV KEPUANLOK®OV
QTOLTICEWMV LLE TN XPNON TNS TVTOTOMEVT LEBOJOV, GTOYEVEL 6T GMOTN 100pPOTia LETAED

™G evaucnoiog otov kivouvo Kot otnv TpakTikoTnTo. [lapdiinia, Tapéyet T dvvatOTNTA

% To ecmteptkd LoVTELD (VTOSELY LA OVOPEPETAL GE £V, GOOTNUO SlaXEipLong KIVOOV@V, TO
omoio £xetl avamtuybel amd TV AGEAAGTIKN UE OKOTO TV AVAAVGOT] TNG GLVOAMKOD TPOPIA
KIVOUVOV, TNV TOGOTIKOTOINGN TOV KWWOUVAOV KOl TOL KOOOPIGHOD T®V KEQPUAOLOK®OV
artoutnoewyv. (XatlnPaciroyrov, Pepeyyvdémrta II (4n mapovcioon - Eowtepikd
vrodeiyparta), 2009)

3 BL. ApBpo 101 (4) Odnyiac Solvency Il
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YPNONG WiV TOPAUETPOV Y10 OAEC TIG AGPOMOTIKEG ETOPIEG YOPIG VAL VTTAPYOLY KOVOVES
EMAEEIUOTNTOG TOV TEPLOVCIOKAOV otoryeimv. TIpdketton yioo po amAh] gOPUOVAN TTOL
avtikatonTpilel Tovg mOavovg KivdhHvoug, o€ OA T EMIMEDQ EPYACLOV TNG OCPUAMOTIKNG
etapiog. Yo m pébodo avtn, ot Keporatokéc Anartioeic @epeyyndtntog 1600vVToL e TO
dBpotcpa twv Baoikdv Kepolaiov Depeyyvdmtog Ko tov Aroutinoewv Oepeyyvotnrog
TOV.

To eowtepkd HOVIELO OVAPEPETOL GE £VOL CUGTNUA JAXEIPIONG KIVOUVMV, TO OTOl0 £)EL
avamtuyBel amd TNV 0CEAAIGTIKY LE OKOTO TNV OVIAVOT] TNG GLVOAKOD TPOPIA KIvdUVOU,
TNV TOGOTIKOTOINGN T®V KIWVOLVOV KOl TOV KOHOPIoHoD TOV KEQPOANIOKOV OTUITCEM®V
AELTOVPYIKOV KIVOVVOV, OPOIPMVTOG VO CUVIEAEGTI TPOGOUPLOYNS YO TO UETPLOCUO TOV
KIVOUVOL TTOL TTPOGPEPEL 1) THAVY] LEALOVTIKY] GLUUETOYN oTa kEPON. Emmpochétwg, sivat
onuavtikd ta Iowe Kepdioto va éxovv dtdpketa avtiotoyn e exeivn

TOV 0CPUAGTIKOV VTOYPEDCEDV KOl VA Vol amaAlayUEva oo VIOYPEMGELS Kot Bap).
E&dAov, ot tpeig mpoavapepdeves Kot yopieg etvar amdOAVTO GUVOEIEUEVES LUE TIG
KEQAAALOKES OTTOTNOELS PEPEYYLOTNTAGS. ¢ £k TOVTOV, T0 SCR Oa Tpémet TovAdyioTOV KATA
10 éva TPITO TOL VO KOADTTETOL OO KEPAAOLO TNG TPOTNG KOTNyopiog oAAd pmopel va
TEPAAUPEVEL KEQAAULA KO TOV GAA®V 0V0 KOTNYOPL®DV, EVO TO KEPAAoo TG TPiTNG
Kkatnyopiag oev Ba mpémet va vrepPaivovv 1o £va tpito Tov SCR. AvtiBétmg, to MCR pmopel
va KoAveBel povo pe o Kepaiaio Tov 000 TPpOTOV Katnyopldv. H avtictoym npobndBeon
vy to MCR egivar 611 ta otorgeio g KAdong éva Ba tpénet va givar TovAdyiotov to 50%
tov MCR.

H Odnyia dwoywpiler mepetaipm ta Towa Kepdroa pe ™ pébBodo g drofdduonc,
avoAdymg Tov okomov mov e&umnpetovv. ‘Etot, ta kepdloia dywpilovion oe ekeiva ta
omoio. ovufdAiovv oty TANPN amoppdenon {NUIOV OOTE M OCEOAOCTIKN €Toipio vo
eEaxolovbel va Aettovpyel, aAAG Kol 0€ €KEIVAL TOL TPOCTATEDOVY TOVG OIKOLOVYOVS CE
TEPIMTOON 0QeEPEYYLOTNTOS Kot OlcPaAilovy 0Tt ot {nuiég oev o emmpedoovv Tovg
AGPAMGHEVOVG OAAG ToVG petdyovs. Ta oyetikd apbpa oto Solvency Il oyedidomkay pe
okomd va €£00QOMGOVY OTL Ol €TOLPIES EYOLV TNV CWOOTH TOWOTNTO KEPUAAI®OV Yo Vol
aVTOTOKPIVOVTOL OTIC EMONMTIKEG KeEPaAaakeS amonthoels. Eivon peilovog onupaociog, ot
eTopieg vo KOTavocouv ¢ AEltovpyovv katl va €xovv emapkn 1o Kepdlowo yioo va
KAADYOLV TIG Ke@aAalokég Toug amattnoels. Ot emyeipnoels o mpénet va e&etalovv Tig
OMOlEg EMMTAOOELS OALOYNG KPUINpiov emAEEUOTNTOG OTO VPICTAUEVO KEPAANLO TOVG,

KaO®OG Kot 6T0 HEAALOVTIKO TAGVO TV KEPAAAI®Y TOVG. ATOTEAOVV AVATOCTAGTO UEPOS TOV
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160LOYIoHOV OTtm¢ opiletan otov ToAmva I evd axopa Kot KkpEg aALayEG OTNV KAUTOAN
TOV EMTOKIWV 001 yOUV G€ dpopotikéc aAlayég ota Towa Kepdiowa. H Odnyia diver emiong
TNV SLVOTOTNTA GTOVG EMOMTES VO BETOVV KEPAAALAKEG TPOCAVENTELG OTOV KPivouv OTL i
acPoAoTikny etoupion Oev dwtnpel emopkn KeEAAowa. AvT 1 TPooovLENom Kol TO
vroAoylopevo SCR amotehovv otnv ovcia to véo SCR yia v e€etalopevn mepiodo. Ot
TEPUTTAOGELS OTIC OTOIEG dNUIOVPYEITOL OTA{TNON KEPAAULOKNG TPOSOVEN oG Elval apevog
otav 10 TPOoPik KvdOvoL amokAivel onpavtikd amd T vrrobéselg mov vrdkewtatl 6to SCR
elte avTO €ivol VTOAOYIGUEVO pe TNV TVTOTTOMUEVT] HEBODO &ite pe

KOO0 E6MOTEPIKO LOVTEAD, OPETEPOL OTAV LIAPYEL EAMTNG SLoKLPEPYNOT), COLP®VOL LLE TO
ap0Bpo 37. I1potol kaBop1oTOVV 01 KEPAANOKES TPOGAVENGELS, O EMOTTIKES 0Py ES Oa TpEmer
va Aappdvovv voym tovg o amoteAéspota omd v ddwocio g ORSA kot amd v
dradikacio SRP ¥, Qo100 Pacet Tov dpdpov 119 e Odnyiog — MMhaicto, e mepintwon
OV 1 AOKAIOT AVAIESH GTO AMOTEAEGATO TNG EQAPLOLOUEVNG TVTTOTOMUEVNS LeBOOOV
KOl TOV KEQUAOLOK®V omontnoewv e&akolovfohv va veiotavtal, ot eEnOnTeg UTOopoHV Vo
QTOLTNCOVV OO TIC EMLYELPTOELS VO, XTIGOVV £VOL ECOTEPIKO VITOJELYLLOL Y10 TOV VITOAOYIGUO
TOV KEQOANIOKAOV OTOLTNCEOV 1 TOV GUVAPOV KvOOVeV. YO TOo KaBeoTdS NG VENG
Odnyiog - [Miaioio Solvency I, Beonileton g faon TV ETEVOVLTIKOV KAVOVOVY 1] 0Py TOL
Yvvetov Emevduty ko meprypdoetor oAdkAnpm m AEltovpyion TOV ENEVOVGEMV  HLOG
acPoloTiknG emyeipnong. Ot aceolotikéc etaipieg Oa mpémel va €MEVOLOVV OF
TEPLOVGLOKA GTOLYElD, TOV KIVOUVO T®V 0moimV, UTOPOVV VO EAEYXOVV, VO, TAPOKOAOLHOVY
Ko va, dtoryepilovion. To TePLoVGLOKA GTOLYEID TOV Y¥PNCLUOTOIOVVTAL Yo TV KAALYT) TV
TEYVIKOV amobeldtov eMevOvOVTOL HE TPOTO KATOAANAO TPOg Tr @LOY KabdG Kot T
OLIPKELL TOV ACPAACTIKOV VITOYPEDCEDV. O1 EMEVOVGELS OVAPEPOVTAL EITE GE GTOLYEIN TOV
Evepyntikod mov KoAOmTOLV TEYVIKEC OTAEELS, €lTe O0€ OTOlKEl TOL  KOAVTTOVV
KEQPOAOLOVYIKES OTALTOELS PEPEYYLOTNTOS KOl 0 QOEGUEVTO oTolXEla Tov Evepyntikov
g emyeipnong. ZOUQ®ve, HE TNV TOPATAVEO 0Py, VTAYOPEVETOL OTIS EMYEPNOELS VO
TPOYUOTOTOOVV  EMEVOVGEL LE YVOUOVO TO GCULUEEPOV TV ac@alcuévav. Eivat
AOPOITNTO EMOUEVMG VO AVTIGTOLYOVV EMOPKAOG TIG ENEVOVCELS LE TIS VITOYPENDCELS TOVG,
KaBmG Kot va, AapBEvouy vToYT TOUE YPNLOTOTICTOTIKOVS KIVOUVOLE TOL £ivar ektefettévn

pa Eyeipnon, OTMGS eival 0 Kivouvog peueToOTNTAG KO 0 KIVOUVOS GLYKEVTPMOTG. LVVOAIKA

37 Awadikacio Emontikng A&oldynong
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Yo TIC €MEVOVOELS 0eV LIAPYOVV KAOOPIGUEVES KATNYOPIEC, OVTE OMMONTEITOL ETOMTIKT
£YKPLoM Y10 TOV EAEYYO TMOV GTOLXEIMV TOV YPNOIUOTOI0VVTOL, AAAG O1 EMLYEPNOELS O TpEMEL
Vo 0GOLV TPOGOYT| KAt G€ AV TO TO Koppdtt Tov [TvAdva I, kKabdg evoéyetal va emiPapbvouv

TO GUVOAK(A KEQPAALO PEPEYYVOTNTOAG TOVG.

Level 2: Target Capital Surplus

Gradual intervention of Regulator

Level 1: Minimum Capital

SCR

Sets the minimum level of capital MCR

Level 0: Ruin
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3.7.2 IYAQNAX II

O molovag I avaeépetal oTig TO0TIKEG OYELS TV ECOTEPIKMY EAEYXOV LLOG ETULPILOG, TOV
SdKAGIOV dtayeiptong Kivdhvmv aAAd KoL TNV TPOGEYYIon ETONTIKNG a&toAdynong. Ot
TOL0TIKEG — EMOTTIKES AMOTNOELS P0G 0CQAAGTIKNG eTapiag vio v Depeyyvotnta 11
yopilovion o€ dV0 POCIKEG KATNYOPIES, TNV TPMTN TOV EUTEPLEYEL TOVS YEVIKOVS KOVOVEG
EMOTTELOG KO TNV deVTEPT TOV TEPIAAUPEVEL TO GHOTN A S10KLPEPYNONG LG OCPOMOTIKNG
gtoupiog.

O KVPOTEPOG GTOYOG TNG EMOMTEING TOV OCPUAGTIKOV ENMLYEPTCEDV, OTMOS pLOUicTnKE
ard v Oonyia - [TAaico, eivor | Tpootacio TwV avTIGVUPOALOUEVOV KO KATOXWOV
acpaloTpiov copforainv. Emmiéov, emdidreTon 1) onpovpyio dikomv kot otadepmv
ayop®OV TOL 00MYEL GE YPMUATOOIKOVOULKT 6TafepOTNTO GE S1EBVEC EMimedo.

H eronteio O mpénetl va PBacileton o€ pio S1EpELVNTIKY TPOGEYYIOT) TPOCAVAUTOMGIEVT
GTOV Kivouvo, aKoAovBmVTOG TIG YEVIKOTEPEG KOVOTOUES 0pyEG oL B€tel 1) DepeyyvoTnTaL
II. Mg avtd tov Tpomo OB mapéyetar 1 dvvaTOTNTA dNUOLPYING GLOTHUATOS, TTOL Ba
AVTOVOKAG TOVG TPOYUATIKOVS KIVOUVOLG TV eToupldv. To chotnua Bo akorlovbel opBég
OIKOVOUKES apyEG Ko Bol YpNOILOTTOLEL TIG TPEYOVGES TANPOPOPIES TMV PN UATOTICTMOTIKMOV
ayopwv. E&loov onuavtikn givol n onpacio g apyns e avaroytkdTNToG 1 0ol 1o VEL
vy OAeg 11 amoutoels otnv Odnyla — [Mhaicto kot dev emPapivel TOAD TIG pecaieg Kot
pikpég emyelpnoets. Katw amd avtn v apyn, OAEG 01 ETOTTIKEG OpacTnPLoOTnTEG OOl TPEMEL
Vo aoKOUVTOL Kotd ovTtd tov Tpomo. Ot emontikés apyés Bo mpémer va Exouv OAEC TIg
amoPaiTNTEG APUOSIOTNTEG TPOKELUEVOD VO LITOPOVV VO OPAGOVY OTTOTEAEGLOTIKA KOl VO
exteAécovv o mov opilovtal. Mo and Tig onuovtikég pubuioelg tov Tvidva I givor m
Béomion g Sradikaciog ETOTTIKNG a&0AOYNoNCS2, e KUPLO GKOTO TOV EVIOTIGHO EKEIVOV
TOV EMYEPNOEDV LUE CVYKEKPIUEVA YOPAKTNPIOTIKA, 0TS ivar Ta BEpata opydvoong ta
omoio. TPoodidovy VYNAO mPoeik Kwvddvov oty etapioa. H mapoamdve odadikacio
Stoo@arlel OTL 01 0GPAMGTES TOPaKOAOVOOVV Kot dtoxelpiloviol GOOTA TOVG KIVOLVOLG
aALG SroBéTovy eMMALOV T EMAPKT KEQPAAOLO KOl G €K TOVLTOV Bal TpEmel va epappdletal
nePLodkd. Ot EMOTTIKES apYEC, OTO TAOUGLO QLTS TNG SLOIKAGT0G, 0ELOAOYOVV TO GVGTNLLAL
dtakvBEpvnong Kot dtayeiptong Kivouvav Tov BETovV o€ EQOPLLOYN Ol AGPAUAGTIKEG ETALPIES
Y0 TO GKOTO TNG GLUUOPO®MONG TOVG MG TPOS TNV 0dNYie Kot apopodv KvdOVOUGS, TOVG
omoiovg avTeT®mileL N evoEyeTon vo

avtpetoniosl. Emiong, ot emontikég apyég a&loAoyodv T SuvaTOHTNTU TOV AGPAAGTIKOV
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EMYEPNOEDV, VA, OVTATOKPLO0UV G€ TOOVA KATOGTPOPIKA YEYOVOTA 1] OVGUEVEIS LETABOAES
OTIG OIKOVOMUKEC GUVONKEG LE OPVNTIKEG EMMTMOGELS OTI GUVOAIKT YPTUOTOOUKOVOUIKY|
katdotoaon tovs. E&icov onuavtikd sivar va 6100£Tovv ot ETOTTIKES apyEG TO KOTAAAN L
gpyodreia. yoo TV TOPOKOAOLONGON TETO®V KOTAGTACE®V. AV Ol EMOMTIKEG OpPYEG
TOPOVCIALOVTAL SOVGUPESTNUEVEG A0 TNV 0ELOAOYNOT LOG ETOUPIOG CYETIKA LLE TOL KEQAAOLLOL
Baciopéva otov kivovvo 1 Vv motdtnta TV puduicewv yio v dayeipion kvdovvov, £xovv
v dvvatdtrta va emPBAAAOLY VYNAOTEPES KEPOUAOIOKES OMOUTNOES omd TG MOM
vroloyilopeveg VIO TOV MPAOTO TVAMVOA TOL TAOlsiov. Ot mTpdohetec KEPAAALOKES
amotnoelg emPAAlovVTal LOVO O€ EEAIPETIKES TEPIMTMOELS, OTMS OTAV VTAPYEL ATOKAION
Ao TIC TOPAOOYES TNG TVTOTONUEVIG TPOGEYYIoNS, ONANON €AV 1 TVTTOTOMUEVN UEBOSOG
dgv avtikatontpilel 1o W10iteEPO TPOEIA Kvduvoy oG emyeipnong. Avtictoyn eivon M
nepintwon omov epeovifoviotl amokAce amd TIC TaPAdOYEG TOV E0CMTEPIKOD HOVIEAOV,
Omm¢ cvuPaivel oTNV TEPITTM®OT TOL OPIGUEVOL

TOGOTIKOTOINIEVOL KIVOLVOL deV AapPavovTal ETapK®S LITOYT), KaOMOG Kol GTNV TEPITTOON
vmapéng mpoPAnpdtov dtakvBépvnong. Ot eTonTikég apyEs Bo TPEMEL VAL VITOYPEDVOLV TIG
ACQPOMOTIKEG ETOIPIEG VO OMOKOTAGTHOOVY TS €AAelyelg mov odnyobv oe mpdcobetn
KEQOAOLOKY amaitnor, €AEYYovVToc TNV TPO0do NG EMyEipnong o€ OTL agopd avtd T0
KOUUATL TOVAGYIOTOV piot Opd TOV XPOVO, YVOCTOTOIOVINS TOPGAANAO TO avTioTor o
CLUTEPAGHOTO. AVTN 1] TPOGHETN KEPAAOIOKN amaitnon Urnopel va Exel okOpo Kot LOVIHLO
YOPOKTNPO GTO €VOEYOUEVO VTOPENG ONUOVTIK®OV OTOKAIcE®V TG emyeipnong amd Tto
TPOPIA KIvdOVOL 1} GTNV OVOTOTEAEGLATIKOTNTO KATA TV OVATTLEN ECMTEPIKOD LOVTEAOV.
e OTL 0QOPA TNV EQAPLOYT TNG OTOTEAEGLOTIKYG ETOTTEIOG, Ol AGPUMOTIKEG ETOUPIES
opeilovV va GuppopeOvovTal 6€ apyés, dtvovtag Waitepn Tpocoyr| Kot av&dvovtag
TapAAAN AL TNV €0OVYT TG J101KNONG O GYEOT LE TO UEYPL CNUEPQ 1GYVOV TAAIG1O.
SVYKEKPIEVO, O OLOIKNTIKOG 1 OlaXEPLoTIKOG QopEag piog emyeipnong eivon ekeivog mov
€xel TV TeEMKN €v0HVN Yo TN CLUUOPPOCN TG ETOUPING OC TPOG TIG TOLOTIKES OTALTNOELS
Kot T1g amotoels g emonteiog g Odnyiac. To kabeotdg g emonteiog amattel amd TOVg
AGPOAGTES VO SLOTNPOVV TOALTIKES ETAPIKNG SLOKLBEPVNONG, TPAKTIKES, SOUT KOl VOl
avalopavouv vy dlayeipion KivoOvmy 6e oxEom e OAEG TIC dPACTNPLOTNTES TG ETOPTOG.
To Solvency Il aroutei Tov KaBoplopud TE6oGP®YV EAEYKTIKOV AELTOVPYIOV OG UEPOC TOL
GLGTNUATOG JLKVPEPYTIONG, Kabepio amd TIg 0moieg aoKel TOLAGYIGTOV GUYKEKPUUEVES
dpacTNPOTNTEG OTMG AVTES oKlaypa@ovvtal oty Odnyia - [TAaiclo kot evempatdvovtol

LE TEPETAIP® amouTnOoELS Kot kaBodynon ota emineda 2 kat 3. AvTéC o1 Asttovpyieg elvat:
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dlyeipion KvoOVOV, GLUUOPPM®OTY|, E0MTEPIKOG EAEYYOGC, OVOAOYLOTIKY Agttovpyio. H
Omapén evdg omoTOD GCLGTNUOTOC ETUPIKNG  OlaKVLPEPYNONG amoterel oamapaitnn
TPoLTOHESN Yl TNV OMOTEAEGOTIKY AELTOVPYIO TOV GLGTHUATOG TNG PePEYYVOTNTOS. Eval
TETOL0 10YVPO GVLGTNUA, TUPAAANAL LUE TIG EMAYYEAUATIKES GUUPOVALG OE GYéon e OAES TIG
OpACTNPLOTNTEG UIOG ACPAMOTIKNG TOUpiag, O PEATIOCEL TV OVTIKEILEVIKOTNTO KO TV
ATOLTOVEVT] 10OPPOTLOL 5T SOUT| TG dtakvPEpvnone. Mepukol kKivovvor pmopovv va
AVOYVOPIGTOVV HOVO HECH GLGTNUATOV ETOPIKNG SKLPEPVNONG KOt VO AVTILETMTIGTOVY
KaAOTEPO pécw KaBopiopévov oamortnoemv. Ot yevikég amoutnoelg Bo mpémel va sivat
TANPELG VIO TO VEO KOOEGTMDG, e GTOYO TNV OUOIOLOPPIN LLE TIG AVTIGTOTYEG OMOLTIOELS TOV
Tpoamelkod KAAOOV.

"Evag amd tov Kuptdtepoug 6TdY0oVS TOV TUAMVO ALTOV EIvVaL 1) TPOMON O EYKEKPIUEVOV
KO L€ GUVETELD TPOTOLTOV SLOYEIPLONG KIVOUVAOV. ATIO TOVGS AGPOAGTEG, ATOLTEITOL VO
dlatnpovv éva cuoTnua dlakvBEpvnong 1o omoio Ba gumepiéyetl v dayeipion KvovHvemV
poli pe T1g SlaTdEeLg Yo EMOTTIKY OVOPOPA KOl KOVOTOINGT TV TATPOPOPLOV.

Bdoet tov dpBpov 43 g Odnyiag, amorteitor amd TG 0CQAMOTIKES ETLYEIPNOELS VO
STNPOVV Vol ATOTEAECHOTIKO GUOTNUA Olayeiplong KvOHvVmY. ZuyKekpléva, omonteitol
va AapBdvovtor vedyn 6Aot ot kivovvol 6tovug omoiovg etvan exteBelévn 1 umopel va extedel
pio emyyeipnon. AAA®OTE, 1 OTOOONTOTE OOVVOUINL GTO GUGTHUATO EAEYYOL OPYVEL TIG
EMYEPNOELG eKTEDEEVES GE EMTEPIKA YEYOVOTA TTOV PUTOPOVV VAL TPOKAAEGOVY QVGUEVEIG
OKOVOUIKEG GLVETEEG. Ba Tpémel To cvoTnua dlayeipiong KvdOvev va evoopotmdel
TMPOG 6€ OAEG TIC OOQPOAICTIKEG MG OVOTOOTACTO KOUUATL TG Asttovpyiog tovg. To
OLYKEKPIEVO cvotnua Ba gival vredbBuvo Yoo TV £€YKPLoN OTOLOLONTOTE ECMTEPIKOV
LOVTEAOV OV KaTaTiBETAL, (OC HEGO VTOAOYIGHOV TV PLOUICTIKOV KeQaiaimv. Ot Kivouvol
mov vroloyiloviar oto SCR, kaBd¢ kot ekeivol mov dgv cvumeprhappdvovial 6Tov
vroAoyiopd Tov SCR, dnwg gival 0 kivovvog pevoTdTTOC 1 0 KIVOLVOG PIUNG, OITOTEAOVY
KOUWATL O0VAELIS pe vTevBLVO To TUNUA dtoyeipiong kKivdvvov. To véo mAhaictlo amattel tnv
TANPN EVOOUATOOT TOV JPACTNPLOTATOV KIVOUVOL Kol Oloyeiplong KeQoAoi®mv, OOTE
OTO100NTOTE E6MTEPIKO HOVTELD va. elvar cuvenég e T Aokiun Xphoewg . [opdia avtd,
KOO KOIL O1 OTOLTHOELS Y10 TANPOPOPTOT TOV KOOV, CUUTEPIAAUPAVOLY TTEPTYPAPES YO
TOV TPOTO WE TOV OTO10 1 ACPAAMGTIKY €Tanpia dtayelpiotnke Toug Kivdvvoug Ts. H ORSA
amoTELEL OVATOOTOGTO KOUUATL TOV GLGTHIATOG SLoYEIPIoNG KIVODVOL Kot TPOKELTOL Y10, TV
amaitnon amd TG EMYEPNOELS VA 0EIOA0YOVV TO EMMESO TOV KIVOUV®V TOV AVTILETORILOVV

KOl TO EMIMEDO TNG PEPEYYLOTNTOG TOV ATOLTEITAL TPOKEYEVOL VO TEPLOPIGTOVV O1 Kivouvol
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ov €yovv aviyyvevtel. [Ipoxertan yio To GHVOAO TV S1001IKAGIOV TOV GUUTEPIAAUPAVOLY
TOV EVTOTIGLO, TNV a&loAdYN o, TV TapakoAohOnomn, T dlayeipion Kot TG avapopég 1060
pakpompobecia 660 PpayvmpodBecia Yo Tovg KvoHVous mov avTIHETMMILEL 1} TPOKELTOL VL
avTILETOTIoEL Ko Yio Tov kafopiopd tov [diov Kepaiaiov mov Bempodvtar amapaitnta
®ote Vo O1o@oMieTal OTL Ol GUVOAIKEG OVAYKES QPEPEYYLOTNTOS KOVOTOLOLVTOL KAOE
oTiyun. AvtavakAd tn 01d0eon g etopiag yio avaAnymn Kivddvov Kot arotelel epyaieio
Yo T AYN OTPATNYIKAOV amopAce®V. AeSOUEVIG TNG OVAYKNG YOl EVOMUATOGCN TNG
dwyeiptong Kwwdhvov pe 10 KEPAAOO, O TEPIMTOON OAAAYNG, TO OVAOTEPO OLOIKNTIKY
oteAéyn Ba mpémer va AapuPfavouv vIOYN TO OMOTEAECUOTO TMV OAAOYDOV KOl VO, TO.
ancikoviCovv omv ORSA, kaBmhg avty mepthapPdavel ta ototyeia mov VLTOONADGVOLY TN
duabeomn g etapiog Yoo avaAnNyYn Kivohvov 6€ GUVOVAGUO e TO EMIMESO KEPOAOIOL TTOV
amotteiton Yoo T Agttovpyio e H ovykekpyévn dadikacio mopéyet ™ dvvotdtta
OUYKPIONG TOV TPAYHOTIKOV KePalaiov mov eivor owbéoya pe Tic puOUioTiKég
KEQOAOLOKES OTOTNOELS Kot EVIOTILEL TAL OMPELD TOL VTLAPYOLV OLOPOPES LLE TO EMIMEDO TOV
OLKOVOUKOD KEPAAQIOV TNG OCQOAICTIKNG eToupiog. Xvyypdvmg Ponddet onuovikd Tig
emyepnoelg va katoAn&ovv oto SCR. Ipokepévou va eEacpoiiotel cuvénela Ba Tpémet
va tnpovvTal ot 101eg vrobéaelg 1660 o1 ddikacio g ORSA 660 Kol 610 €0MTEPIKO
HOVTELO.

Ta anoteréopata g dradikaciog tng ORSA mpénet vo vToAAAOVTOL GTIG ETOTTIKES
apyés. H ORSA mapéyet 600G emOTTES TAL TPAOTO OEIYLLATA Y10 TNV KATAGTOGT TNG
QEPEYYLOTNTOG LOG ACPUMOTIKNG ETALPLOG, GE TEPIMTOOT YPNGLOTOINOTG ECOTEPIKOD
VOdElYHaTOG, KaOMG 0 ac@aiotig evosyeTan va mapafracel To MCR. Zuvendg ot emdmteg
001 YOUVTOL GE KATO10 CUUTEPACATO GYETIKG LE TNV IKOVOTNTA TNG 1010G TG emLyeipnong
va a&10Aoyel TOVG KIVOUVOULG TNG. L€ TEPIMTMOOT AAAAYDV, Ta aprddia oTeAéym Oa mpémetl va
EKTILOVV €K VEOV TOL ATOTEAEGLLOTO OTIG OVAYKES Y10L PEPEYYLOTNTO, KO VOL TOL KATOYPAPOLY
otv ORSA. Ava@opikd [Le TO GUGTNLLO ECMOTEPIKOL EAEYYOV UiaG EToupioc, TPEMEL va etvorn
av@Aoyo ™G @OONG, ™G KMUOKAG, TNG TOALTAOKOTNTAG NG, TPOKEWEVOL avTd Vo
kabiototon amoteleopatikd. ['a avtd To oKomd, ol eTaipieg Ba mpémet va vioBeTGoLV apPYEg
€0MTEPIKOD eAEYYOL pe TIG omoieg Bo umopodv va dacporilovv v vy dwyeipion
KIvOOVOV 0AAG KO TIC YEVIKEG 0ONYIES Y10l TNV OLOXEIPLOT TV TEXVIKMOV m0oBEUATMOV KOl TV
ocvpporaiwv. To mapomdve emTLYYAVETAL PE TNV TOPOKOAOVONGN SLOYEPIOTIKMOV KOl
AOYIOTIKOV O1AOIKOGLDY TNG EMLYEIPNONG, e dadikacieg SNUOCIOTOINGNG AALA KOl LE TNV

TOPAAANAN AELTOVPYiO TNG CLUUOPPMOONC LTTO LOPPT] OONYLDOV GTO OPUOSIO SLOYEIPIOTIKO -
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EMOTTIKO OPYOAVO GYETIKA LLE TOVS VOLOVGS, TOVG KOVOVES Kol TIC AOUTEG EMOTTIKEG 001Yieg. Ot
EMYEPNOELG OV O1BETOVY E0WTEPIKO HOVTELD EAEYYOL Ba mpémetl va droPefatdvouvy OTL
VTOKOVEL OTIC EAAYIOTEG OMOUTNOEL TOV GpBpov 46 pe avompocapuoy. Amd v GAAN
mAevpd, amolTeEiTal O OMOTEAECUOTIKOG E0MTEPIKOC AOYIOTIKOG €AeyY0C. XTnv ovcia
npodketron yio pio aveEaptntn kot poévipn Asttovpyia eEAEyyov M omoin e&etdlel TpwTIGTMOC
TN GUUUOPPMOT LE TIG ECOTEPIKEG SLOOIKOGIEC KOl OTPATNYIKEG Kol KATOTY 0E10A0YElL TO
OCUGTNUO ECMTEPIKOV EAEYYOV CYETIKA UE TNV EMAPKEN Kol TNV KATOAANAOTTO TOoL. H
Odnyia - [Mhaicwo oto apBpo 47 emPdider TV avaloyloTiKY] Agttovpyio o€ OAEG TIg
OACQUALCTIKEG ETALPIEG MG O TOPAOOGLUKOS SLUYELPIOTIE TOV KIVOOVMV TOV OVTIUETOTILOVV
ol graipieg ko kabopiler véa kabnKovta mov péEYPL TPOTIVOG OV avalaupdvoviay omd
AVOAOYIOTEG HECO OTIG acPaloTkég etaipiec. H avaroyiotikn Asttovpyio Oa mpémet va
EMTPENEL TOV GUVTOVIGUO Y10 TOV VTOAOYICUO TOV TEYVIKAOV TPOPAEYe®V, Vo aloloyel Tnv
TO1OTNTO TOV CTOLYEI®V TOL YPNGLUOTOIOVVTAL KOTH TOV TOPATAVED VTOAOYIGHO, KOOMOC Kol
va egacpoiilel v KatoAAnAoTto tov pefdowv. H dw apyn emkpatel kotd Ttovg
vroloyiopovs twv SCR kot MCR, cuvelc@épovtag otV amoTEAECUATIKY EPOPLOYT TOL
OLOTNUATOG Olayelptong KvdOvev. Avaeopd yivetol Kol oTnVv TEPINTOON £EMTEPIKNG
avéBeong Spaotnpotitov vrd 10 vEo KABESTOC @epeyyvdtTTOoC, OMOL TiBevTal ot
QTTOLTIOELS TPOG TIG OCPUAICTIKES ETALPIEG O1 OTTO1EG OPEIAOVY VO EVILEPDVOLV E£YKOPOL TIG
EMOTTIKES apyEG Yo TETOEG dpacTnplotTes. Me v emtepiky| avdbeon, ot AGPAAGTIKES
EMYEIPNOELG EYOLV TNV TANPT €LOVVI Yoo TNV EKTANPOOT TOV VITOYPEDCEMY TOV
eEao@aAilovy 0Tt 01 avabEsELS OEV LELOVOLV TNV TOLOTNTA TOV GLGTHHOTOG OlKVBEPYNONG,
dev avEGVOLV TOV AEITOVPYIKO KivOUVO, 0€ OLGKOAEDOLV TO £PYO TMV ETOTTIKMV OLPYMV KoL
dgv vmovopgvovy TNV moldtnTa. TV vInpeowdv. llpokewévou va dtuc@aActel 1M
OOTELECUATIKY] EMOTTEI TOV €EMTOPIOTIKOV OPACTNPOTATOV, OmouTeiTol ond TG
EMOMTIKEG apyEC Vo O100€ToVY Tl amapaitnTo SIKOUMUATO TPOSPAcNS 6TA OEOOUEVO. TOV
dlatnpet 0 TAPOYOG EEMTEPIKMY VINPECIDOV. ZE YEVIKEG YPOUUES, OL ATOLTIOEL TOL SEVTEPOL
moAdva eepeyyvottog I amotelodv iowg ™ peyodldvtepn mpokinom oamd TAELPAG
EKTEAEONC, OEOOUEVOL OTL OaLTOVV OAAOYEG OTNV TOMTIKY] BAGIGUEV GTOV KivOuvo péca

otV etaipia 6€ OA0 T EMITESQ PEYPL TO SLOIKNTIKO GLUPOVALO TG ETONpiag.
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3.7.3 HYAQNAX III

O moAdvag T dwdpapatilel kabopiotikd poro oto TAaicto tov Solvency Il pe v
€EACPAAIOT LEYOADTEPNG SLOPAVELNS. ZVUTANPDOVEL TIG EAAYIOTES KEPOANLOKES OTTOLTIOELS,
omm¢ owtéc kabopilovtar amd Tov Toiadva I, aAld Kot TIC amoTGELS amd TNV O100TKaGToL
EMOTTIKNG 0E0AOYNONG OTwG opiotnke atov muAdva II. Ot amoitoelg avtov Tov TLAGVO
Ba odnynoovv oe melBapyio TG ayopds, MGTE Vo VITOGTNPILEL TOVS YEVIKOTEPOVG GTOYOVG
™G enonteiog, O10cPaMLOVTOG CLVOYN KOl GUVETELN TV ETOTTIKAOV OVOPOPDV KOl
onuoctortomcewv oe OAN v Evpdnn, emepépovtoc Opmg ToapaAANAo SNUOVTIKES OAAXYES
OTN HOPPT, GTNV TOGHTNTA TOV TANPOPOPLOV KAOMG Kol GTOV TPOTO OV HEYPL TPOGPATO
01l ACQOAMOTIKEG £TOLPIEG OLOYETEVAY GTOLYEID OTIC EMOMTIKES OPYES.

To mapandve exiTuyydvoviot avarTOGGOVTOS (it GEWPE QO OTOLTCELS TOV AVAPEPOVTOL
OTI SNUOGIOMOINGT GTO VPV KOWS 8, 1) OMOia EMTPETEL GTOVC GUUIETEXOVTES GTNV 0yopdL
va a&loloyovv 1o PactkOTEPO KOUUATIO TOV TANPOQOPLDV, GYETIKA HE TO KEPAANLO TNG
eTopiog Kol TOvg KvoLVOLG Tov ovTipeTonilel. EmmAéov, meptlopfdvovv emomtikég
avaQOpPES 1OIMTIKOD 1) ONUOCIOL YOPOKTPO, TOPEYOVTIOS HE OVTO TOV TPOTO OAEC TIC
amopaitnTeg TANPOPOPIES OTIC EMOMTIKEG OPYES VoL Uil OTMOTEAECUOTIKY) EMOMTIELQ,
OVOAOYIKY] KOl TAVIO POCIGUEVI) OGTOLG KIVOUVOUG 7OV  OVTIHETOTILEL 1 €KACTOTE
acpolotikny etaipio. Ot mAnpoeopieg mov aPopovV pio emyeipnon Kot TPOKELTOL VoL
dnuoctoromBovv 6to vpv Kowod M va avaeepBovv, Ba mpénel va eivar Baciopéveg oTig
OpACTNPLOTNTEG TNG EMLXEIPNONG, OTO GVOTNUO JOKLPEPYNONG, OTO TPOPIA KIvOHVOL Kot
o dwyeipion tov keporaiov ™. ‘Evag peydlog aptBpdc amd eEmteptkovg gopels, vt
mOavo va mpocsPaidel Tig Onpocieg TANPopopiec. £2g ek TOVTOL B TPEMEL 01 AGPAACTIKEG
etopieg va elval kat@AAnio mpoetolpacuéves, eaceaiiloviag 0Tl dwebétovv  pia
GLUVTOVIGUEVN Tpocéyylon yio tov moAdva Il ecwtepwd. H mpocéyyion avt) sivon
onuavtikd vo vrootnpiletar omd TO KATOAANAG GULOTAUOTO KOl TNV KOTOAANAN
dwkvBépvnon, mote va givar eyyonuévn n okpifela kot 1 a&lomotic ToV dcwV €yovv
TOPOVCIACEL. ZYETIKA LE OVTEC TIC OTOLTI|OELS Y10, ONLOGLOTOINGT KOl ETOTTIKY OVOPOPEL
vtd 10 mhaiclo tov Solvency I, amoitodvionr amd TIC AGQAMOTIKEG eToupiec SVO
CUUTANPOUOTIKES TOWOTIKEG OVOPOPES, L0 OVOPOPA YloL TN QEPEYYLOTNTO KOl TN

YPNLOTOOIKOVOLIKY KOTACTOON TNG £Tanpiog Kot pio TakTikn emontikn ékbeon. H mpod

38 ApBpo 51 odnyiag Solvency 1
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ékBeom Ba etvan draBéciun dnpodcto 6to vpv Kovd Kot Bo VTOPAALETOL ETNGIMG OO OAEC
TI¢ Tonpisg VO T0 VEO KaBeoTOC Y. Ou mepAapPdvel pia TEPLYPAPT TOV TPOPIA KVSVHVOL
g EMElpPNONG, TNG OPACTNPLOTNTOS TNG, TOL TPOTOV JAYEIPIONG TOV KEPAAOI®MY TNG, TOV
ototyeiov Tov Evepyntikod kot tov teYVIKOV TpoPALyemV 0AAL Kot S10popég amd TNV
wponyovuevn avoeopd. IIpotov onpociomonbel Bo mpénet va eykpiveton amd to A.Z. g
emyeipnong. Qotdc0, 01 EMOTTIKEG apyEG Olvouv TNV SVVOTOTNTO OTIS EXLYEPNOELS VO UMV
dnuoactevovy TANPoeopiec Vo oplopéves eCOPECEIS, EVM OE TMEPUTTAOOCELS GOPApPOV
e€edilemv mov emmpedlovy OMUOVTIKA TIG TANPOQOpies NG £kBeoNS, Ol OGPOAIGTIKES
etoupieg Oa mpémel va mapéyovv mpdcebeteg mAnpopopiec Ko emkaiponoinon. H devtepn
ékBeom amoteAel pio avopopd oTov EMOTTN MOV TEPIAAUPAVEL OPNYNUOTIKEG TOGOTIKES
TANPOPOPIES, TOV TOPEYOVTOL Y100 TNV EXOMTIKY apyn Kot BEpovvToL AmOppPNTEG 1)
amokAelotikéc. H 1diwtikn avtr €ékBeon dev €xel oKomd vor eMKOADYEL TNV TPATY, ATAL Vo
TOPEYEL OTOV EMOTTN GTOLYELN TPOKEIUEVOD EKEIVOC VOl OLOKANPADGEL TIG EMOTTIKEG TOV
voypemoels. [IpoKettal yio tnv avaykoio TANpoeopNnot TPOoKEUEVOD Vo, a&loroynoel 1
KaTdoToon TG emyeipnong kot va AneBodv ot katdAinieg amopdoelg. Ot endnteg eivan
exeivol Tov amo@acilovy yio TNV VO™ Kol T LOpPN TS TANPOPOPNONG.

EmumAéov, divetal otovg endmtec n dSuvotdtnTa vo Aapavouy mAnpoeopieg yio OAa to
ovuPoraia g etoupiog. YmoBdAdetor kaOe tpipnvo, 1 Kot pio popd eTncimg, cuyvotnta
avaAoyn He To TPOPIA KIvdOVOU NG TOIPIOG, AmOTEAOVUEVT OO TECTEPQ LEPT: EVal
avtiypago tov SFCR %0, éva apnynuotikd mocoTikd &yypapo 1o 0moio o GUUTANPOVEL TIC
mAnpoopieg yia to SFCR kot pia etota 1 tpyunviaio avoa@opd pe tocotikd tpotuma. H
ovyKekplpévn £kBeomn mepthapavet Tig TANPOPopieg TOL TAPOLSIALOVY TNV OIKOVOUIKY|
KATAOTOO TNG ETOPIOG GTO TEAOG TOV OIKOVOLKOD £TOVG Kat Bo Tpémet va KoTatifeTol TG0
Ao LELOVOUEVES EMYEPNOELS OGO Kot amd opidlovg emyeiprioewv. Ot etaupieg Oa mpémet va
eNEENYOLV TIC OMALTNOELS ONHOGLOTOINCTG AVATTUCCOVTOG GTPATNYIKT KOl EKTOOEVOVTOG
T EVOLOPEPOLEVA LEAT] Y10l TOL OTOTEAECUATA TG avdAvonG. Ot Tapamdve 6000 OmaITOVUEVES
EKOEGEIC VITOYPEDVOVV TIG EMXEPNOGELS VO O10BETOVY YPATTAOG TEKUNPLOUEVT TOATIKNY. To

KupLOTEPO PopTio evamotiBeton oTiG gTOoupieg, ot omoieg Bo mpémer va oyedlAGOLV TIg

3 Apbpo 51 Odnyiag Solvency Il

% Solvency and Financial Condition Report (FSA)
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TANPoPopieg Tov Ba etvar S100EGLES OE EMOTTES, AVAAVTEG, TPAKTOPES, LeTOYOVS. EmmAdov,
o1 emyepNoelg Bo TPEMEL VO OVOTTOEOVY ECMTEPIKES

OL0d1KAGTIES KO GUGTILOTO TTPOKEUEVOL VO TTOPAYOLV OVTES TIC AvaPOpES. AKOU, yivetal
avopopE 6TO YEYOVOG OTL TOL KPATN - LEAN Ba Tpémet va S1oc@aAGovV, OTL 0L EMOTTIKES OPYES
nmapéyovy og etnota Pdomn oy emtponn Evponaikdv Enontikdv Apydv Acparicewmv kot
Enayyeipotikov Zovtaéemv ototyeio 0nmg n péon tpodchHetn kepaiotokn omaitnon Kdaoe
EMYEIPNONG KO 1] KATAVOUN TOV KEQOANI®V TOV EMPANONKAY 0d TIC EMOTTIKES OpyES. ATO
v mhevpd g, 1 CEIOPS dnuocievel oe emoto Bdon minpopopieg v T GUVOMKNY
KOTOVOUY, TOV TPOCHET®V KEQPUAOLUK®Y OTOLTNCEWY, VTOAOYICUEV] ®G HEPOG TMV
KEPOAOLOK®V OTOLTCEMV QPEPEYYVOTNTAG Y10 OA TOL KPATN UEAN, TAPEYEL TANPOPOPIES Kot
exbéoeic oto Evpomnaikd KowvoPovio, oto Xvppodio kor v Emirpomn. Mo e&icov
ONUAVTIKY ovopopd Tov véou [TAatsiov apopd v emontikn cOykAion. Ot emontikég apyég
Oa mpémer vo dlvovv peydAn onuoacio ot oVYKAoN TV UeEBOd®V emomrteiag OV
YPNOLOTOLOVVTOL KATE TNV EQOPLOYN TOV ATULTHOEOV OTMG £X0VV oploTel pe v Odnyia -
[Mhaicto. H ovykiion mpodmobétel v €paploy] TOV KOvVOVOV eVIoHOG oyopds Kot Tng
Kowng vopoBeoiag oAAG Kot TV evOLVAU®ON NG cuvénelng g emonteiog. Ot didpopeg
EMOMTIKEG apyEC ota kpdtn - uéAn Ba mpémel va V10BETOLY KOWEG OUdKAGIEG ANYNG
amo@dcemv Kot epappoyns. Téloc ta kpatn - uéAn Bo mpémer pe v GEPa TOLG VA
eEac@arilovv 0Tl ot emomTIKEG apy€G CLUUETEYOVV oTIS dpactnprotnteg g CEIOPS, 1

omoia GVUPAAAEL 6TV GUYKAIOT ETOTTTIKNG TPOKTIKNG otV Evponaikn Evoon.
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KE®AAAIO 4
YYMIIEPAXMATA

SOUTEPACUATIKG GKOTOC TNG KPUTIKNG EMOMTELOG Vo | TpooTacio Kot eEacPIAoN TV

GUUPEPOVTIMV TOV OCPUAMGUEVOV KOl TOV KO0V ®V amolnumons ond ac@aAGTIKY|

oopupoon .
Epapuoletar pe tov vopo 400/1970 «mepi 1010TIKNAG EXYEIPNOENDG AGPAAIGEDCY.

e ApBpo 1 map.1 v.0. 400/1970: «Oieg ot nuedamés Kot 0AALOSATEG EMYEPNOELS
mov Agrtovpyobv otnv EAAGSa kou €gouv ¢ avrtikeipevo TNV Aoknom
ac@oAicemc, €ite VO KABECTOC eyKatdoTaong gite VIO KaBeoTMOG EAeHOEPNC
TOPOYNS VANPESIDV, OETOVTAL OO TIG OLUTAEELS TOL TAPAVTOSH»

e ApbBpo 4 map.1 v.5. 400/1970: «Y7d tov mapdvtog v.0. diémetor kibe acpdiion
™G omoiag To aocEOAlCTPlO €KOideTar otnv EAAGOa M exdddupevo otnv
aAlodam| €ite MPOGLTOYPAPETAL OO TOV AVTIPOcHOTO otV EAAGda Tng
eKOOTPLOG ACPUALCTIKNG EMLXEIPNONG, EITE CLVATTETOL GUUPOVA LE TIG SIOTAEELG
tov 70v Kepalaiov tov mapdvrog «ldwaitepeg dwataéelg yio v Elevbepia

Eykatdotaong kot tnv EAevBepn [Hapoyn Yanpeoiodovm»

To avtikeipevo G KpOTIKNG EMonTelRG amoTeEAEITOL OO TNV !

1.

© N o g &

Agrtovpyio. acQAAICTIKNG emyeipnong: (o) TEPLOPICUOL G TPOS TN HOPPY| NG
acQOAOTIKNG emyeipnong, (B) mpodmobécelc wg mpoc ™ yopnynomn GoEwg
Aertovpyiag, (y) mEPLOPIOUOL MG TPOG TV TPEXOVGO AELITOLPYIO TNG AGPUAOTIKNG
emyeipnong, (0) mapekkhicelg and ) vopobesio og Oépata Tov apopodv KLpiwg o€
OLKOVOUIKEG £YYVNOELS Kot BE0M SLOIKNTAOV Kot S1ELBLVTOV

[Topoyn vinpecidv (acEOACTIKEG GLUPACELS): EMOMTEID GYETIKA HE TOLG
ACQUALOTIKOVG OPOLGS, TNV KOTABOAN TOV AGPAMGUATOC, KAT. — TACT TEPLOPIGLOV
TOV EMONTIKMOV puouicewnv

[Ipocéyyion emonteing OCQEOAOTIKOV EMYEPNOE®Y UHE OLTV TOV  GAA®V
YPNUOTOTUOTOTIKDOV OPYOUVIGUDV

Evorompéveg emontikéc apyég o dexatpeic (13) kovotikég ydpeg

[Tepropiopdc Tov KpaATIKOV EAEYYOV GTOV EAEYYO VOULLOTNTOG

[Tepropiopdc Tov KPATIKOV EAEYYOV GE EMIMEDO «TPOIOVTOCH

Evioyvon tov ypnuatootkovoutkon eAEYyov

Ewcayoyn véov Beopudv (m.y. vtevbouvog ovoroyioTng)
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To mpdypoppo dpacTNPLOTNTAS LIS AGPAAGTIKNG ETOPELNG TEPIAAUPAVEL KLPIWG:

®  TOVC KIVOUVOULG TTOV TPOKELTAL VO KOAVTTEL 1] €Toupiol

®  TOVG YEVIKOVG KO EI0IKOVG OCPUAMGTIKOVG OPOVS TOV TPOKELTAL VO, YPNCULOTOCEL,
AL LOVO Y10 TOLG KIVODUVOVS TOL VITOKELVTOL GE VITOYPEMTIKT) ALGPAMOT)

®  TIC KATELOVVTINPLEG OPYEG O TPOS TNV OVTAGPAAIOT)

o TIc mpoPréyelg Yo ta £€0da eyKotdoTaong Kot glompaing and acPAAIcTPA Kot
EIGPOPES

® TOV TPOPAETOUEVO 1IGOAOYIGUO

® TIC TPOPAEYELC GYETIKA [LE TOL OIKOVOUIKE HECH TOV B0 KOADTTOUV TIG VITOYPEDCELG

e 10 mepmplo eepeyyvotntag (Solvency 1)

To Solvency Il eiofyaye pia Kown eVPOTAIKT TPOGEYYIOT] Y10, THV TPOANTTIKY EXOTTELN LE
Baon TG OKOVOUIKES apy€G Yoo TNV HETPNOT TOV GTOLEIDMV TOV EVEPYNTIKOD KOl TOV
mafntikov . Ipoxertan v éva cvomua Pacicpévo otov Kivouvo mov onuaivel 0Tt ot
KeQoAookéG amottnoelg evvypappilovral e Toug LTOKEIPEVOLS KIVOUVOUG TNG ETOLPELNG.
H Evponaikn ac@oMoTiky] ayopd avIETONTIoE BeTikd v tpootdbeto g Evpomaikng
Emutponng yio tnv gpappoyn tov Solvency Il to omoio enépepe v avaykaio fertioon g
AVTOYOVIGTIKOTITOG TV EVPOTAUIKMOV 0CQPUMOTIKOV ETALPEIDV.

Ot emonttikéc apyég oe oAdOKANPN ™V Evpdnn eivan emiong ovpemvec dedopévov Ot 1
epapuoyn tov Solvency Il goocpdioe v mpootacio TOV KATAVOA®TOV Kot €0goe
Eexabopa VOUIKA TAAIGL Y10 TNV AEITOLPYio TV {01V TV ETOTTIKAOV apYdV.

Me v évapén 1oybog tov mhatsiov eepeyyvotntog I dheg or acpaotikég etanpeieg otnv
Evpdmn amoktovv pia kowvr Baon Asttovpyiag OGOV apopd TOV TOLOTIKO OAAL Kol TOV
TOGOTIKO VITOAOYIGUO TNG PEPEYYVOTNTAG TOVS EVA TAPAAANAC TOVG TAPEYETAL T) SVVATOTNTO
AVOYVOPIONG TOV OIKMOV TOVS E0MOTEPIKMV LOVIEAMV OlOYEIPIONG TOV ACPOAICTIKMOV KOl
YPNLOTOOIKOVOLUKMV KIVOOVOV Kol TV HEBOO®V TOVE Y10l OVOKOTAVOUN TOV KIVOUVOV
AVTOV HEG® AAL®V HEBOO®V OTMOC N AVTACPAALCT] KOt Ol EMEVOVCELC .

To Solvency Il givor éva vopoBetikd kobeotdc 10 omoio mopéyel TV SVVOTOTNTO GTHV
Evpomnaixn ac@oAoTiKny oyopd va eVOPUOVIGTEL TANP®G LE KOl VO AEITOVPYEL GOUQOVA [E
TIG CLVEYDG AVEAVOUEVES OVAYKES TNG cLYYPOVNG otkovopiag . Ot ac@aMoTikég etapeieg

glyov o opodny petdPaon amd to Solvency | oto Solvency Il kévovtog Tig avaloyeg
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TPOPAEYEIC TOV OPOPOLGOAV TO. CUOTHUOTH KOl TIG OLOOIKOGIEG TOVG GYETIKA HE TNV
Olayeiplon TOV AGPUMOTIK®V KOl EXLYEPTUATIKOV TOVG KIVOLVOV.

To Solvency Il dtapopomombnke ovolactikd amd to Solvency | dtacparilovtog o oelpd
KavOvev ov Bo TPETEL VaL 1o VOoVY EEY®PIOTA Y10, KAOE 0 0CQAAIGTIKY| ETOPELN .

H vyeila ¢ evpomaikng ac@aMotikng Propnyaviog amodetkvOEToL amd To OTOTEAEGLOTOL
™MC TEUMTNG Kot TeAEVTaiag moooTikng peAétng emmtooswv (QIS 5) oyetikd pe Tig
EMMTAOOELS TOV TPOoeY0VS pubuotikod kabeotmtog g EE Solvency Il .Ta aroteléopata
tov QIS 5 ta omoia dmuooctievtnkav otig 14/3/2011 amd v Evponaikn Emtpomy
Acpolotikdv kot Emayyedpatikeov Zvvtdewv (EIOPA) vroypaupifovv v toyvpn
OIKOVOUIKY] B€0M TV EVPOTATKAOV ACPUAICTIKMOV ETAPELDY TOPE TO SVOKOAO TTEPPAAAOV
™mg ayopds . EmmAéov ta amotedéopota dsiyvouv Ot Tol emimedo kePOAOiov OV
dokiudotnray PAGEL TOV KEPAANLOK®DY OTOTNOE®V QEPEYYLOTNTAG 6TO TANiclo Solvency
Il mopapévooy vy .

E&oattiag tov evieAdg SopopeTIKod oXedACUOD TOL EVOC TANIGIOL PEPEYYLOTNTOS LE TO
dAlo , dev pmopel va yivel pio amdn cvykplon Y®PIg Vo VITAPYEL YVAOOT] TOV KLPLOTEPMV
dtpopav Tovg. Zopeava pe v EIOPA, to QIS 5 ftav uévo éva teot Kot Oyt n TeMK
TpoOTACN Yo TNV £papuoyn tov mhasiov Solvency Il. Emopévac, n ortoladfmote ohykpion
Oa pémel va yivel pe mpocoyr|. YapYovv onUavTIKES d1apopEs oTig Lebdoovs amotipunong,
LE TIG UEYOADTEPEG EMMTAOCELS KLUPIMG GTOV VTOAOYICUO T®V TEYVIKOV TpoPAéyemv. Me
wwaitepn mpocoyn Ba Tpénel va ANeOOLV Kol TA ATOTEAEGUATO Y10 TO TOGOGTO TOV OEiKT
eepeyyvomrag. Ot dopopéc Tov yevikodv omartioemv tov Solvency | oe oyéon pe to
Solvency Il eivau ekeiveg mov yapoktnpilovy Ta YEVIKA GLUTEPACUATO, TOV EXOVV VO KAVOLV
LE TNV (VOO0 TMV KEPOANLOKAV OTALTNCEWDVY, TN LEIMOT TOV TEYVIKOV TPOPAEYE®V Kot T
OXETIK] Avodo tov emAé&uwv 1diov Kepaiaiov. Amd v pio mAgvpd To TOGOTIKA
aroteAéopata tov QIS 5 emurpémovv avayvopion tov PaciKOV TAcE®V OT®OG KOl TNV
eEAYYN CLUTEPAGLATOV, EVD A0 TNV GAAN TAELPA 01 ETOTTEC BE®POVV OTL 01 AETTOUEPELES
TOV TOCOTIK®OV OMOTELECUATOV B0 TPETEL VO, AVTILETOTIGTOVV [LE TPOGOYT).

Me agpopun tn HEYAAT GUULETOYN T®V ETAPLAOV, 00ONKE TO Pivupa 0Tt 0 KAAJOG epappolet
1o Solvency Il ko1 n EIOPA katdépbwoe vo. avakoldyel TEPLOYEG TOV GLOTHUATOS TOV
umopotv va enweeAnfovv amd amiotnta. Ovtwg n dAhwc, n EIOPA deouedtnke va
TAPUdMOGEL £VAL GVGTILLOL TTOV VO UTOPEL Vo epapUocTel amd OAES TIC AGPAAMOTIKES eTOPieg
pe akpifela, OOTE Vo KATOYPAPOVTOL KATAAANAL OAOL Ol TocoTiKoTomuévol Kivovuvot. To

KLpLOTEPO SLUTEPAGHO amd TV doknon QIS 5 givor 6Tt Eva TpoAnnTkd TAaicto o Tpémet
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va Baciletol og 16YVPES KEPAANLOKES OTOLTIOELS LE 10101TEPT ONUAGIN O TIG EMLYEIPNOELG
OTNV TOLOTNTO TOV KEQUANIWV.

Ta amoteréopata g teAevTaiog HeAétng fondncayv va yivouv ot S1dpopeg PEATIOGELS TOV
eEacpdMoav 0Tl T0 debTEPO TAAIGL0, Elval 1GYLPO, Y®PIC OUWOS Vo dtacoriletal OTL M
mOavOTNTO QUPEPEYYLOTNTOS Bl EEAAEIPTEL Y100 TIC ACPAAMOTIKEG ETOPiES 6TO LEAAOV. 10 TIg
omoleg Pertivoelc, Oa ovvepyaotel n EIOPA pe v evponaikn Kopuoidv kot 6Aovg toug
EVOLAPEPOUEVOVG, e KOPLo yvapova T dapdvela. To olyovpo givar 6Tt Eyve pia opoin
petéfoon oto mhaiclo emonteiog eepeyyvdTnTag 2.

H EIOPA emonuove ot yperdlovion pio oepd petafotikdv p€tpov mov oev Oa
dwtapa&ovv v Aettovpyion TV EMEPNoE®V Kol B dlac@aAicovv cuveyn Ly
avTaYOVICUO HETAED TOV 0CQAMOTIKOV ETAPLOV. Q6TOG0, TO LETPO VTA EVTVYAOG OeV Oa
POV TOPATACT] Y10, ATEPLOPLOTO XPOvo. Tétown pétpa apopodoay TV 1IGodVVapia LE TG
YOPES TPITOL KOGUOV, TO VPP KEPAAO Kol TO TPOEEOPANTIKE EMTOKIO Yo TOV
VTOAOYIGUO TOV TEYVIKOV TpoPAéyemv. TTEpav Aomdv TV HeTABATIKOV HETP®V EMPETE VO
SoQOMOTEL TO GMGTO YPOVIKO O1AGTNLLO KoL TO KATAAANAO TEdI0 EQOPLOYNG.

To project Solvency Il 6To 6hHvoro Tov KoL 1 S1AOTIKOGIN TPOETOUAGIOG TOV ETOIPLDV
ATOTEAECAV TPOTEPAATNTO Yio. OAOVS TOVG ac@aiotés. H epappoyn tov, 1060 Yoo Tov
KAAOO OGO Kol Ylo. TOVG EMOMTEG, AMOTEAEGE TPOKANCT. AdY® NG TOAVTAOKOTNTAG TOV
mhociov, amortobvtar Odpopeg Peitidoelc mov oyetifovior pe TV TOWOTNTO TOV
dedopévamv, ) dloyeipilon, To ecMTEPIKE LOVTEAD OAAG KOl TIG TPOKANGELS GTOV TOUEN TNG
unyavopydvmong. O okomdg Tov vEou TAociov givatl va odnynoel TNy emonteio va facileTot
GTOV KivOUVO GTOV OGPOMOTIKO TOUEN, TAIGLO TO 0010 GE KOO TEPITTOOT OEV EMIIDKEL
) Stdpaén TG AEITovpyiog TOV ETXEPNCEMY ALY OVTE TNG PLOGILOTNTOS TOVG.

H Oonyia Solvency Il dAro&e oAOKANPO TOV 0GPAMOTIKO KAASO0. ZVYKEKPIUEVOL

emmpéace WWUTEPA TIC OCPAMOTIKEG etalpieg kAdoov (wne, kabBmg meptiappdavovv
poaxporpofeopec ovuPdoelg Kor 1 Asttovpyio. dwoyeipiong Kwvovveov eivor eEonpeTika
ONUAVTIKY Y1 TETOL0L €100V¢ cLUPacels. Me ta ypdvia ot 0cPaMOTIKEG eTaipieg Pedtiooav
NV KEPSOPOPIOL TOVS, YPNOILOTOLOVTAG dtadikacieg dtoyeiptong Kivduvoy ol Omoieg Tig
€uaGONTOTOOVY ATEVOVTL GTOVG OIKOVOUIKOUS KIvOUVOUS TTov avTipetonilovv. O kabe
moAodvog tov mhaiciov Solvency I aiiaée éva d1a@OPeTIKO KOUUATL TG dPUOTNPLOTNTOGC
g etoupiag, emnpedloviag cuyxpovmg OAeg Tig dtodikacieg kat ) @von tg. EmmAéov
dAloe TIC KePaAAlaKEG omoutioels, PeAtimoe 10 cvoTHO Sloyelplong KvoLVoL Kol T

dwpdvela. To oiyovpo eivor 011, €pOcov TO VPLOTAUEVO TAOIGIO €ivor pio dtadtkacio
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UEYAANG Ko HOKPAG OPKENG, Ol OCQUAOTIKEG €TOUpieC damdvnoav apkeTd YPOVO
TPOKEEVOD VO EVAPLOVIGTOOV HE TO VEO ovotnua ¢epeyyvotntag II. Ympée éva
GLYKEKPLUEVO XPOVIKO OACTNO 6TO OTOi0 ioyvay ot puOUicELS Kot TV 000 TAUGImV.

Alaryég kot Bertidoetg Ba eEaxolovfcovy va yivovat, 101Kl 660V apopd TEPLOYES OOV
evtomiomnkov advvapieg kot afefaidtnteg, 1000 amd MAEVPAS ETOUPLOV, OGO KOl O
mAevpag emont®v. To mapdv keipevo emkevipmdOnke kvpimg ota 2 [Thaicia pepeyyvdTTOC
pe v avaivon tov tpldv mtuAdvev oo SOLVENCY Il yio acpalioticés etaipieg Long.
Emumiéov, e€étace T EMMTOOELS TNG LEALOVTIKNG EPAPUOYNG OTTMG KOl TO OTOTEAECLLATOL

NG TO TPOGPATNG LEAETNG EKTIUNONG EMITTOCEWV.
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