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Ewayoyn.

H epyaocia avt mpaypotedeton ™ [Hoykooma Owovopkn Kpion tov onpepa kobng
kot v IIpot Haykoopa Owovopwn Kpion tov 1929. O cxomdg g eyaciag sival
VO TPOYHOTOTOMCOVE o suvTopun avodpoun oty [Hoykdoua Owovopukn Kpion
oV 1929. Mg 6Kx0md va mopatnp|GOVUE TO. KOG onpeia Kabmg Kot TIg S1apopEg Le
™ oOYYPOVN OIKOVOMIKY Kpiom, TV omoiot SlovOOLLE, TOYKOOUImS, TO TEAELTOLN
ypovwo. Katd v avayvoon g epyaciog, Ba «ovvavimoovpe» ta onpeia, to oroio
Exel emmpedoel oe Oleg TIC expdvoelg g (oNG HOG: MO GLYKEKPEVA, TNV

OUKOVOLIKTY], TOALTIKTY Kol KOW®VIKT {oNG TG YOPOS KOt TOYKOGLHLAOG.

EveAmiot®d, vo kotdeepo vo TOPOLCIACE® KOl VO, OTOTUTOCE® TO OITOLTOVUEVOL

GTOLYELD TEPLEKTIKMOG KO [LE GOPTVELQL.

Eniong, 0o f0ela 6e ovtd TO KOUUATL, VO EDYOPICTHCM TOV KOONYNTH Kot €1oMmynT
pov, tov kvpto IoamamAia” yio v vropovy ToL, TN GTHPIEN TOL Kol AGPAADS, YLl TNV
Katevbuvpla ypapp mov ympic avtny, Ba nTav advvatov vo, ohokANpmBel avti 1

gpyacia.

Téhog, Ba Beha va T Eva peydlo evxaploTd- av Kot dev givar T {on- 6Tov TaTépa
pov. O omoiog NTav TOVTO KOVTO GTO. OVELPO LoV Kol EAITIOG OVTNG TNG ATOAELNG,

KaBvoTéEPN OO TOGO TOAD TNV OAOKANP®ON TNG EPYOCINGS.
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1. Keparawo IlpaTo: Owkovomkoi Kvkior.

§ 1.1 Owovopikoi Kvkior.

Ta kopato Kondratiev - mov ovopdlovron eniong kar Makpokdihot', peydho kbpota
N wopata- K- meprypdeovtal o¢ GLUUETPIKOL, TOTOL MUTOVOEWEIS, KUKAOL TNG
oVYYPOVNG (KOMITAAMOTIKYG ) TayKOGHog otkovopiag . Ot KOkAot avtol, T0 S1ioTN o
TOV OmOlIdV KupaiveTar and mepimov copdvta pe eénvia ypovia, pe PEco Opo ta
TEVAVTO, ATOTELOVVTAL OO EVOAAACCOUEVEG TEPLOSOVS VYNANG TOUENKNG OVATTUENG
KOl TEPLOOOVG OYETIKA YOUNANG avénonc. Xe avrtiBeon pe tovg Ppoyvrpodeciovg
EMYEPNUATIKODG KOKAOVG, Ol 0Toiol 6€ O18Ppopec HOPPEC NTAV YVOOTOL amd TOV
d€KATO £VATO OLDVO, TO LEYAAO KOUA TNG €V AOY® Bemplog dev aviKeL 6TV TpEYovca
0pBOSOEN OWKOVOUIKY] KO HEPIKES QOPES €xel katnyopromonBel ®g HEPOG TNG
e1EPOOOEN G  owovopikng (évag  yevikdg Opog Yoo TIC EVOAAMOKTIKES 10€€G).
O pwowne kotaywyne otkovopordyog Nikolai Kondratiev ( Kondratieff) nrav o
TPMTOG TOV EPEPE TIG TAPATNPNGELS AVTES 6TO OlEBVEG Tpooknvio oto PBiAio tov The
Major Economic Cycles (1925)%, mapbAnia pe GAAa £pyo. OV YPAQTNKAY KATE TNV
idwo dexoaetio. Avo OAAavdol otkovopordyot, o Jacob van Gelderen kou o Samuel de
Wolff, giyav dtapovioel oyetikd pe v dmopén KokAov ddpkelag ard to 50 émg 60
ypovia, o 1913°. Qotd00, T0 £pyo Tov de Wolff kou van Gelderen éyet mpocpata
petappaotel amo v OALovOKT otV AyyAKn YAOooH OoTE va givol TpocPAacio o
éva eupiTEPO  KOWO.

O Kondratiev fjtav coftetikd¢ otkovoLoAdY0G, OAAG TO GUUTEPAGLOTO TOL GTOV
Topéa NG owovopiog 0ev MTav OmodeKTd omd TN GOPIETIKN MYecio KOl HETA TNV
KOWOTOW|OT TOVG OmoAvONKe ypnyopa amd T 0éom 1oL ®G Sevbuvtng TOoL
Ivotitovtov yuo ™ MeAETn G EMYEPNUOTIKNG OpacTNPOTNTOS OTN ZOPIETIKN
‘Evoon 1o 1928. Ta cvunepdopatd tov Oewpndnkav wg Kpttikn| yio Tig tpobEcelg tov
2TOAv oXETIKA HE Tr COPLETIKY] OKOVOUID, LE OMOTEAEGHO VO KATOOIKAOTEL OTA
POCIKO YKOVAAYK Kot vo 0dnynoel énerta ot Bavatikn mowvr, to 1938. Apydtepa,

ot0 Bprio tov Business Cycles (1939)°, o Joseph Schumpeter mpodtewve va

*http://en.wikipedia.org/wiki/Kondratiev wave
http://www.newworldencyclopedia.org/entry/Nikolai Kondratiev
3http://www.wisegeek.com/what-is-the-kondratiev-wave.htm
*http://classiques.ugac.ca/classiques/Schumpeter joseph/business cycles/schumpeter busi

ness_cycles.pdf
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ovopaotobv ot kukiot, «kvpoto Kondratieff», mpog tyunqv tov otkovopoidyov mov
TOVG TTOPATPNCE TPMTOC. X1 dekaetio Tov 1950, o yahdog owovopordyog Francois
Simiand wpdteve va ovopaotel 1 avodlkn mePiodog tov KikAov «Ddon A» Kot M
ntoTkn mepiodog «Pdon B». Opiopévol oxorootés e ayopds dwaipecav to KOpa
Kondratiev oe  téooeplg  «emoyée», Oomiadn, N Avoién  Kondratiev
(BeAtimon 1 opomédio) ko to Korokaipt (emtdyvvon 1 eunuépla ) TG ovOOIKNng
mepLodov kabwg emiong to POwoOmwpo Kondratiev (kbpyn 1 opomédio) kot o

Xeovog (emtdyvvon 1 VPECT) TNG TTOTIKNG TEPLOOOV.

§ 1.2 Xapaxkmprotika Tov Kvkhiov.

O kvKAog gival vToBeTikd Mo opatdg ot d1ebvn dedopéva Tapay®YNG and O,TL GTIG
emuepovg eBvikég owopovieg. Emmpedaler 6Aovg tovg topeic g otkovouiog Ko
aeopd Kupudg TV mTopaywyn kot oxt T Twég (av ko o Kondratieff elye kdvel
TOPOTNPNCES €0TIALOVTAG TEPIGGOTEPO OTIS TWEG, oTOV TANB®PIOUO Kol ot
emtokia). Xopemva pe tov Kondratieff, n avodwkn ¢don yopoktnpiletor and v
ahENOT TOV TIUAV KoL TA YOUNAG EMTOKLN, EVO N GAAN @dor amoteleitol amd peimon
TOV TIUOV KOL VYNAQ ETITOKLO.

O Kondratieff mpocdiopioe tpelg pAGES TOV KOKAOV: ETEKTOCT], GTOGILOTNTO, VPECT).
[Tepiocodtepo kowvn onuepa givor 1 dwaipeon o€ 1€66epLg TEPLOOOVG, He Eva onueio
Kapmg (kotdppevon), petald g mpotng Kot e devtepne. Ilap’ ko mov o
Kondratieff £yypaee katd ) dexaetioo Tov 1920, TpdTeve v epappoyn ™ Bewpiog

otov 19° oudva:

= 1790-1849 pe pa kpiowun kaunn to 1815.

= 1850-1896 pe wo kpiown kapnr to 1873.

* O Kondratieff viéfece 611 t0 1896, évag véog khklog elye apyioet.
Ov edoeig tov kopdtov tov Kondratieff @épvouv emiong pali tovg, kowmvikég
aAAGyeS Kol oAAayéG otn O1dbeom Tov Kowov. To mpdTo 0TAdI0 TG EMEKTOONG Kot
™G ovamTuéng, M «avolEny, mepthapuPdvel o KOwovikn oAioyn otnv omoid o
TAOVTOC, 1| CLGGMPELOT KOl 1 KAUVOTOUiO, GTOUYElD TOL LVEAPYOLV GE QVTHV TNV
TPAOTN TEPI000 TOV KUKAOL, ONUIOLPYOVV OVOKATOTAEELS KOl UETOTOMIGELS OTNV
Kowmvia. Ot 0IKOVOUIKEG OAAYEG EXOVV MG ATOTEAEGLLOL TOV ETAVOTPOCGOLOPICUO TNG
gpyaciog Kot Tov POALOL TV GLUUETEXOVTOV GTNV KOWV@Vio. TNV emopevn @don, To

«Korokaipy otaciponAnbmpiopds, vrapyxet poe 01dfeon tov TAOVTOL OO TO
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TPOTYOVUEVO GTAOI0 aVATTUENG TOL OAAACEL T GUUTEPLPOPE TNG EPYACIOG OTEVOVTL
otV Kowovio, onuovpymvtag ovendpkeleg. Metd and avtd to o1dol0 £pyeTon M
EMOYN NG avAmTLENG TOL OmOTANB®PIGHOV, 1| N TEPI0d0g opomeédo. H dnuopiing
duibeon aAralet emiong, Kot TN ddpKeln oVTNG NG TePLdoov. MetatomileTon TPog
™ otafepdTNTa, TNV OUOAOTNTO KOl TOV OMOUOVOTICUO UETH TS TOKTIKEG Kol TIG
owovopieg katd Tig un Owoeireic vmepPoiég tov moAépov. Télog, to ©TAO0
«Xeavoey, autd ™ coPapne veeong, mEPAOUPAVEL TNV OAOKANP®OON T®V
TPOTYOVUEVMV KOWVOVIKOV 0AAXLYDV KOl LETATPOTMV TG KOWMVIKNG dapBpwong g
Kowmviag, mov vrootnpiletal amd TG AAAOYEC GTIV KAVOTOIO KOt 6TV TEYVOAOYiaL.

‘Evag tétaptog kOKAog evdéyeton va €xel oxedov ocvumécel pe tov Yoypd IMoiepo:
apyiCovtag 10 1949, €£eMooOUEVOS LE OIKOVOUIKT] KOPOO®ON TOVL OTo UECOH TNG
dekaetiog Tov 1960 kot v KApdkmon tov moAépov oto Bietvap, yturdviog to
yopunAotepo onueio to 1982, ev péom avéavouevov mpoPréyemnv tov Hvopévov
[MoMrteiwv Yo Xofietikn Kvpropyic o€ OA0 T0 KOGHO, EVED TEAEIWVEL LE TNV TTAOGT TOV
Teiyovg Tov Beporivov 1o 1989. O tpéymv kdKAog mbavotota kopvemdnke to 1999
ue v évapén piag mhoving eaomng «yetmvoy ota téAn tov 2008. Ot otkopoAdyot g
OQLOTPLOKNG OYOAG ONUEWDVOLV OTL 1 VEEPPOAKT avEnon NG TWAG TOL
TANOOPIGHOD  GTNV  OTOLGIN  OWKOVOUIKNG  avAmTLENG  omoteAel pi  popon
KOTOGTPOPNG TOV KEPAUAIOV, EMTPEMOVTAG €iTE TOV GTAGIHLOTANOWPIoUO ( OT®G 6TV
dekaetioo Tov 1970 ko éva peydho pépog g oekaetiog Tov 2000 kotd ™ Odprela
™G omoiag 1 TN TOV ¥PLGOY KOl TOL TETPEAAIOV ALEAVOVTOL) 1) TOV ATOTANO®PIGUO
(6nwg oV dekoetion Tov 1930 Ko evoeyopévmg, HETA TN GLVIPIPY TOV TIUOV TOV
gumopevpdtov mwov apyiet to 2008) dote Vo AVIITPOCSOREVOLV oL KAUYN 1] oL

@aon veeong ¢ Bempiog Kondratieft.

§ 1.3 Ileypapotikég EEnyocis Tov Kvkiov.

Amd vopic, Tpoékuyav TEGGEPLG GYOAEG OKEWYNC GYETIKA LLE TO YIOTL O1 KOTITOMOTIKES
OKOVOLIEG €YOVV OVTA T LUKPE KOPATO. AVTEG Ol OYOAEG OKEYNG EMKEVIPOVOVTOL
OTIG KOVOTOMES, OTIC EMEVOVCES KEPOAOIOV, GTOV TOAEUO KO GTNV KOMITAALGTIKY|
Kkpion. Zoppwva pe ) Bewpio TS KavoTopiag, avTd To. KOUATO TPOKOTTOVY amd TN

OLYKEVTIPMOOT] TV POCIKOV KOVOTOUI®V TOV TPomBohV TEYVOLOYIKES EMAVACTAGELS,
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01 OTOLEG e TN GEPA TOVS OMLOVPYOVV PLOUNYOVIKOVG 1) EUTOPIKOVS Topelc. Ot 10éeg
tov Kondratiev tav dektéc amd tov Joseph Schumpeter tn dexaetio tov 1930.

H Bewpia dtotdnwaoe v vrobeon YTapEng Tov HaKpOTPOHESU®Y LAKPOOIKOVOUIK®OV
KOKA®V Kot KOKA®V TV, oV apyikd extipunidnke 01t Ba dwopkéocovv 50-54 ypdvia.
Ao v évapén Bewplav, d1dpopeg HEAETEG EYOVV SLELPVVEL TO PACL TOV TOAVAOV
KUKA®V, Bplokovtag HEYOAVTEPOLG 1| HIKPOTEPOVLS KOKAOLG oto dgdopéva. O
napéiomc Adyoc ‘Epveot Maviéh avafioce 10 evolopépov otn Bewpio peydiov
KOUGTOV pe To dokiud Tov to 1964° mpoPfrémovtac To TEAOG TG HEYAANG £KpNENG
petd amd mévie ypovia Kabag kot pe T dhéEelc Tov yia tov Alfred Marshall to
1979°. Qotdo0, ot Beopia Tov Mandel, dev  VIEGPYOLY pPEYEAOL «KOKAOW, HOVO
OLLPOPETIKEG EMOYEG TOYVTEPNG KOL O OPYNG ovATTTLENG TTov eKteivovTon og 20-25
ypovia. ITo mpdceata, o Bempntikds tov enevovcewv lan Gordon téyOnie vagp tov
Kondratiev «4 enoyée» 6to omoio 1 dvoiEn etvot HETPLOG OIKOVOLIKNG OVATTTUENG ad
TV ayopd LETOY®V KOl YOUNAOD onpeiov TAnBmpiopov, to kaiokaipt yapaktnpileton
amd TV eMTAYLVOT NG AVATTLENG Kal TOV VYNAO TANOWpPIoUd, TO POVOT®PO omd T
peimwon tov TANOWPGHOD Kol TG QOVOKEG TOL KEQOAOIOV, E€VM O YEWUDVOG
TEPILOUPAVEL TNV KATAPPELGT TV TEPIOVGLOKADV GTOLXEIMV.

H 6Bewpia toov peybrlov xopdtov dev elval amodekty omd Tovg meEPIGGOTEPOLS
KOO UATKOVG OIKOVOUOAOYOVG, 0AAG amotelel o and 11 Pacel mov otnpilovral
oTNV KOWOTOUi0, OTNV OvVATTLEN Kot otV €EEAIKTIKY owkovopia, dnAadn 1o KHPLo
€1EP000E0 peda otV otkovopic. Meta&l TV 0IKOVOUOAGY®V TOL TNV OIOdE(OVTaL,
dev vmnp&e KOOOMKN OCLHEOVIO OYETIKG HE TO OPYIKE KOl TO TEAKA ypovVia
OLYKEKPIUEVOV KOPATOV. AvTtd goTidlel o€ o GAAN KpTikn katd g Oewplog: Oti
oodvvapel, OMAadn, HE HOVIEAD o€ &vav OYKO OTATIOTIKOV OTOLEI®V Tov gV
VRLAPYOLY GTN TPOLYLOTIKOTNTO.

Emumiéov, vdpyetl EAAEYM GLUE®VIOG GYETIKGA e TV o1Tio TOV TPOKAAESE ALTO TO
QovOpEVO Kal appiofnrteitot Katd TOG0 avTtd EYEL ONUACIA : OPICUEVA EMIGTNHOVIKA

npdTLTOL ElYaY KOTh TO TOPeLOOV evtomiotel mpv dobel pa e€xynon.

*http://www.google.gr/url?sa=t&rct=j&g=ernest+mandel+1964+kondratiev&source=web&cd=10&ve
d=0CFwQFjAJ&url=http%3A%2F%2Fsocialistregister.com%2Findex.php%2Fsrv%2Farticle%2Fview%2F
5928%2F2824&ei=tdEjT8ieHoqBOuUW-

xMol&usg=AFQjCNGnaWf7ba QgOB8xLTutOAHEWcibg&cad=rja

®http://books.google.gr/books?id=M0gU5PDDNOwWC&pg=PA178&Ipg=PA178&dg=Mandel+Alfred+Ma
rshall&source=bl&ots=4vC3BHVaQo&sig=5tzoe)SEo0fDiOMI7IOQBMA2Fi4&hl=el&sa=X&ei=MdUjT6fD
JIMmm4gTM70mkCQ&ved=0CB8Q6AEWAAH#v=0nepage&g=Mandel%20Alfred%20Marshall&f=false
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( To mo yvwotd mapdadetypa €ival ovtd TOV TPOSPOUMY OLGLDY TOV TEPLOOIKOV
TivoKa, TOV GTNV TPAYUATIKOTNTA omoppipOnKe amd TOAAOVG EMGTAUOVES OKPPDOG
AOY® ™G EMAEWYNG EENYNOEMV.)

Yrdpyer owpdyn oyetkd pe v gykvpodomra g Bewpiog tov Kondratiev peta&o
TOAA®V Aoyiov. Opiopévol moTevovy OTL OV OmOdIOOVTOL OPKETO GE TPOYUOTIKA
avOpomva AdON Tov £xovv ONUOVPYNGEL OPICUEVES OO TIC OIKOVOLUKES KOTAGTAGELS
™m¢ otopiog, €vd amodidovior TAPA TOAAL OTNV  OVOTOPELKTY QLCYT TV
YOPOKTINPIOTIKOV TV @dcemv Tov Kupdtov. loyvpilovtar O0tt moAAéG amd Tig
KOTOOTAGELS NTOV €EOAOKANPOL amo@ebEeG ov Kot Oyl ol GLVEmElEG VoG
OOTOUATITOV TPOTLTTOV KOUOTOC.

AALot apgiopnTovy ) voppdtrto tov kopdtov Kondratiev tov yoti motevovv 611
KO etvon évag d1apBTKOg KOKAOG TOL €€l LOVOSIKE YOPaKTNPIGTIKA Kot dgv pmopl
va enavoinedel. Emiong, vmapyst dwopdym oyxetikd pe v €pgvva tov Kondratiev-
TOAAOL TGTEVOLV OTL TO. CUUTEPACLATO KO TO OTOTEAEGLOTO TNG £PELVOG TOL €iva
TPOKOTENUUEVE EMEWN OVTO TPoEPaALe Kol ypnolpomoinoce HOVO OPIGUEVQ
YEYOVOTO TPOKEUEVOL VO KOTUANEEL OTO GUUTEPAGUOTO TOV Kol TOPEAELYE GAADL
ONUOVTIKA oTolyElol Kol YeEYOvOTo, oL B UTOPOVGOV v £XOVV EMNPEACEL TO
OTOTEAECLLOTO TOV.

O meprocdtepol Bewpnrtikoi TOL KOKAOL GCLUEOVOVV, MGTOCO, WE TO TPOTLTO
«Schumpeter- Freeman- Perez» tov mévie woudtov péypt oTIyung omd 1

Bropnyovikn enavaotaot, Kot To £KTO VoL EPYETOL.

Avtoi o1 mévte KOKAOL gfvan o1 €€1G :
= H Bounyavikn enavaoctoaon -1771
= H Emoyn tov atpol Kot Tov 61onpodpoumy -1829
= H Emoym tov ydivPa, nAextikn evépyeta kot g Paptic Mnyovikng -1875
= H Emoyn tov metpeiaiov, @V ovtokvitov Kot tov Mécwv Malikng
[Hoapaywyns -1908
= H Emoyn g tAnpogopiog kot Twv TAemikovovioyv -1971

Topeova pe ) Oempio avt, Pprokduacte ofuepa oty kapumy tov 5°” Kondratiev.
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Optopévor peremtéc, 10img o Immanuel Wallerstein, vrootpilovv 6t o1 KHKAOL TOV

ToyKOGHov oMo cuvdfovton  pe  to Koamrodotika Makpd  Kopata'.

A&loonueioto eivor 4Tl 01 WBNTEPWG KATACTPOPIKOT TOAEOL TEtvovy va apyilovv

Myo mpwv amd TV ovlKopyn g mopaymyns. Mio amAomompévn Kot KAmmg

evnuepopévn akorovdio twv Kopdtwv Konratiev prmopet va Bewpndel og e€ng :

[Tepiodog Huepopnvia Kowotopia Ynueio kopeopon
[Ipot [pw oto 1800 pe | Teyxvoroyia mov | 1810-téhog TV
Bropnyovikn 1850 Bacileton o10 | Nomoiedvteiwv
EMOVACTOON BoapPaxt, mv | [loAépwv
KAwotikr] Veovon,
K.AT.
Agvtepm [pw oto 1850 - | Emoyn tov atpov, | 1870
Blopmyoavum 1900 TOV G1ONPOOPOU®YV,
Enavéotoaon mg vavtidog, g
Bapiag
Bounyaviag,  TOL
GONPOL KOL TOL
YOAvPBa, KAT.
Tpitm Prounyavikn | 1908 - 1947 [TeTpoynpikd, MeoomoAekm
EMOVAGTOON Kvntipog Voeon ™mg
E0MTEPIKNG dekaetiog Tov 1920
Kavong, Kot Tov 1930
NAEKTPOOOTNON.
MetamoAekn 1947-1991 Koartoavaiotukd 1973
Avodo¢ ayafd,
NAEKTPOVIKGL, K.AT.
X0yyxpovn Emoym 1991-onuepa Awadixrvo, Agkogtio Tov 2010
acVPLOTT
TEYVOAOYIQL, n
Bloteyvoloyia,
K.AT.

AveEdptnta, Ot 0IKOVOROAdYOU @uGKOol

Cesare Marchetti kot Theodore Modis

anédelEay 10 KuKAKO mpotumo Kondratiev amd ¢uokés petafintég , Omwg m

KOTOVAAW®GOT EVEPYELOG, 1 XPNON TNG WTTOOVHVOUNG, | ELPAVIOT BOGIKOV KOVOTOUL®V,

N avakdivyn otafepdv otoyEiov, ol TTyedoelg Tpaneldv, ol avOp®TOKTOVIES.

O 1otopkdg Eric Hobsbawn &ypavye :

« To yeyovog 011 o1 kaAég mpoPréyelg Exovv

7 http://www.kondratieffwavecycle.com/kondratieff-wave/, http://en.wikipedia.org/wiki/World-

systems_theory
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amodetyfel mbavég , Paoet tov Makpov Kvpdtov Kondratiev — autd dev givat modd
ovuvnlec oTOL OWKOVOUIKA- €Yl TEIGEL TOALOVG 1GTOPIKOVS OKOUO. KOl OPIoUEVOLS
OIKOVOLOAOYOVG OTL LIAPYEL KATL O€ OVTEG , aKOUN Kot av oev yvopilovpe Tu

aKpBOC».

Mo 7pdopata 0 LoIKOS Kat emoThpovac cvotudtov Tessaleno Devezas® kot
oiyovpa mpoParde Eva TPONYUEVO cUTIMOES LOVTEAO Y10 TO POLVOUEVO TOL UEYOAOL
Kopatog 1o omoio Paociletar o €va pHOVTEAD mopayw®yNS — Habnong Kol puo pn-
YPOUUIKT OLVOUIKT] GUUTEPLPOPA TMV TANPOPOPLOK®Y cvotnudtov. Kot ota ovo
épya mapovotdleton po TANpNG Bewpio mov mepi€yet Ot udvo v eENynon yuoL v
omoapén tov K-Waves, aAld, emiong kot yw mpdt @opd pia €€fynon vy 10
ypovodidypappa evog K-Wave ( mepinov 60 ypovia = 2 yeviée ).

§ 1.4 Emyepnpatikoi Kokior.

O 06pog emyepnuotikdg KOKAOG (M OWKOVOMIKOG KOKAOG ) OVOQEPETOL OTIC
SWKLUAVOELG OANG TNG OKOVOUING GTNV TOPAY®YT| 1| TNV OIKOVOULKT dpacTNPLOTNTA
KOTO T SLoPKEIR OPKETOV UNVAOV 1 ETOV. AVTEG Ol SIOKVILAVGELG TPOKVTTOVV A0 Lo
paxporpofeopo tdon avamntuéng, kot cuvnBmg meplapPdavovv aAiayég pe v
TOPOOO TOV YPOVOL UETOED TEPLOOMV OYETIKA TOYEIOG OIKOVOUIKNG OVATTUENG
(eméktaon N amdtoun avEnom ), Kol TEPLOO®MV GYETIKNG CTUGIUOTNTOS 1) TTAOGCNG
(ovppikvoon 1 Veeo).

Avtég ou dakvudveels vroAoyilovtalr ocvyvd pécw Tov pvlpov avémrtuéng Tov
mpaypatikoh axkabdpiotov eyympov mpoioviog (AEID). IMapd to yeyovog Ot
ovopdlovtar KOKAOL, Ol TEPLGGOTEPES OMO OVTEG TIC SLOKVUAVGELG TNG OLKOVOMIKNG

dpacTNPLOTNTOG 0V 0KOAOVBOVV Eva Pnyaviko 1 TPoPAEYILO TEPLOdIKO TPATLTO.

® http://www.google.gr/url?sa=t&rct=j&qg=tessaleno%20devezas%20k-
waves&source=web&cd=11&ved=0CB8QFjAAOA0&url=http%3A%2F%2Fwww.jamesgouldin
g.com%2FResearch 11%2FCycles%2FCycle%2520%28Longwave%2520Phenomenon%2C%252
OTessaleno%29.doc&ei=cXRHT6SmMMKeOsDHofgN&usg=AFQjCNEfz27gUTu0X04wiBCyH5¢q
n-ifm7Q&cad=rja

? http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0040162501001366
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§ 1.5 Iotopio.

To 1860, o T'dAhoc owovopordyog Clement Juglar'® avaydpios v Omapén
OIKOVOUIKOV KUKA®V pe pnkoc 8-11 ypovio, ov Kol TaV TPOCEKTIKOG MGTE VO LNV
wyvpotel  OMOWONTOTE  OLOTNPY  TOKTIKOTNTO.  Apyodtepa, O  ovoTplavog
otkovopordyog Joseph Schumpeter'' vroothpiée 611 évag khrhog Juglar éxet téooepa
otadwn : (1) dtevpuvon (avENoN TG TOPAYMYNS KoL TOV TIL®V , YOUNAG emtokia), (ii)
kpion ( &&avtinon G oavtoAiayng omobepdtov Kol TOAAOMAEG TTOYELGELS
emyelpnoemv), (iil) HEeon (TTOOCN TOV TIHOV Kol TAPAYOYNS , VYNAG emtoKia), (1v)
avlkopyn (avakopym tov arofepdtov Ady®m TG TTOONG TGOV TIUOV Kol TOV
€1000NUATOV). Z& OVTO TO HOVTELOD, 1 OVAKTNON KOl 1| ELVNUEPIOL GLVOEOVTAL LE TNV
avénomn g maPAYOYIKOTNTOS, TNG EUMIGTOGUVIG TOV KATAVIAMT®OV, TNG GLVOMKNG
Mmong  Kouttov — TYOV.

Y10 péoo tov 20” awdva, o Schumpeter kot GALol TpdHTEWVOY oL TOTOAOYIC TOV
EMYEPNUATIKOV KOKA®V, COUPOVO HE TNV TEPLOOKOTNTA TOVS, OVTMG MOTE £V
TA00G GLYKEKPIUEVOV KOKA®MV VO TAPOLV TO GVOUA TOVG OO TOVG HEAETNTES TOVG 1)

and EKEIVOVG TOV TOVG TPOTELVALV.

= O emevouTikog kKOkAog Kitchin twv 3-5 etdv ( amd to Joseph Kitchin)
* O otoBepodg emevovtiKodg kOKAog Juglar Twv 7-11 gtav (cvyvé yapaxtnpiletan
WG «O» EMYEPNUATIKOG KOKAOG )
= O gmevovpotikdg KOkAog vrodoung Kuznets tov 15-25 gtov (amd 1 Simon
Kuznets )
= To xoua Kondratiev 1 peyddlog texvoroyikog kokAog tov 45-60 etaov ( and
tov Nikolai Kondratiev )
To evolapEépov Yoo VTEC TIG SLPOPETIKES TVTTOAOYIEG TV KUKA®V &xel e€acbevioel
HETA od TNV avATTLEN TOV GLYYPOVOV LOKPOOTKOVOULMY , YEYOVOS TTov dgv atnpilet
OTUOVTIKA TNV 10£0. TOV TOKTIK®V TEPLOOKAOV KUKAWV.
O emyepnuatikol kokAot petd tov Agvtepo IMaykdouo IToAepo Ntav yevikd mo
OLUYKPOTNUEVOL GE GYECT HE TOLG TPONYOVUEVOLG EMYEPNUATIKOVS KOKAovG. H
TOKTIKT] OIKOVOMIKNG otafepoinong HEC® TNG QOPOAOYIKNG KOl TNG VOMUGHOTIKNAG

TOMTIKNG Qaivetar OTL EPAawe TIG YEPOTEPES LIEPPACEIS TOV EMYEIPNUATIKMOV

1% http://www.unil.ch/webdav/site/cwp/users/neyguesi/public/bc/Juglar Schumpeter.pdf
" http://todayinsocialsciences.blogspot.com/2012/01/economic-cycles-and-cyclical-
crises.html
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KOKkAwv. H oavtopatn otobepomomon AOY® TV SOCTACE®V TOL KLPEPYNTIKOV
TPOVTOAOYIGHOV GUVEROAE mionNg GTNV NTTO TOV KOKAOL £6T® KOl Y®PIS GLVEWONTH

dpdion amd ToVg POPELS Y APaENG TOATIKNC.

§ 1.6 Evromopdc.

To 1946, ot owovopordyor Arthur F. Burns kow Wesley C. Mitchell, édwoav tov
TAEOV KOOLEPOUEVO OPIGUO TOV EMLYEPNUOTIKOV KUKA®V 610 PiAio tovg Measuring

Business Cycles'.

O emyepnuatikol KOKAOL givar évag TOTOG SLOKDUOVOTG TOL AVAKOAVPONKE TN
GUVOAIKY] OIKOVOLIKT] OpaoTnploTnTe. TV 0VOV TOL 0pYavVOVOLY TNV E£PYACIiN TOVG,
KUPIOG OE EUTMOPIKES EMYEIPNOELS © €VOG KUKAOG OMOTEAEITOL OO EMEKTAGELS TOV
ocvpupaivouv mepimov v 0 Opa 6e TOAAEG OWKOVOUIKEG OPOUCTNPLOTNTES, KO
aKoAovBovvtar amd TOPOUOIES YEVIKEG VOEGELS , GLOTOAEG KOl OVOKAUWELS TOL
OLYYMOVELOVTAL GTN QACT TNG EMEKTOONG TOL €mMOUEVOL KUKAOVL. Ocov agopd 1
OUIPKELDL TOV EMYEPNUOTIKOV KOKA®V, KUUOIVETOL A TEPIGGOTEPO OO Eva £TOG
péypt déka M dmoeka £t1. Agv dapohvTal Ge HKPOTEPOVG KUKAOLG LE TopOOoLo

YOPUKTNPIOTIKA KO £KTOGT TOV TANGLALEL T O1KT| TOVG,.

Xopueova pe tov A. F. Burns :

Ot emyyepnpotikol kKOKAOL dev gival amA®g SOKVUAVGELS GTN GUVOAKI] OIKOVOUIKT|
dpaoctnprota . To factkd 6ToryElo TOV TOVG JLAKPIVEL OO TNV EUTOPIKY| CVOLTOPOYY|
TOV TPONYOVUUEVOV oOVOV N ond TIG EMOYOKEG KOl GAAEG HIKPNG OBpKELNG
SLKVUAVOELG TNG €MOYNG MaG lval To yeyovdg OTL Ol SOKLUAVOELG TOV OlayE0VTal
oV owKovopio —otn Propunyovia TG, OTIG EUTOPIKEG GLVOAAAYEG TNG KO GTNV
EUTAOKY] TV otKovopk®v. H otkovopio tov dutikod KOcHov glvar éva cOGTNU LE
oTeVl cuVOEdEpEva LETOEL Tovg Tunpata. Exeivog mov Oa katapépel vo kataddpet
TOV EMYEPNUATIKOVS KOKAOVG TPEMEL VO KATEXEL TN AELTOVPYiOL €VOG OTKOVOUIKOD
OLGTNOTOG OPYOVOUEVOL GE PeYaAlo Babud oe éva dikTvo ehévBepwv emyelpnoemv

nov avalntodv 10 KEPOog . To mPOPANLUA TOV TOG TPOKVITOVV Ol EMLYELPTLOTIKOL

2 http://www.nber.org/books/burn46-1
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KOKAOL €lvar GppnKTo GUVOEdEUEVO e TO TPOPANUE TOV TPOTOL AerTovPYiog HLOG
KOTUTOMOTIKNG OIKOVOUTOG.

>11g Hvopéveg [MoMteieg, elvat yevikd anodekto 0t1 to EBviko I'pageio Owovopikamv
Epsuovoov (NBER) elvar o teMkdc kpumg tov muepounviov tov  peyOAmv
SKLUAVOE®Y TOL OowKovopkoy kOkAov. H eméktaom sivor m meptodog omd pua
OTOGIUOTNTO GE L0 O KOl 1) VPEST] TO YPOVIKO OACTNHO OO TNV Gy UEXPL LLdL
otacpoétta. To NBER mpoodiopiler pio 0peon o¢ «uiol onuovTikny peioon g
e€AMAMONG NG OKOVOMKNG dpacTnpldtntag 6e OAn TNV otkovopia, Tov Olapkel
TEPLOCOTEPO OO UEPKOVS PNves, ocvvinBmg opat| oto mpoyuatikd AEIL oto

amonANOWPICUEVO EIGOIM A, GTNV ATOGYOANGT, OTN PLOUNYAVIKY| TOPAYWOYT.

§ 1.7 Kvxkro ] AlUKVpPAVOELS ;

Ta tehevtaioa ypdvie M owovopkn Bewpia €xel otpagel mpog T HEAETN TOV
OIKOVOUIKAOV OUKVUAVGEDY TOPA TPOG TOV KOKAO KEMLYEPTUATIKT OpUSTNPLOTITO -
oV KOl OPIGUEVOL OTKOVOLOAOYOL YPNGLULOTOLOVV TN PPACT] EMYELPNLATIKOG KOKAOG (G
o Bohky otevoypagia. T tov Milton Friedman'® n avagopd tov emygetpnpotticod
KOKAOV ¢ «KOKAOLY givor dKvpn, AOY® NG UN-KLKAIKNG @vong tov. O Friedman
nioteve O6TL ©¢ eml T0 TAEIGTOV Eivorl Kupimg Eva VOUGHOTIKO QOVOUEVO.

H Bsmpio v opBoroyikdv tpocdokidv opilel 6Tt Kavévas mpokabopioévog KOKAOG
dev umopet va cvveyiletar yoti o dnpiovpyel cuveymdg evkapieg KEPOOSKOTING .
[ToAAég owovopukéc Bewpieg vmootnpilovv emiong, 611 | owkovopia sivor cuvnbwg e
wwoppomia N TAnclalovv oe avty. Ot amdYeEIS aVTEG 0ONYNCOV GTN OOTVTOOT TNG
10€aG OTL 01 TAPOTNPOVUEVES OIKOVOUIKEG OLOKVUAVGELS UTOPOVV VO, OLOHOPP®OOLV
g Kpicels oe Eva cOHGTNLA.

Koatd v mapddoon tov Slutsky, ot emyeipnpatikoi kdxrot propet va Bewpnbovv wg
TO OMOTEAEGHO TOV GTOXUOTIKM®V KPUSUCU®OV TOV GTO GUVOAO TOLG UTOpPOLV Vo

SWHOPOAOCOVY 10 GEPA KIVATOV LECOV.

3 http://www.cato.org/pubs/journal/cj31n3/cj31n3-16.pdf
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§ 1.8 E&nyosc.

H &&nynomn tov SloKupdvee®Y GTIV GUVOAIKT] OIKOVOLIKT dpacTtnpdtta gival pio
and TIG KVUPLEG avnovyieg TG Hokpootkovopiag. To mo cuyva XpNGLULOTOLOVUEVO
TAOIG10 Yo TV ENEENYNON OVTAOV TOV SOKVUAVOEDV Eival M KEHVGLOVY] OYOAN TNG
owovopioc. Koatd tnv xebvoiavn dmoyn, ot extyelpnuoatikoi KhkAot ovtikatpontilovv
v mbavotta 611 1 owovopio pmopel va etdoet pia Bpayurpddecun icopponio ce
emineda KAT® N TAVO amd T TANPN anacydinon. Av 1 owovopio Asttovpyel pe
Mybétepo amd TV TANPYN amacyOANom, OnAadn, HE LYNAO TOCOGTO avepyioag
kebvolov Bewpia avapEpel OTL 1] VOUIGHOTIKT KOl ONLOGIOVOLUKT TOALTIKT UTOpEl val
aoknoel Betikd poOho oty €EOUAAVVOT TOV SLOKVUAVOEDY TOV ETLYEIPTLOTIKOD
KOKAOVL.

Ta kebvolavad LovTELN 0EV VTTOONADVOLY OTTAPOLTITMOC TEPLOOTKOVS EMLYEIPTLATIKOVS
KOUKAOVC. Q0T16G0, Ta OMAL KEHVOLAVE LOVTEAL TTOV QLPOPOLV TNV AAANAETIOpAOT) TOV
KEHLVOLVOU TOAAATANGLOGTH KO ETLTOYLVTY] VOV 0LPOPUT Y10 KUKAKES avTIOPAGELS
oTIC apyUcEC kpioels. To «poviého ToAdvtmone» tov Paul Samuelson' vrotifetar 6t
e€nyel TOVG EMYEPNUOTIKOVG KOKAOLG YAPN OTOV TOAALOTANGLOGTY] KOU TOV
emrayvvty. To e0pog TV SUKVUAVOEDY TNG OIKOVOUIKNG TOPOy®YNS £E0PTATAL OO
10 VYOG NG emévovong, Kabmg 1 emévovon kobopilel to emimedo TG GLVOAIKNG
napoywyns (molhamiaciootig), Kot kabopiletor omd 1 ovvolkn {fmnon
(emtayvvtng).

Sty kebvotovi mopadoon, o Richard Goodwin'’

tomofetel TOLG KUKAOVLG OTNV
TOPAYOYIKOTNTA Oomd TN OVOUN TOL  E1000NUOTOC HETAED TOV KEPODV TV
eMEPNoEOV Kot TV ebmv tov epyalopévav. Ot dtakvpdveelg Tov oehov gltvot
oedV 1d1e¢ e To eminedo amaoydAnong ( KhkAog TV ebdv pével pia tepiodo micw
amd TOV KUKAO amacyoAnong ), ywti otav 1 owovopio Bpioketal og vynAd emineda
amacyOAnonG, ot epyalOuevoL £(0VV TN OLVOTOTNTO VO OTOLTOVV OVENGELS GTOVG
obovc, evd og mePLOdoVg avENUEVNS avepyiag, ol cobol tetvouy va peidvovtol. X
vueova pe tov Goodwin, étav av&dvetol n avepyio Kot o KEPON TOV EMYEPNCEDY,
toTE avEdveton Ko M wapayoyikdétta. H kebvolavr drmoym mapovstdlel po oepd

amd TPOKANGELS KO EVOAAAKTIKEG AVCELS, OTIMG OVOPEPETOL TAPUKAT.

* http://homepage.newschool.edu/~het/essays/multacc/samacc.htm
> http://homepage.newschool.edu/~het/essays/multacc/goodw2.htm
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§ 1.9 Appivvon.

Ot meprocOTEpOl KOwmVIKOL O0éKTeg ( wuykn vyelo, €yKANUATO, OVTOKTOVIES )
emMdEVOVOVTOL Katd TN dudpkel KAbe owovopkng veeons. Ommg ot mepiodot
OWKOVOUIKT|G OTACIUOTNTAG Efval 0dVVNPES Yo TOVG TOGOVS avOPOTOVS TOL YEvouV T
dOVLAELN TOVG, VTTAPYEL CLYVE KO TOMTIKT TiESN OTIC KVPEPVNOELS Y10 TOV TEPLOPIOUO
o veécewv. Amd ) oekoetio tov 1940, ov mepiocdtepeg KLPEPVNCES TOV
AVATTUYUEVAOV XOPADV EXOVV BEMPNGEL TOV HETPLOCUO TOV EMLYEPTUATIKOD KOKAOD (G
pépog g evBHvng ™G KVPepVNONC.

Epdcov katd v kebvolavn amoyrn, ot VOEGES TPOKOAOVVIOL OO OVETOPPKN
oLvolkn {Nnom, otav vapyel Veeon N KLVPEPVNON TPEMEL Vo VENGEL TO TOGO TNG
oLVOMKNG (NTnong kol vo emavagépel Tov woppomio. H kvBépvnon pmopet va to
KOTOQEPEL ALTO pe 00O TPOTOVG , MPMTOV HE TNV OVENCT TOL YPNUOTIKOVG
amo0eATOg (EMEKTATIKY) VOUICUOTIKY TOALTIKY]) KOU QQPETEPOV UE TNV avénon Tov
ONUOGi®V damovdv 1 TNV TEPIKOT TOV QOp®V ( EMEKTATIKY] ONUOGLOVOLIKN
TOMTIKY]).

061000, KON Kot GOUEMVO. Le TNV Kebvotlavr] Oewpia, N Oloxelplon TG OIKOVOUIKTG
TOMTIKNG Y10 TNV OUOAN €KTEAEOT TOL KUKAOL amotedel OVOKOAO £pyo o€ U
Kowovia pe moAvmhokn owovopio. Opiopévor Bewpnrucoi, Wwtépa eketvol mov
TIGTEVOLV GTIG APYES TNG LAPEIGTIKNG OtKovopiag, Bempodv 0Tl ot 1 SucKoAia gival
avurépPAnm. O Kaph Mapé oyvpiomnke 611 o1 emovorlapPavOpeveg KpIGES TOL
EMYEPNUATIKOD KOKAOL MTOV  OVOTOPEVKTO OTOTEAECUN TMOV AEITOLPYUDV TOV
KOTITOMOTIKOD GUOTHLOTOG. X€ OUTH TNV Amoyn, T0 HOVO oL UITOPEL Vo KAVEL M
KuBépvnon sivor va aALAEEL TOV GLYYPOVIGUO TMV OIKOVOUIK®Y KPIGEMV.

H xpion Ba pmopotoe emiong va epeoviletarl pe S1opopeTikn Lope, Yo, TAPASELYLLOL
g évtovog TANBmpionds N éva otabepd avéavopevo EAlelppa. AKOun yepdtepa, M
KuBepYNTIKY TOATIKN Tpoomaddvtag va kabvotepnoet o kpion Bempeital 6tL TV
KaO1OTA TO dpopatiKy Kol GUVETMG TLO EMMOLV).

Emumiéov, amd 1t Ooekoetioc tov 1960 ot veokhaoiwkol owovopordyor €xovv
vrofobuicet ™V KavoTNTO TOV KEHVOIVOV TOKTIKOV OTn  Oloyeipon  Hog
owovopioc. And m dekaetion Tov 1960, o1 otkovopordyol OTmS ot Ppafevpévor pe

Nouneh Milton Friedman kot Edmund Phelps é0e1&av pe ta emyeipripuotd tovg 6t ot
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TANBwPIoTIKEG TPOGdOKieg avapodv pakpompddeopo ™ kapmdAn Phillips'®. O
oTacIonAnfwpiopnog g dekaetiog Tov 1970 mpocépepe evivmmaotlakn otNpiln oTig
Oewpiec TOUG, OYNEOVTOG TNV oA kebvolav TPOPAeyn OTL 1 VEEOT Kol O
TANOwPGHOg dev pmopovv v cupPodv tavtdypova. O Friedman €xer mpoywproet
HEYXPL TOL OMUEIOV VO IoYVPIOTEL OTL AVTO TOV TPEMEL VO KAVEL 1] KEVIPIKT Tpamela
poG xopog eivol va amo@uyel ta peydho AdOn , 0T o 1010g moTevel OTL EKOvVaV
ocvvdmtovtog ovuPacn ywoo to omdbepa yPNUATOV TOAD YPNYOPO EVOTIOV TNG
owkovopkng katdppevong g Wall Street to 1929, oty onoia éxavav to avtictoryo

™G voy®pnong otn Meydin Y peon.

§ 1.10 EvoAiroxkTtikég Amoyerc.

Ynapyoov  oapketég  eVOAMOKTIKEG — €1EpOO0Lec  owovopkes  Oewpleg TV
EMYEPNUATIKOV KOKA®V, TOV 0€ PEYEAO BaBod cuvdEovTal e GUYKEKPIUEVES GYOAES
N Beopntikods. Yapyovv eniong optopéva TUNHOTO Kot EVOAAAKTIKESG Bempieg evtog
TV KOPLOV YEVIKAOV TAGEMV TG okovopiag, Kupimg 1 Ocmpia Real Business Cycle'’
Kol o1 ENyNoelg mov Pacifovion 6T TGTAOGELS, OT®G 0 ATOTANO®PIGHOS TOL YPEOVG

ko 1 Financial Instability Hypothesis.

§ 1.11 Emwoxonnon : EEwyevn 'Evavtt Evooyevav Arti@v.

2115 YEIKEG TACELS TNG otkovouiag , n ocvlntnon vy to eEmtepikd (e€myevn ) aito
EVOVTL TOV ECOTEPIKOV (EVOOYEVAOV) QUTIOV TOL OIKOVOUIKOV KUKAOL &ivarl oAy
oAl Pe TNV KAUGIKY OYOAN (TALoV VEOKAOGIKY]) Vo TPOPAAAEL TO EmLXEipna Yol
e€myevn aitio Kol TV LTOKUTAVAAMTIKT (TAEOV KELVGLAVT] ) GYOAY| Vo vtootnpilet Ta
evooyevn aitwa. Avtd umopovv, emiong , o€ YeVIKES YPOUUES vo taStvounfodv g
e€nynoelg «mpooeopdc» kol «Tmome»: ot €ENYNCES ®G TPOS TNV TPOCSPOPA
UITOPOVV VO TAPOLV YOPUKTNPICTIKY HOPPY|, COLPOVA e TO VOO ToL Say (1] aAMODS
T0 VOUO NG ayopds), mov vmootnpilel 0Tl « 1 TPOSPopd dnpovpyel ™ 0K NG

Oom, evo ot eénynoelg g {ftnong vrootnpilovv OTL 1| ATOTEAECHATIKY (1Tnom

'8 http://econ161.berkeley.edu/multimedia/pcurvel.html
Y http://economics.wikia.com/wiki/Real Business Cycles theory
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EVOEYETOL VO TIPOKOAECEL EAAEWYN NG TPOCOOPAS, EMPEPOVTIOS MO KAWYM 1
OLKOVOULLKT] DQEDT.

Avt N ov{Non £xel ONUOVTIKEG TOMTIKEG GUVETELES : Ol VITEPLAYOL TOV EEMYEVAOV
ATV TV Kpicemv, Om®g ot veokAacowol vmootnpilovv evpémg TG KPES
KUPBEPVNTIKEG TAKTIKEG 1 pOUicels , KaBmMG dtav Asimovv ot eEmtepikég Kpioels , M
ayopd AELTOVPYEL, EVAD 01 VTOGTNPIKTEG TOV EVOOYEVAV AITIOV TOV KPIGE®V, OTMOS 01
Kebvowavol vmootnpilovv kvpimg TIg peyoALTEPES KLPEPVNTIKEG TOKTIKEG KOl
pvOuicelc, kabmg dtav Asimovv ot kovovicpoi , 1 ayopd Ba kwveiton amd kpion og
kpion. Avtdc o Odywpiopdc dev  eivar  amdALTOog — Oplopévol  KANGLKOL
(cvumeplapPavOUEVOV TOV VTOGTNPIKTAOV TOL VOUOL Tov Say) tdydnkov vrép g
KUBEPYNTIKNG TOAITIKNG Y10 TOV TTEPLOPICUO TOV {NUIDV TOV OIKOVOUIKDOV KOKAMYV,
Tapd TO YEYOVOG OTL ToTEVAY OTO EEMTEPIKA AT, EVED 01 AvoTprakol glovt Katd TG
CUUUETOYNG TNG KLPEPVNONG EMEWDN], KOTA TN YVOUN TOVS , OMAQ EMOEWVAOVEL TNV
Kpion , av Kot vrootnpilovy To ECOTEPIKE aiTiaL.

H omtikr] tov owovopkod kOKAOL 7oL TpokaAeitor omd eEwyeveic TaPAyOVTEG
xpovoroyeitar and To vOHo Tov Say , Kot 0l TEPLGGOTEPEG GLLNTNOELS GYETIKE LE TNV
evooyevn M €€MYEV TPOEAEVOT] TOV CUTIOV TOL OIKOVOUKOD KUKAOD Ol0TUIMVETOL
ot mAaiclo TNG Sloyevong N TS LTOSTNPIENG TOL VOUOL TOoL Say. Avagépetal ,
EMIONG Kol MG «oLLNTNOT YEVIKOD KOPESUODY.

Méypt v kebvolovy] ETOVAGTOCT GTOV TOPEN TNG EMKOW®VIOG, HETd TV Meydin
"Ypeon , ot kKAaokég Kot veokAaotkég eénynoetg ( e€myévn aitio ) ftav 1 YEVIKT TAoT
EPUNVEIDG TOV OIKOVOUK®OV KUKA®V, €VAO HETA TNV Kebvolov emavaotaor, 1
VEOKAOOIKT paxpoowkovopia amoppipdnke oe peydro Pabuo. Ymnp&e kdmown
avalOTOP®OT TOV VEOKAUCIKMOV TPooeYYicemV pe ) popen e Bewpioc RBC, aird
N vevikn amoyn akolovbel oe peydro Pabud v kebvolavn Bempia.

To 6UVOAO TV O0KOVOLOAOY®V TTOL OGYOAOVVTOL [LE TNV VEOKAUGIKT TOPAS0GT TOL
Avtop Xuf kor tov Ntéfwvt Pwdpvro, m omoia épyeton o€ avtifeon pe v
KeLVOLOVT] TAPAOOCT , EKTILOVYV GLVNOME OTL Ol MOPEKKMOELS OO TNV OPHOVIKN
Aertovpyior g owkovopiag tng ayopds opeidetal oe eEyevelg emppoés, OTMG TO
KPATOG M O1 KOVOVIGHOT TOV, TO EPYOTIKG GLUVOLKATO, TO LOVOTAOALL TOV EMLYEPTCEDV,
N ot kpicelg mov poépyovtal gite amd TNV TeYVoroYia gite and Quoikd aitwa ( mT.y.
nAlokég knAidec yio tov William Stanley Jevons , ot Kivfoglg tov mAavitn g

Appoditg ya tov Ludwell Henry Moore ).
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AvtiBétmg, odppmva pe v etepoddoén mapdooon twv Jean Charles de Leonard
Sismondi , Clement Juglar kot Mapé ot emavorapfoavopeves @aoelg avamtuéng Kot
VOEGNG TOL GLOTILLOTOG TNG AYOPAS OTTOTELOVV EVOOYEVEC YOPAKTNPIOTIKO TOL.

H oyoM tov vrokatavolotiopod'® tov 19 abva dwtumdvel o¢ dedopévo Ta
EVOOYEVT OTLOL Y10t TOV EMYEPNUATIKO KOKAO, 10img To Tapddo&o g Artdtnrag , Kot
OTIG NUEPES LOG VTN 1) TOANLOTEPQ ETEPOSOET GYOAN ExEl EvompaT®mBel 610 KaboAko

pedLO e TN LOPPN TNG KEDVGLOVIG OTKOVOLUAG LEGM TNG KEDVOLOVIG ETOVACTAOTC.

§ 1.12 Kvkhog [Mictmong / Xpéovce.

Kvprot 6pot: motmtikds KHKA0G Kot omonAn0mpiopog xpEove.

Mio evoddaxtikny Bewpio gival 0Tt | TPOTAOPYIK OLTIOL TOV OIKOVOUIK®V KOKAMV
opeiletar otov MOTOTIKO KOKAO:M KabBopn avénon tev motodcemy (aEnon Tomv
OTOUIKMV TOTOGEMY, AVIIGTOlYO TOL YpEovs, ¢ mocootd tov AEID) emoeépet
OLKOVOLKEG EMEKTACELS , VM 1 Kabapn Helwon Tov €0POVE TPOKOAEL KALWELS, Kot
otav ovveyiletar, veéoels. Ewdwotepa , 1 pnén 1OV KEPOOGKOMIKAOV (POVGKMV
Bewpeiton og M yeveslovpydg artia TV veéoewv, kot avt N Oewpia Otel
YPNUATOSOTN O KOl TG TPATECEG GTO KEVIPO TOL EMLYEPTLOTIKOV KUKAOV.

M kOpa Bewpio e ovtd 10 mvedpa eivor 1 Bewpia Tov Irving Fisher yw tov
amonAnfwpiopd Tov YpEovg , TV omoia TPOTEWVE Pe GKOMO Vo eENYNOEL TN UEYOAN
owovolkn kpion. M mpdoearn cvuminpopatiky Oempio eivor 1 Financial
Instability Hypothesis tov Human Minsky, kat 11 Oewpio TGTOONEC TOV OIKOVOUIK®V
KUKA®V GUVOEETAL GLYVA HE TNV UETA — KEVLVGLOVY OKOVOpiD OTTMC Kol EKEIVN TOV
Steve Keen.

O peta- kebvolovog otovopordyog Hyman Minsky €yel mpoteiver pia e€fynon tov
KUKAOV PBOCIGHEVN] OTIC SOKVUAVOELS TOV TOTOCEMY, TMOV EMTOKIOV KOl OTN
YPNUATOOIKOVOULKY]  advvapio, mov &ywve yvowotry ¢ 1 Financial Instability
Hypothesis'"®. Ze o mepiodo avamtuéne, to emrokia eivar yapunAd Kat ot eTatpeies
evkoAa va daveilovtor ypnpata amd Tig Tpdmeles yio vo engvovcovy. Ot tpdmeleg dev
dwotdlovy v Tovg yopnynoouvv ddvewn, O10TL M aOENCM  TNG  OKOVOMIKNG

OPACTNPLOTNTAG TOV EMYEPNCEDV EMTPETEL TV AOENGN TG PONG TOL PELGTOV Kot

'8 http://www1.vwa.unisg.ch/RePEc/usg/dp2002/dp0214allgoewer ganz.pdf
Y http://www.levyinstitute.org/pubs/wp74.pdf
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EMOUEVMG TNV €VKOA amomAnpoun tov daveiwv. H oddikacio avt) €xel og
OTOTEALEC O, VITEPPOMKA YPEOUEVES ETLYEIPNCELS , TOV GTOUOTOVV VO ETEVOVOVY KoL
TEMKA 1) OlKOVOpio 0dNYElTON GE VPEDT).

Evo ta mototkd aitio dgv £xovv amotelécel mpotapyikn empio TOV O1KOVOUIKOV
KOKAOL KaTé TNV emKpaTovoo TAGN, £(0vV avagepbel mepioTocloKd, Omwg oTnv
nepintoon tov ( Eckstein & Sinai 1986), mov mopatédnke emOOKIUAGTIKA 0O TOV
Summers to 1986.

Mua Srapopetikn Bewpia mov divel emiong TpOTAPYIKY onuocioo oTnV TioTmon gival 1
e€NyNoN TS LGTPLOKNG TYOANG.

§ 1.13 Hpaypatun Ocmpio Tov Emyaipnpatikod Kvkiov.

21 yevikn TAom NG OWovopiog, ot KeHVOlavES amoOyelg Exovv apeiofntnbel amod
TPAYUATIKA TPOTLTO, EXLYEPNUOTIKAOV KUKA®V 0T 0Toia 01 SaKLUAVOELS opeiAovTol
otV teYvoroyia. Avth n Bewpia cvvoéetal mepiocdtepo pe tovg Finn E.Kydland kot
Edwart C. Prescott xot yevikdtepo pHe 1Tn GYOAN OWKOVOUIKMV GTOV XIKAYO
(emapyrokég owovopieg). Oempohv OTL N OIKOVOLIKT KPIioN Kot Ol SLOKVUAVGELS Ogv
UTOPOVV VO TPOEPYOVTAL OO VO VOLUGHATIKO TAN YA, TOpd Lovo amd Evo eEmTepkod
60K, OTMG givia N KOVOTOi.

H Bewpia RBS &yt amoppipfel katnyopnuotikd amd pio. 6EpE OKOVOLOAGY®V NG

Kebvolavng Topadoongs, Omws o Summers 1986 kot o Paul Krugmanzo.

§ 1.14 Emyaipnpotikog Kokiog Baoer Iloitiknc.

‘Eva. dAAo chvoro mpoomabel vo amoddGEL TNV TPOEAEVOT] TOL EMLYELPTUOTIKOD
KUKAOV G€ TOMTIKEG amo@Acels. O KOUUOTIKOG EMYEPNUOTIKOC KOKAOG TPOTEIVEL OTL
01 KOKAO1 TPOKOTTOVV Od TIC S1O0YIKES EKAOYES TV KUPEPVICEMV OO OLUPOPETIKA
noMtikd kabeotmta. Eva kKabeotdg A v100etel eMeKTOTIKEG TOMTIKES, |LE ATOTELEC LA
™V ovamTuén Kot Tov IAN0PIGHO , 0ALG avatpénetal OTav 0 TANOWPIoUOS PTAVEL OE

arapddekta vynAd eminedo. To kabeotdg B, mov 10 aviwkabiotd, viobetel

Dhttp://books.google.gr/books?id=GWhcsSt7TeAC&pe=PA28&Ipg=PA28&dq=RBC+%26+Summers+1986
&source=bl&ots=s7i4ktkRgP&sig=fqW5J7DG3QgwYrk7ILdbBB-
SmMo&hl=el&sa=X&ei=0INHT9j0Ha2B4AS7qozFDg&ved=0CDoQ6AEWBQ#v=0nepage&qg=\Summers%
201986&f=false
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TEPLOPIOTIKEG TOMTIKEG PELDVOVTOS TOV TANBwpIopd kot v avantuln , Kabog kot
™V avtioTpoPn OpacTNPLOTNTO TOV KUKAOL. Avatpénetal Otav 1 avepyia givol ToAD
avénuévn kot avtikadiotdton amd To Kafeotmg A.

O moMtkdg emyelpnpoTikds KUKAOG omotelel po evaAloktikny Bswpio Snidvoviog
ot Otav ekAéyetarl po KLUPBEPVNOT OTOOLONTOTE YPOUOTOC, apyikd vioBetel Lo
TEPLOPIOTIKT TOMTIKY] Yiol TN Helwon tov TANOwPIGHOD Kot Y10 Vo, OTOKTIGEL QNN
YL TNV OKOVOUIKT NG wovotnta. Katdmiy viofetel por emektatikny moATikny péypt
TIG EMOUEVEG EKAOYEG , eAmilovTag Vo emTUYEL TOLTOYXPOVA YOUNAO TANOWPIGUO Kot
LEW®UEVN avepyia KOTA TNV NUEPO TOV EKAOYDV.

H Bewpia Tov TOAITIKOD EMYEPNUATIKOD KOKAOV GUVOEETOL GTEVE LE TO OVOU TOV
Michal Kalecki’!, mov vmootipile 0T kamd Snpokpatiky kvBépvnon vmd To
KafeoTt®g Tov KOmTOAMOHOD dgv Bo emétpeme TN SwThpnomn TG TANPOLS
ATOGYOANOTG , £TGL MGTE Ol VYEGELS VO TPOKOAOLVTAL Omd molitikég omopdcelc. H
SpKng TANPNS anacyoinon Bo orjpove evioyvon TS SMPAYHATEVTIKNG OVVOUNG
TV gpyalopévov yio v avénon tov webov Kol v amoeuyn duiodng epyaciag,
Tov gvdgyouéveg Ba EmAntte v kepdoopia. ( Agv oképtnke avtn ) Bewpio ce
KafeoT®g Qaciopov, omov Ba ypnolomoteito dueon Pl yio v SdAvon g
gpyatikng ovvaunc.) . Katd ta tedevtaio xpovia, ot vrootnpiktég g Bewpiog Tov
«EKAOYIKOD  EMYEIPNUATIKOD KOKAOL» vmootipiEay 0Tl ol ekdotote Ontevovieg
moMtikol evBappOvouy v evnuepia mpwv omd TIG EKAOYES , TPOKEWEVOL Vo
e€ac@aricovy TNV EMOVEKAOY TOLG — KOl KOVOLV LETO TOVG TOAITEG v TO

TANPAOCOVV LE TIG OIKOVOUIKES VPECELS.

§ 1.15 Moprotikn Owovopio.

INa tov Mapé, n owovopio wov Paciletal otV mapaymyr| tov Tpoioviwv mov Ho
TOAOHVTOL OTNV ayopd eivon gyyevog emppenmne otig kpioeic. Katd ™ pop&iotikn
dmoyn, To KEPAOG Etvat 1 KOPLOL KynTipo. SUVOLT TNG OIKOVOpiag TG ayopds , aAAGL 1|
ATOd0TIKOTNTO TOV EMYEPNCEDV ( KEPAAMIO) £XEL TNV TAOT V. TEPTEL YEYOVOS TOL
dnvwovpyel emavarappovopeveg kpioelg, katd TG onoieg eppavifeton palikn avepyia,
Ol EMYEIPNOES OMOTVYXAVOLV, TO VLTOAOITO KEPAAOLO OCLYKEVIPMOVETOL KOL M

Kkepdogopio avokaurntel. Maxpompdbeopo , ot Kpicelg avtég teivouv va givar mo

21

http://www.hetecon.net/documents/ConferencePapers/2011Refereed/Javidanrad AHE201
1014R.pdf

[21]



coPapéc kot to ovonuo TeAKd Bo eacbevioel. Opiopévol papEloTég cVYYPAQEiS ,
onmwg n Polo Aovieumovpyk eidav v EAAEWYN NG AYOPACTIKNG OVVOUNG T®V
epyalopévav mg attia TG Tdong va givat n Tpoceopd peyaAvtepn amd ) Cntnon, pe
OTOTEAEGUO. TNV EUPAVIOT TNG Kpiong, o€ €va HOVTEAO TOV &Y€l OHOOTNTEG UE TO
kebvolavd. Tlpdypati, opiopévol cUYYXpovol GLYYPOPElS €yxovv mpoomabnosl va
ocuvvovdoovv TG amdyelc tov Mapé kot tov Keynes. Avtifétwg , dAlot €xovv
emoNUavel Ti¢ factkég d10popEc Hetad TG LOPEIGTIKNG Kot TG KEDVOLUVIG OTTIKNG:
evdd o Keynes avtilnebnke tov kamtoAlotikd og €va cvotmmuo mov afilel va
drttnpnBel kau evmaBég oty amodotiky pvduion, o Map Bedpnoe Tov KATITAMGUO
®G VO 10TOPIKA KATOUOIKOGUEVO cLOTNUO TTov dgv umopel va 1ebel VIO KO WVIKO

Eleyyo.

§ 1.16 Avapyo-cvvoikaiotiki] ko Prieiev0epn XoocroiioTiky) Oewpio.

SOUQOVO UE TIC OVOPYOGVVOIKOAIOTIKEG KOl OVOPYLIKOV-PIAEAED0EPEC COCTOMOTIKES
owovokég Bempieg , To KAWL Yo TV KaTtavOnon TG AEITOVPYING TOV OIKOVOLLKOV
KOKAOL givar 1 peimon tov €1600MUatog TV £pYaloHEVOV KOOMG MG KEPAANOVYIKES
EMEVOVGELS «TPAPoVvy T XPNUOTA TPOS T €KEL e TOV KOPO, KOTAANYOVTOS GTNV
KATAPPELOT NG CNTNOMG Y10 TO EUTOPEVLOTA TTOV TOPBEYEL TO GOGTILLOL.

Ye avtn ™ Bewpia, 10 YEYOVOG OTL O1 KAMITAAMGTIKEG TOV EMIMKOVY TO KEPOOG OEV
Kévouv TAdva cOpemva pe ) (Ron Kot v mapodoa oTiyur, ALl GOUP®VA LE
™ perdovtikn) {nmom ko odnyel tov kbdkho. H avaykn vy peyiotomoinon twv
KEPOMV 00MYeL 0€ OMO KOl TEPLOGATEPEG EMEVOVGEIS TPOKEEVOL Vo PeATionbel N
TOPOAYOYIKOTNTO TOV EPYOTIKO SOLVOLLKOV ( ONAadT| va avénbet to Toso ¢ vepaiog
nov wapdyetal ). Mo avénon g mopay®ykoTnNToS, 6TOC0, oNuUaivel 0Tt 6o Kot
av etvat 10 KEPSOG TOV TAPAYETAL KATAVEUETOL GE EVaV avENUEVO apBpd Tpoidvimy.
To képdog avtd mpémel axopa vo. pevotomonbel otV ayopd, 0ALL aVTO pmopel va
amodetyfel SVOKOAO KABMG 01 KAMITAAIGTEG OEV TAPAYOLV Y10, TIG VILAPYOVGES AYOPES
aAAG Ko yuo eketveg mov avapévovtal. Ommg ot HEHOVOUEVES EMYEPNOELS Ogv
pumopovv va mpofAéyovv Tt Bo KAVOLUV Ol AvVTOY®VIGTEG TOVGS , €lval AOYIKO Y10l OVTEG
Vo TPOGTOHOVV VO, LLEYIGTOTOGOLY TO HEPIOLO TOLG GTNV Oyopd LE TNV avénoT TG
napoy®yns (LEcm g avénong tov enevovcemv). Emedn n ayopd dev mapéyet Tig
ATOPOITNTEG TANPOPOPIEG Y10 TOV GULVIOVICUO TMV EVEPYELOV TOLG OOMYEiTAl OF

npocPopd mov vrepPaivel ™ (Nnomn kot oe SLVGKOAIEC PEVGTOMOINONG EMAPKOVG
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KéPOOLG. Me dAlo Aoyl , pio TEPI0DOG VIEPTAPAYDYNG TPUYUOTOTOIEITOL AOY® NG
VIEPPOAIKNG GLOCOPELGNG TOV KEPAAAIOV.

H avapyo-cvuvovkoMotikn Oempio Oewpel Ot1 vapyov péco pe too omoio. O
KAmToAlopog pmopet va ovafaiet (0ALd Oyl vo GTOUATNCEL) Lo YEVIKY Kpion Tov
efeMooetal g amoTtéAecpo Tov otKovopkoh KOkAov. H eméktoon towv moto®oewmv
and TG Tpanelec TOGO GTOVG EMEVOLTEC OGO KOL GTOVS KOTOVOAMTEG — €lval O
TOPAO0CIUKOC, Kol 0 o cvvnoiouévog, Tpdémog avtipétomions. O reploopndc, pe
TOV 0moio Ol ayopég avENOnkav kol o KEPON eKUAlEVOVTOL amd TIS AYOTEPO
OVEMTUYUEVEG YDPEG KOl YPNOLOTOOVVTOL YO TNV EVIGYVUON TV KEPODV TV
WUTEPLOAICTIKOV YOPp®V, omoteAel po aAAN péBodo. ‘Evag dhlog tpdmog eivarl M
KpaTKn TapEupocn otnv okovopia ( 0TS o1 KaT®TOTOl UIchoi, 1 EVOOUATOON TOV
GLVOIKATMOV GTO GUGTIUA, 1] TOPAYMOYY] OTA®YV , 1 EKUETAAAEVOT) TOV EMTOKIMV Y10l TN
JTNPNON VOGS «PLGIKOD» TOGOGTOV TNG avePYiag Vo KpaTHOEL TOVG EpYULOHEVOVG
o€ emaypOmynon, K.Am.). Mo dAAN AVon givoar Kpatikég damaveg yio Ty avEnon g
ouvvoAlkng {fmmong, m omoio umopel vo avénoel v Kotavdimon Kol £I61 va
pewbovv ot Kivovvol g vrepPoikng mapaymyns. 2otdc0, ovtég vroloyileTat OTL
EYOUV (OVTIKEWEVIKA KOl VTOKEYEVIKA) Oplol Kot OgvV UTOPEl TOTE VO KATUPEPEL VOl
OTOLOTIICOVV TNV EUPAVIOT] VPECEDV TOV TEAMK(G TPOKVTTOLV OO TNV KOMITAAGTIKY|

TOPAYOYT KOL 1] OVAYKT) TOPAYDYNG KEPODV.

§ 1.17 Avotproxn Xyoin.

H avotplokn oxoAn OKOVOUIKOV damoppIimTel TOV 1GYLPICUO OTL 1| OIKOVOUIKN
ovykvpia elvar gyyevég yopakInploTikd TG otkovopiag g ayopds kot vrootnpilet
OTL 0VTO TTPoKOAEiTOL KUPIMG Omd TNV KEVIPIKN KPOTIKN TAPEUPOOT GTO YPNUOTIKO
omdBepa. Ol OKOVOLOAGYOL TNG OWGTPLAKAG OXOANCY, akohovBdvtag Tov Ludwig
von Mises, €oT1d{ovV 6TOV POAO TOV EMITOKIOV MC TN TOL EXEVOLTIKOV KEPAANIOV,
ATOQAGELS KaBoONYyNUEVG EmeEVOLONG. Xe o dvapyn owkovopia ( elebBepm ayopd),
o6mov Ogv vmdpyel Kopio kevipikny tpameCo , mpobmotiBeton OTL TO EMTOKIO
avVTIKOTOMTPIlEL TNV  TPEYOVCO. TPOTIUNGN TOV OAVEISTOV KOl  OOVEWLOUEVMV.

Op1opéVoL supemvovv pe Tov Knut Wicksell kot 10 amokahody «Quotkdy mitokio™.

22 http://en.wikipedia.org/wiki/Austrian School

2 http://research.stlouisfed.org/publications/mt/20050301/cover.pdf
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H mpoondBeia g KuPépvnong va amokTioel Tov EAeyy0 Tov ypnudtev ( Hcw g
onuovpylog pog KeVIPKNG Tpamelos ), KATOUGTPEPEL TN (QULGIKY 1GOPPOTI0 TMV
EMTOKIOV PETOED TOV OMOTAUIELTOV Kol TV davellopévaov. Ot otkovopordyol g
OVGTPLOKNG GYOANG KOTOANYOUV GTO GUUTEPAGUO OTL, €GV TO €MTOKIO OlaTnpeiton
TEYVNTA YOUNAO omd v KvBépvnon M v kévipikn tpanela, tote M {fTnom yo
davewr Bo eivor peyoADTEPN OmWO TNV TMPAYUOTIKY] TPOCEOPE TV TPoBuumv
SOVEIGTAV, Kol AV TO EMTOKIO givarl TeYvNTd LYNASG B cvuPel akpiPac to avtibeto.
Avm N TopamAdvnon Tov ToV odnyel Tovg enevovTég o AavOlacuéveG ETEVOVOELS
KEQAAQI®V, SUVEICUOD Kol EMEVOVCEMV €1Te TOAD €iTe EAAYIOTO GE LOKPOTPODESLLAL
épya. Ot meplodikég vpéaelg Bewpovvtal , Tote, amapaitnTtes «dophmOoeg) HeETE amd
TEPLOOOVE AOYIOTIKNG TMIOTOTIKNG EMEKTAONG, OTOV Ol U EMIKEPOES E€MEVOVOELS
PEVGTOTOLOVVTAL, ATELELOEPDOVOVTIS KEPAAOL Y1 VEEG ETEVOVGELC.

H avotpikn Bempio Tov owovopkod kOKAOL mpoPAénet emiong OTL 1 emiPoAn TV
TEYVNTA YOUNA®V €MTOKI®OV Kol 1 eTakOAoLON avEnon ™S TPOsPOPAS AOYIGTIKAOV
TOTOCE®V, dNUovpYel TANOWPIGHO TV TIH®OV ( TOL cLYVE 0TIALETOL GTO KEPAAOLO
N 0€ gvePYNTIKEG AYOPES, Ol OToieg amacyorlodv moAhovg avBpdmovg). Otav avti N
VOUOUOTIKY «€KpNEN» eival Tpaypatiky] , ovxvd ot kuPepvioelg @ofovvtol o
evogyouevn o0phmon TG «VOMCUATIKNG £KPNENGY OEOOUEVOV TOV  OPVNTIK®OV
EMITAOGE®V GTNV ATACYOANCT amd TNV avamopevktn dtopbwon. ‘Etotl avaykdleton
TOTE M KEVIPIKN TpAmelo Vo avENCEL AKOUO TEPIGGOTEPO TNV TPOCPOPE TICTOCEWDV
TICTOGE®V Yo Vo dtatnpnOel 1o teyvntd Youniod emtdkio, mapateivoviog pe ovutov
TOV TPOTTO TNV CYELTIKN» VOUICUATIKY GvONGon KOl TNV ovOTOQEVKTY EMOEivmon TG
«O10pBwoncy, 6tav M eméktacn ¢ miotwong oev pumopet TALov va oatnpnBel. Ztnv
avotplokn Bewpia, o1 KAUWYELS Ko VEESELS BempovvTal TOGO OETIKEG OLVAUES DOTE
OTOTEAOVV (QUGIKO UNYOVIGHO TNG ayopds ®G mpog Tn AOon tov AavOocuévov
KOTOVOU®MV TOV TOPOV KATA TN SIUPKELN TNG «EKPNENG» N TNG TANB®PIOTIKNAG Gdong.
Ot owovopordyolr TG aLOTPLOKNG OYOANG eotidlovv GYoANg eotidlovv oTov
mopoluopd Tov dot-com emevovGE®MV KOl OTN GTEYAOTIKN (Povokd tov Hvouévov
TOMTEIDV OC GLYYPOVA TTapadelypata g TeEXVNTNG apBoviag ToTwong EMOOTOVTOG
™ U Pudoiun Aavlacuévn emévovon.

Ynapyovv dGQopeg KPUTIKES TNG ALOTPLOKNG Bewpiag Yoo Tov 0KOVOUIKO KOKAO,
OpKeETEG ek TV omoimv avagépovtar ot HITA |, pe tic emavoroapPavopeveg
olkoVOLIKEG kpioelg katd tov 19° aidva, kol kupiog otn peydin Hveeon uetd tov
naviko tov 1873, mpv amd tn onpovpyio pog keviptkng tpanelog twv HITA to 1907.
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Av106 dev avatpémel TV avotplokn Oempio o eEnynon TV kpicewv Tapodoag LG
KEVIPIKNG TpATeCas, OTmg cLVEPRN e TN HEYOAN OIKOVOLUIKT KPioT, 0ALL omoTeLED o

TPOKANGT OV TPETEL VAL AVTILETOTIOTEL.
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2. Kse@dlmo Aévtepo: 1" Moykoéoma Owkovoprkn Kpion
1929-1933

§ 2.1 Iotopucn) Avadpopn.

H mayxoopio owovopkn veeon tov 1929 ( The Great Depression ) ntav po
KATAoTOoN d1EBVOVS 01KOVOLIKNG DPECTG TOV SIPKTGE Al Eva PEXPL dEKA YpOVIL GE
SPOPES YDPES TOL KOGHOL KOl YOPOKTNPIoTNKE amd avepyio, OKOT| TNG
Blopmyovikng mopaym®yng Kol ToV KATOCKEVAGTIKOV £PYOV OAAG KOl OO GNUOVTIKY
TTOON TOV TWOV . ETpoKelto yio ) HEYOAVTEPT] OIKOVOIKT VOEGN TG CUYYPOVING
otopiag kot ypnoworoteitor tov 21° oidva ¢ mapdderypa yio. o TG0 oduvnpn
pmopel va givat ol OUKOVOULKT] KOTOGTPOOT).

H «MegydAn "Yoeony, onwg yapakmmpiotke otic HITA, emnAfe coppmva pe tovg
avVOAVTEG PETA amd To ypnuotioTnplokd kpay otig 29 OktoPpiov Tov 1929, yvwotod
oc N Mavpn Tpim. Oa mpénet, eniong va avapépovpe 0Tt T0 TEAOG TNG KPIoNG OTIC
HITA tovtiotnke pe 10 évanopo g TOAEUKAG otkovopiag tov 2% mayKoouiov
TOAENOVL, YOP® oto 1939.

H xatdppevon tov apepikavikod ypnuatiotnpiov ot Néa Yopkn 1o ¢Bvonwpo tov
1929, eixe coPapéc cvvémeleg o OLEG TIG EVPOTAIKES Otkovopieg . AVTEG €yvav To
évtoveg otv Evpomn 10 mporto e&dumvo tov 1931. Tnv dvoign tov 1931, n
KOTAOTOON &€iye YEPOTEPEYEL YO TIC OIKOVOUIEC TMOV EVPOTAIKAOV KPOTAOV, TO
mEPLocOTEPA OO TO. OMOloL OdVVOTOVCAY Vo E0QANCOVV T YPEN TOLG TPOG TNV
Apepwr). Emiong, vmpye mpopfAnuo kot otig devpomaikés mAnpoués daveiwv,
Tpaypo Tov emdeivwce mePlocdTEPO TO owovoukd kAipa. To peyoivtepo, dumg,
TpOPANpa o Tapovsiale N otkovopio TS NTINUEVNG KATA TOV A” TOyKOGULIO0 TOAENO
I'eppoviag, n omola, €kT0C TV GAA®V YpeEA®V TG oKovouiog tng , €lye Kot Tig
HEYOAVTEPES TOAEWIKEG OPEINEG TTPOC TIG VIKNTPlEG duvdpels. Kdto amn’ avtég Tig
ouvOnkeg otig 20 lovviov 1931, o TIpdedpog twv Hvopévov Tolteidv Apepikng,
XovBep, TPATEIVE TNV ETNCLO AVOGTOAN TOV TANPOUDV TOV EXAVOPODCEDV omd T
Ieppovia mpog tOVE XVUUAYXOVG CGE GLVOLOGHUO HE TNV ETNOCW0. OVAGTOAN 1TNG

TANPOUNG TOV TOAELKOV YPEDV TOV ZUUUAYWOV TPOG TNV AUEPIKN.
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H I'eppovia elye 1660 ennpeactel amd TV OWKOVOUIKY Kpion , ®OTE advvaTovoE va
ovveyioel TG TANPOUES TPOS TO EMTEPIKO. AV 1 YEPUOVIKT OtKOVOUia Katdppee, Oa
EMOVE VAL LPICTATOL Y10 TOL AUEPTKAVIKO EE0YMYIA TPOIOVTO KOL 1] YEPUOVIKT aryopd ,
aoV Ba elye mroyedoel. Apeco omotédespo Oa NTov vo yoBovv To OUEPIKOVIKA
KeQdAaa mov glyav emevovbel kel ta televtaia ypdvia, Tpdyua mov Bo emdeivove
TEPLGGOTEPO TNV KATAGTOCT OTNV 1010 TNV APEPIKN.

H xatdotaon oty Evponn emdsivabnie 1o devtepo e€dunvo tov 1931, Z1ig 14 o
15 IovAiov , n Tepuavia eméfare €reyxo TOL GCUVOAAAYUATOG KU EKAELGE TO.
YPNUOTIOTNPLOKE 10pduata. Avt| 1 kiviion &ixe oAvcdoTtés avtidpdoels o6to
eEotepkd. H déopevon tov ayyAKadv ypnUdTov eTEQePE TNV TOXEID TTOCT TNG TYUNG
™G oyyMKNg Alpag. Ztnv AyyAMa oynuatiotnke eBvikn kvPépvnon otig 24 Avyovotov
kot otig 21 ZemtepPpiov n Alpa AyyAiog eykatéretye tn xpvon Paon ( Tpdypo mov
ékove Kou M Apepikny moAd apyodtepa, ot 19-4-1933 ), dnhadn Emaye va
LETOTPEMETAL GE YPVOO.

H «xpion eixe xataotpo@ikéc emMMTOGES TOCO GTOV OVEMTLYUEVO, OGO KOL GTOV
avantuooopevo kocpo. Emmpedotnie to debvég eundplo, kobmg emiong kol to
TPOCMOTIKA €0COONUATA, TO £6000 amd POPoVS , Ol TEG kol ta kEPON. Eminyn
ONUOVTIKA 1 OWKOVOpie OpKETOV TOAE®V avéd TO KOOUO, 10iMG ekelvav mOL
eCaptiovrav aueca omd ™ Papid Prounyavio. O KATAGKELES TAYMOOAV Kol OL 0LyPOTO-
KTNVOTPOPIKEG EPYOGIEG VTOXDPNGAV AOY® TTMOTG TV TIUOV GTLG 600eLES katd 40%
ue 60%. Kabaog n {nmmon Ppiokdtav ce dapkr] vIoxdpnon, Kot vanpye EAlewyn
EVOALOKTIKOV EPYACLAV, O TEPLOYES TOV €EAPTIOVTOV OO TOV TPWOTOYEVY] TOUEN OTMOG

expetdAievon yng, opuyeiwv kot EOHAOL VIEPEPAY AKOUT TEPIGGOTEPO.

§ 2.2 Ta Aitwe Tng Kpionc.

Ymnp&av moArol mapdyovteg mov TpokdAesoy v Kpion , Onwg OOMKES adLVApIES
KOl GUYKEKPLUEVA TTEPLGTOTIKA TOL OO TN UETETPEYOV GE 0L YEVIKELUEVT] VPECT),
KaOdg Kot 0 TPOTOG Ue TOV oMol PeETaPEPONKE AT YDOPU GE YDPO. ZYETIKE Pe TNV
TEPL0O0 OVTN, Ol IGTOPIKOL AVAPEPOLY O OOLKOVG TAPAYOVTEG LEYAAES KOTAGTPOPEG
TpanmeldV Kol TO YPNUATICTNPLOKO Kpay, Ve avaAvtéc onwg o Ilitep Téuwv kot o

Mmndppv Ayevykptv divouv Epeacn oty andeacn g Bpetaviag va emotpéyet otig
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soTiec mov vanpyav mpw 1o Gold Standard® mpdtov Eeomboet o 1% maykdowog
TOLENOG.

Ot evarlhaooopevol KOKAOL Bpeong Bempovvtat £va cuvnBeg koppdtt e (mng o€ éva
Koopo pe aféPateg wooppomies petald mpoceopds kot {ftnong. To molog mapdyovtog
peTaTpémel o ovvndn Mmoo Kot ovvtoun VEECN 1 OWKOVOUIKO KOUKAO ©€ o
YEVIKELUEVT KOTATTOON amoteAel aviikeipevo cvlntmong. AvBpwmotl ¢ dtovonong
OgV £YO0VV GLUEMOVNGEL MG TPOS TO. OKPIPN OiTIo Kot T GYETIKY TOVG GLUPOAT GTNV
kpion. H avaltnon tov evbuvdv eivar 6tevd cuvoedeévn Le TO EPATILA TOV TMOG
va amo@Bevybel pio peEALOVTIKY Kpion Kol G €K TOVTOV Ol TOMTIKES ATOWYELS TOVG
OVOLLLELYVOOVTOL GE L0, AVOADGOT] IGTOPIKDV YEYOVOT®V OKTA TAPEABOVCAOV dEKOETLDV.
To peyalvtepo epdtnuo €0TIALETOL GTO KOTO TOGO ETPOKELTO Y10 0L OITOTVYiO TNG
erehBepng ayopdc 1 ywoo o amotuyio ek pépovg TV Tpaneldv va Tpoidfovy v
KATOPPELGT TOVG, TOV €MOKOAOLOO TOVIKO Kol TIC TEPIKOMEG OTA YPNUOTIKE
anofépata. Exeivor mov vmootpilovv €va onuovtikd poAo Ttov KpdToLg OTNV
01KOVOLLia, TIGTEVOVV OTL ETPOKEITO KLPIMG Y10 TV OTOTLYI0 TOV EAEVBEPWV ayop®dV
TOC 1N Kpion o@eldtav oV amotvyic TG KLPEPVNONG VA OVIUETOTIGEL TO
TPOPAN L.

XOyypoveg Bewpleg pmopel vo xoatnyopromoovvtor oe TpelS oxoréc. Ilpatov
VILAPYOLY O1 VITOGTNPIKTEG TOV KAUGIKAOV OIKOVOUIKADV: Ol LOVETAPIOTES, 1] QLGTPLOKN
OYOAM] Kol 1 VEOKAOGIKY Olkovopukn BOewplo, mOvL OAEG EMKEVIPOVETOL OTI
LLOKPOOIKOVOIKEG EMMTMOCEIS GTO XPNUOTIKO OmdBeNa KOl GTNV TPOGPOPE ¥pLGOD
nov oTpile TOALAL vopiopato TPoToL Yevikevbel n kpion, cvumeprlapfoavouévng g
TOOPOYWYNG KOl TNG KOTAVAAMOTG .

Koatd dedtepov, vrapyovv moArég dopkég Bempieg , mo yvootn omd TIC omoieg M
Kebvowovn, oAhd kot m oyxol tov Oeolikdv otKovopk®v, mov tovifovv v
VIOKOTAVAA®ON Kot TNV VIePenévoeon (- OKOVOMIKY @QOUOKA ), TPOKANTIKY
CLUTEPLPOPE TV TpamECIKOV TOpaydVTOV Kot Brounybvov , 1 avenapkeic Kpatikol
Aertovpyol. Otav o mavikdg Eexivnoe kot akoAovdnce 1 Veeon , ToAlol wioteyav OTL
UITOPOLGAV VO S1LGAOCOVY TO, XPNUATO TOLG TAPOUEVOVTOS LOKPLE Omd TNV ayopd,
KaOdg ot Tég vmoympovoov €161 MOTE Eva 0£dOUEVO TTOGOCTO YPNUATOV Vi

UTOPOVGE VO AyOpAoEL TEPIGTOTEPQ OY0lOd.

* http://economics.about.com/cs/money/a/gold standard.htm
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Ye 1pito emimedo, vmapyxel M HOPEIGTIKY KPITIKY Yoo TV TOMTIKY owovopio. H
KPITIKN 0T €0TIALETOL GE OVTUPACELS TOL {010V TOL KOMITOAMGHOV, U0 KOWMOVIKN
AVTITOAOTNTO MG TPOG TNV OlKEToinon ¢ vrepasiog Tov kKepoiaiov, KaOdG
TPOAYOTOV O EUEVTN OVIGOPPOTIO.  GTN] GLOCAPPELON TOV , UE VREPPBOAIKN
CLGGMPELGT TOV KAMUOKOVOTOV UEXPL TIG TEPLOJIKEG Kpioelg mov to amopeiovay. H
TPOEAEVOT TNG KPIoNG , MG EK TOVTOV, EVTOTILETOL OULYMDG OTN SOOI TNG TAPOYWOYNG,
oV KOl 1| OIKOVOUIKT Kpion ovvatal va emdevobel and mpofAnpoto dvcovoroyiog
OTNV LIEPTAPOYWYN oTN Propnyavio Kot cLVIEEIS TAPUYWYIKOVG TOUELS , KaODS Kot
OTNV VIOKOTAVAA®OT) TOV A00V.

O vmepPorikdg davelopog Oewpeitor €vo akdpo aitto g peyding xpiong .
Maoaxkpootkovopoloyotl, 6Twc o Maev Mrepvdvke, mpoedpog g Kevipikng Tpamelog
tov HITA |, emavépepav v dmoym 1ng oxeong xpEOLG — VEECNG TOV
npwtodtatuodnke ond tov IpPfvyk @icep. O tehevtaiog cuvédese TV yoAhopn
TOTOON HE TNV LIEPYPEWOT, KATL MOV TPOAEIOVE TO £30(POG Y10 KEPOOGKOTIKA
moyviole ko emevouTikég @ovokes. EmumAéov , o Mmepvavke mpoydpnoe otnv
EVOYOTOMON €VVEN OAANAOGULOYETILONEVOV TTAPAYOVT®OV VIO GLVONKES YPEOLS Kot
VOEOTG Y10 VO SIEVKPIVIGEL TO UNYOVIGUO TNG ATOTUYI0G.

Ymobétovtag m¢ € KATOW0 YPOVIKO OAGTNUO TOPOLGLALETOL M0 KOTAGTOCN
VIEPYPEMONG , TO YEYOVOS 0VTO B 001 YN |GEL GE PEVOTOTTOM O, €ITE AOY® OVNGUYIOG
TOV TIOTOTOV, EITE TOV SAVELOANTTAOV 1| Kot TV 000. TOTE pmopovue vo eaydyovpe
™V akOAoVON cvumepacpatiKy aAvGida mov amaptiletor and evvéa kpikovg : (1)
Pevotomoinon twv ypedv mov odnyel oe ev Bepud mwAnces. (2) TvotoAn TV
vopuopatikov omobepdtov, kobog ta tpamelikd Odveln OmMOTANPOVOVTOL KO
nepropiletar n toyvnTa drakivnong . (3) Itoon ota enineda TOV TGOV , P GALQ
Aoy, P @ovoka tov dohapiov. Zvumepaivovtog, Om®G avaeEépOn Kol avoTEP,
TOC VTN 1N TTdon dg oyetiletar pe ovatipnon, mpémel va akolovbnocet : (4) pa
aKOun peyoAvtepn mrtomn oty Kabapn oflo TOV EMYEPNCEDV TPOKAADVTOG
TTOYELOELS KOl (5) o TOPOUOLD TTMOT) OTO. KEPOT, 1| OO0l GE £Val KOMITAAMGTIKO
LOVTEAO LOG KOWVOVING TOV OTOMK®OV €600®V , 0dNYel o avnovyio 1 onoia o€ : (6)
Meiwon g Tapaywyns , TOV GUVOALAY®OV Kot TNG EPYACIOG . AVTEC Ol ATMAELES , Ol
TTOYELOELS Kot 1 avepyia, odnyovv o€ : (7) Atauciodoio EAdetyn avtomenoidnong,
omoia &v ocvveyeio oonyel o (8) Amotapicvon kol Atydtepn dwokivnon ypnuatog. Ot
okT® avapepBeioeg petaforéc mpoxaiovv : (9) Ilepimloxkec otpePrdoels ota
EMTOKLN OAVEIGHOV KOl GUYKEKPIUEVA , L0l TTMGY GTO. OVOUACTIKE EMTOKIO KO GTNV
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a&lo Tov YPNUOTOC, GLVOSEVLOUEVT] OO L0 AVENGT GTO TPOYLOTIKG ETITOKLO KOL TNG
ayopaoTIKNG a&lag TV EUTOPEVHATOV.

Ot tpameleg mov lyav ¥PMNUATOSOTNGEL TAL LIEPYPEN APYLOAV VO, KATAPPEOLY KOOMDS O
JOVELOAMTTES ALOLVOTOVGOV VAL AVTOTOKPLOOUV GTIS GUUPATIKEG TOVG VITOYPEMGELS KO
ol Katafétec onkwovay To XPNUATE TOLg HallKE Oomd TOLG AOYOPLUGHOVG TOVG,
oynpoatiCovrag tpamelikég ovpéc . KuPepvnrikég eyyomoeig kot vopobeticés pvbuiceig
¢ Fed mov elyav okomd vao amotpéyouv TETOlEG 0VPEC TOVIKOD omedelyOnoav
OVOTOTELECUATIKEG KOl OGE OPWOUEVEG TEPMTOGELS omepevyOnoayv. Tpamelucéc
KOTOOTPOPEG 00NYNCAV OTNV OTMAE amofepdTOV eKatoppvpiov dorapiov. Ta
ATANPOTA XPEN KATEGTNOAV AKOUN 70 EMKIVOLVA, KAOMG 01 TIES Kol TO ELGOONLOTAL
éneptav 20-50%, aAld Ta xpén mopépevay ota 0w emimeda. Metd v kpion tov
1929 xor katd 1t Owbpkeln Tov 10 mpdTOV unvov tov 1930 , 744 auepuovikég
Tpameleg KaTEPPELGAV, EVA HEYPL TO TEAT TOL £TOVG avEPYOVTAV cuVoAkd oTig 9.000.
Ot katappevoelg mpav popen yovootifadas kabmg omeAmiouévor tpameliteg
anéovpav Odveln, to omoio Ogv egiyov ypdvo N YPNUOTA Ol OUVEWOANTTEG V.
amonANPOGovY. Oviog to HEAAOVTIKA KEPAM YOUNAG, 1 EMEVOLOT KEQOAOI®V KOt OL
KATOOKEVEG TTeplopioTikay 1 whywoav tekeimg . Ev dyetl mpofAnuatik®dv doveiov kot
YEPOTEPEVOTNG UEAAOVTIKOV TPOYPOUUATOV, ol dtacwbleiceg Tphmelec katéoTNOAV
AKOUN O CLVTNPNTIKEG OTIC XOPMNYNOELS daveimv. Apyloav va «yTtilovvy KEQPAANOKE
amofEpaTo Ko VoL TEPIKOTTOVY Ta OAVELD, EVIEIVOVTOG TNV LIOTIUNGT TOV YPNHOTOG.
"Evag gavAog KOKAOG GYNUATICTNKE , EVO 0KOAOLONGE KOl 1] OUKOVOUUKT] KOTPOKVOAA.
AVt N QVTOEKTANPOVUEVT] TPOPNTEID LETETPEYE TNV OLKOVOLIKT VPeoT Tov 1930 oe

po peyaan owovopukn eEabiioon péyxpt to 1933.

§ 2.3 Ta lIpota Xnudaorwe Tyc Haykoomag Kpiong Xtnv EALGoa.

To owovouikd mpoypappa tov ErevBepiov Beviléhov eixe o10)0 TNV OKOVOUIKN
avacLyKpoOTNon ¢ yopos. I' avtd elye dpoporoynocel évav aplBud amd peydio
onuocla Epya, 1 OAOKANP®ON TV onoiwv Bo wBoboe TN ydpo otV gunuepio Kot
otV avantuén. Ola avtd Bo propovcav va yivouv Tpoypotikotnto, oAAE Kupimg M
O1eBVN G OIKOVOUIKY] GLYKLPIO OEV ETETPEYE TNV ALECT Kol EYKOLPT) OAOKANPMGCY| TOVG,.
H xatdppevon (kpay) tov apepikdvicov ypnuatiotnpiov g Néog Yopkng to 1929 ,

elye 0ALCOMTEG aVTIOPACELS OTIG OIKOVOUIES TV Kpatdv ™G Eupdmng kot kupimg

(30]



o’ avTéc TV acbevéotepov Kpatwv , Onwg 1 EAAGda. 'Hon and to 1930, dpyicav va
Qoivovtal To TPAOTO onudadta g kpiong kot oty EALGda. Ot eaymyég dpyoav va
HEIOVOVTOL, €V® OVoKoAo pmopovoav vo  PpeBodv  ypnUOTOdOTNGES damd TO
e€MTEPKO, Y100 TN XPNUATOSOTNOT TV ONUOGIOV EPYACLOV.

Ot ovvénmeleg TG MOYKOGUIOG OWKOVOMIKNG Kpiong Ogv elyav @Tdoel akOpo oty
EMéda kot to vopiopo akolovdnoe t otabepomomrtiky Tov mopeia. Ouwg, non and
T1c 30 Tovviov 1931, o dopiopévoc and v K.T.E. Ayyrloc copfovrog g Tpdmrelog
™m¢c EMadoc, H. C. Finlayson, éypaye oto Bevilého mpogidomoidviog Tov : «...
eloxolovbet vo, vpiototar oty EALGO0 cofopn EALEIWIC 01KOVOUIKNG 1660POTIOS KAl
ot, av Aneblei dopbwtike uétpa, eivar ovovotov va onuiovpynlei o cofopn
KOTAOTAOIC. ... ».

Kédto an’ avtég 11g ovvOnkeg to tedevtaio tetpdunvo tov 1931 , vanpyav 600
Baoikég amdyelg yioo TV TOKTIK 7ov €npene va akoAlovOnost 1 KvPépvnon
Beviléhov yia 10 vopiopa: €ite vo amodecUedoEL , EMioNG, TN OpayUn amd TO YPLGO
(6mwg elye MOM whvelr n Ayydio), eite va amodeouedoel T opoyun omd TN Alpa
AyyMog kol vo T GUVOECEL e VOUIGHO TOV OKOUO UETATPENOTOV GE Ypuco. O
Beviléhog mpodteve ) debtepn Avon , yioti mioteve OTL 1] VOUGHOTIKY oTofepdtnTa
Ntav amopaitnTn TPOKEWEVOL VO SOTNPNCEL 0T0 €EMTEPIKO TNV KOAY QUM TNG
YDOPOG, OC TPOG TNV OKOVOia TGS AV AMOOEGUEVE TOVTEAMS TO VOUIGHO OO TO
YPLGO, M amdTOUN LVIOTIEUNON Bo AAAOIWVE TO OIKOVOIKO TPOQIA TNG Y®Pag Kot Bo
LLEWOVOVTOV 01 EATIOES Y10 VEO OAVELO.

‘Etot avokAnOnke n obvdeon pe v ayyAikn Apa kot v wotyio Tov 1928 kot to
VOGO GLVOEAMKE e TO SOAAPLO TOL OKOUA OLATPOVGE T GYECT TOL LE TO YPLGO.
Eniong, ékleioe 10 ypnuaTIOTI P10, OOTE VO TEPLOPIOTEL N {ITNOT TOL XPLCOV KOl TOV
EEVOL GLVVOAAYLOTOC. AAAG QVTA T LETPAL OEV UTOPOVGAV VO GAOCOVY TNV EAANVIKY|
owovopio. EmmAéov , 1 owovopkn kpion g EAAGSag kot n mtodygvon tov 1932,
Ntav amoTEAEGHO EVOG TAEYLOTOG EEMTEPIKAOV KOl ECOTEPIKDOV TAPAYOVIWOV. Q¢ TPOG
TOVG TPADTOVS, CNUAVTIKOTEPOG NTOV 1 TOYKOGHLO OIKOVOUIKY Kpiom, mov Eexivnoe
and v Apepikn 1o 1929 ko ypnyopa €ptace kot otnv Evponn. Ztovg ecoteptkois
TOPAYOVTEG TOV EXNPEACAY OPVNTIKA TNV EAANVIKT] OIKOVOUI0 KOl TNV 001yNGaV 6TV
TTAOYELOT GLYKATOAEYOVTOL , O VIEPPOAKOG SOVEICUOG Kol O pOAOG T®V TpameldV
otV €0MTEPIKN ayopd. Metd to 1922, dheg o1 Kvepvnoelg gixov otpagel oTov

e€mtepkd davelspd. Avtictoya kot o Beviléhog élaPe ddveln pe Pacikd otd0
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¥PAoN TOVg € dNUOSLL £PYo, LE QUECT) GLVETEWL TOL LIEPPBOALKOD SOVEIGHOD Vi
doyK®wBovv T EAAEippaTa Kot 101KA TO ONUOG10 YPEOC.

INUavTikd pOAO otV EAANVIKTY owkovopikn kpion tov 1932, énoéav kot ol oxéoelg
tov Kpdrovg pe tig epmopikég tpdmeles , mov moTé dev NTav KaAg eml kKuPepvioems
ElevBepiov Beviléhov. Ot €vioveg d10popES TAPOLGLACTNKAY KUPIMG amd TN GTIyUn
¢ Opvong g T.T.E., evd o&uvOnkav eni kuPepvricemg Bevilérov. Ovolootikd |,
avtod 0PeNdTAY 6TNV Tpoomdbeia Tov Kpdtovg v’ anelevBepmbel amd tnv knoepovia
tov gunopikav Tpomeldv oto mapayoywd topéa. O Bevilérog elye okomd tov
nepoplopd g movrodvvapiog g EOvikng Tpdamelog , aAld kot TtV dAA®V
eunopikav tponemv. 'Etol, mpoydpnoe otnv vAomoinon piag dEGUNG HETPOV, TOL
oTOYO0 YOV VO LEYOADCOVV TOV KPATIKO TOPEUPATIKO GTNV aryopd.

To xpdrog pe ™ oepd T0L, Yo va LENGEL Ta 5004 TOV, ALY KOl Y10 VO EUTOOICEL
TG €100YWYEG KoL Gpo. TNV €KPOY] GUVOAALAYUATOG OTO €EMTEPIKO, aVENGE TOVLG
€1060YOYIKOUG daopuovs. To élAeupa tov gumopikov solvyiov mepropiohnke Ady®
TOV CUVOALQYLOTIKOV EAEYYOV Kol TG pelwong tov oebvov tipnav. [Hapdiinia,
OU®G, pewmdnke Kot 1 avoroyio ToV EAYOYOV ®G TPOG TIG EIGOYMYES.

O deikmg g aflog KaBOG kol 0 OYKOG NG YEWPYIKNG TOPAY®YNG EMECE.
Tavtoypova, kpion €eKONAOVOVIOV KOl OTIC EMYEPNOCES KOl Ol TTOYXEVGELS
mopovciolav avénon. Eivar oavepd onraodr 6Tt n otkovouikt kpion amd 1o 1930 ko
petd elye yromnoet oAb 1 Prounyavia. To péco ovouactkd avopikd nuepopicHio Tov
EPYATN TOPOVLGIOGE TMPAYUATIKY] TTOOCT Kol M avepylo YTOMNGE TOV TOUEN TNG
Brounyaviag. Téhog, 1 oKOVOUIKY] dpacTNPLOTNTA APYIcE VO LELDVETAL, VD TO 1931,
10 €Bvikd e0doMua ,peiwdnke oe oyxéon pe to 1928 ko 10 1600lHy0 TANPOUDV
HEIONKE EAOPPA AOY® T®V OUCUOV 7oL EMEPUALE TO KPATOG, OAAG KOl TNG
amoocvvoeons TG AMpag AyyAlag amd ™ ypvor Pdaon. Qg amotérecua, o Bevilérog
melOTav Vo TPOYMPNOEL GTNV LIOTIUNGN TOL VOUIGUOTOS, OlpOpPETIKE Ypriyopa 6’
avayKaCOTov Vo O10KOWEL TIG TANPMUES TOV XPEDV TPOG TO EEMTEPIKO, TPy TOL Oa
onpove ypeokomio otnv EALGS. Avtdg, Opme, Tioteve 0Tl dgv giyov yabel Ta mavta.
‘Himile 61t o pmopovoe va otnpybetl 6° €va axodpo ddvelo, yio vo cuveyicel ta
avamtuEloKa €pyo Kt €tot Bo metvyove TV otkovoulkn avartuén. I’ avtd ftav
avaykoio va dtupuAdEel T vopuopatikn otafepdtnto Kot v EAANVIKN ToTH 6TO
eEmtepkd og LVYNAQ emimeda, mpdypa wov Ba dievkdAvve to davelopd. M’ avtd To

o£010 oTIG apyES Tov 1932, Eekivnoe Tig evépyeteg Yo TV emitevén tov vEou daveiov
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and 10 efmtepkd. Qotdco, M omotvyion MoV avapevopevny kot o Bevilérog
oonyndnke oe mapairnon.

Mo GAAT GNUOVTIKT) GUVETELD TOV VTTEPSOVEIGLOD TNG XDPAS NTav 1) EXPEPLVOT TOV
KpoTwKoH mpobmoAoylopod mov pe OvokoMa pmopovoe va  tcookehotel. Ta
OTOTEAEGUATO OVTOD TOL LTEPOYKOL OAVEIGHOL ekdnAdOnkav 1o 1932 , omdte 1
EMada, advvotavtag vV avtomokplfel 6TIC VITOYPEDGELS TNG OTO £EMTEPIKO KNPLEE

TTAOYELCT], ONANST AVOCTOAN] TANPOUDV GTO ECOTEPIKO KO GTO EEMTEPIKO.

§ 2.4 Xopnépaopa.

H peydin kpion dev Nrav arotéiecua pog andtopng ntmong. Ot xpnuatiotplokég
ayopég Kivouvtay avodlkd otig apyés tov 1930, emotpépovtag ota apykd emineda
Tov opxav tov 1929, av kot axoun mepimov 30% xdtow omd To pEYIGTO TOL
YemtepPpiov tov 1929. H apepwcdvikn woPfépvnon kot n Prounyavie EO6deyav
TEPLGGOTEPA 6TO TPDOTO AN VO ToL 1930 o’ 411 oV avticToyn mepiodo Tov 1929.
Ouwmg, ot Kotavalwtés, ToAAOL TOVG 0Tolovg lyay VTOGTEL CNUAVTIKES OTOAELES GTNV
ayopd Tov mponyovpevo ypdvo, eiyav mepwoyel ta €606 tovg katd 10%, evd o
peyaAn mepiodog Enpaciag kotéotpeye TG oypoTikég meployés tov HITA, o
meP1000¢ oL Kpdnoe uEypt to karokaipt tov 1930.

g apyés tov 1930, n tpanelikt| miotn NTav Owbyvtn Kot dbéoiun oe younAd
emtoKia, 0AAG 0 KOGHOG NTOV GLUVTNPNTIKOG 6T ANy daveiov. To Mo ot twincelg
QLTOKIVIATOV onueiovay TTdon Kato ond ta enineda tov 1928. Ot tyéc dpyioav va
mEQTOLVV, aAAd o1 ool datnpodvrav otabepol péypt To 1930, omdTE KO Gpyloe Vo
vroywpel  ayopaotikn dvvaun. H katdotaon Ntav akope YepoTepn OTIS OyPOTIKESG
TEPLOYES, OOV Ol TIUEG TOV EUTOPEVUATOV EMEPTOV OmOTOMO, KOODS emiong Kal o€
opvyela kot ddomn, 6mov M avepyio avéfave Kot vapyov eAdyioteg dovAetes. H
VTOYDOPNON TNG OUEPIKAVIKNG OIKOVOLHAG TOV O TOPAYOVTOS TOV GLUTOPEGVPE Kl
TIG VTOAOUMEG YDPES APYIKE, EVAD apyOTEPO, 1] ECMOTEPIKT KOTAGTOON OTIS OLKOVOUIES
™m¢ Kabe ydpag Kabdpioav Tig cuvinkes oe eBvikd emimedo. AnéAmideg mpoomdbeieg
v 6000 amd TN Kpion pEo amd TPOCSTATEVTIKEG TOMTIKES, Onwc 1 [1pdén Smooth-
Hawley Tariff o 1930 otig HITA kot avtamodoticol doopol oe GAAEC ydpec ,

KATESTNOOV TEMKA o €OKOAN TNV KOTOKPNUVIGT Tov deBvolg sumopiov. Amd ta

2 http://en.wikipedia.org/wiki/Smoot%E2%80%93Hawley Tariff Act
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TéAN 0L 1930 péypt ko 0 Méptio Tov 1933 1 owovopio akorovBovoe pia oTabepn
TTAOON.

[Tpémer va. avagepBel 0TL M peyaAn kpion TEPUATIOTNKE GE SUPOPETIKO YPOVO Ov(L
xOpa. Ot TePIEGOTEPES YDPES EPAPUOGAY TPOYPAULATO OVAKOVPIGNG KL T TOALTIKN
toug (o mépace avatapayss, eEmbmvrag v Weoloyio oTo GKpa. X OpLoUEVA
KPATn, Ol OMEATIGUEVOL TOATEG GTPAPNKAY TTPOG ONUAY®YOVS €OBVIKIOTEG, OGS O
AS6 poc Xithep, pe amotéleopa v Evapén tov 2°° taykoouiov morépov.

Ocov agopd v EALAda, éva Betikd otoryelo mov mpoékuye amd v Kpion NTov 1o
veyovog ¢ PeAitimong tov gumopwcol toolvyiov. Tldvtwg, oe yevikés YpOUUES,
Qoivetal OTL 1| GLUVTETPIUUEVT] EAANVIKNY otKovouio elxe apyicel va avaKAumtel apyd,
oAAG otaBepd MoN amd 1o 1933, 60TaV M OKOVOUIKY] OpacTNPLOTNTO TAPOVCINCE
avénon kot Ta KeeAaiowa dpyroav vo emotpépovy oty EAAGSa pe amotéhespo va

avENOel Kot 1 VOUISUATIKY] KLUKAOQOpPIa.
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3. Kepdrarwo Tpito: H Owovopixn Kpion Xfpepa ano To
Xentéuppn 2008.

§ 3.1 IMoykooma Owovopkn) Kpion 2008 £mg Xnpepa.

H xpion mov Eexivnoe amd 115 ayopéc twv HITA emmpéace OAn tv vonio. Oco
TEPVOVOE 0 KAPAG PYNKe TNV emeAveLn 1] coPapoOTnTa TG Kpiong Kot To TPOPANUQ
pe dpopeTikég daotdoels. H kpion av kot TpmTomapoucldcTKe OTIS AyopEs TMV
HITA o€ ohvtopo ypovikd dtdotnuoe dpyloe va exnpedlel OAEG TIG TOYKOGUIES OYOPEG,
avtd delyvel T0 OGO oTEVA cvvoedenéveg gival. ‘Etolr n kpion amd mepipepetokd
TPOPANU €ytve TaykOoUo. Av Kot Ol Ydpeg mov ennpedonkay Elofav pétpa og
GUVTOUO YPOVIKO StaoTnua £Yve @avepd OTL OAES O1 YMOPEG TPETEL VO, EVEPYTIGOLY OO
kowoV. H xotdppevon g Lehman Brothers, tétaptng peyoldtepng €mevouTikng
tpanelog tov HITA, v 15" ZerteuPpiov 2008, onpotodotnoe tn peyoldtepn
UETOTOAEUIKN TOYKOGHLN OIKOVOULKT Kpion. Apaye ftav dvvatd va tpoPredel ; [1ote
Gpyroe Ko wota Ta KOpla aitid g ; mote O eEEABov e amd avtr ; 6T cuvEKELn Ba

TPOCTOOGOVLLE VO QOTIGOVIE OPIGUEVES OO TIG TTVYES OVTMV TOV EPOTNUATOV.

§ 3.2 H Katdoraon [Ipw Anoé Tnv Kpion.

[Iptv amd v kpion emkpatovoe pio Oetikn oatpdoeopa otic oyopés. Ot
KTNUOTOUESITIKEG ayopés kEPOav a&ia. Ot Tuég metpedaiov pe TIG AVENVOUEVES
nmpoonTikéG {Tnomng elyav avodikn mopeio. Tov IovAo 1 Tun meTperaiov avd Papéit
elye othoet ta 147 dordpa. H avénon otig tipés metperaiov kot n Enpoacio mov
TPOKAAESE AVOd0 OTIG TEG meTperaiov kot 1 Enpacion Tov mpokdAese Gvodo oTIg
TIWEG TpoPipv mpounvnoayv m kpion. O tpamelec EPAemav vynAd képdn omd Tig
MOTAOCES OV oYedialov vo YOopnNyNoOLV OTO KINUOTOUACITIKO TOHEN AOY® TNG
avoOKNG mopeiog TG ayopds avtig. ATO TG MGTOCEL, UTOPOVGOV Vo ETMPEANB0DV
Kot ot meAdteg pe yoaunAid ewoodmua. Otav avénbniov ot a&ieg TV KaToKI®V, Ol
WIOKTATEG OV OMOKTNOAV KOTOWKIEG WHE OTEYOOTIKA Odvewn, OavelodotnOnkayv
mePUTEP® VIOONKEVOVTAS TNV emmpdcOetn aio. O Tpdmeleg ywpic va mepluévouvv
™ TANpoun tov davelov, deiyvovtag v aflo TV LTOOMKELUEVOV KOTOKIDV,

TPOo®HoOLGAV OLOALOYO GTNV 0yOPd TO OTTOI0 TOVG OOPEPAVE VEES TTNYES KO TO, OO0
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davelodotovcay €K véov. Ot ayopaoTéG OLOAGY®V TAL TOLAOVGAV GTNV AYOPd GTOVG

EMEVOLTEG G OLOAOYOL KOl LETOYEG,

§ 3.3 IIpoPréyerc.

H owovopikn dpactnprotnra dev akorlovdel ypopkn, avodikn 1 kabodikr, mopeia.
AvtiBeta, akolovBel KUKAIKY Topeia e OPIGUEVES PAGELS TOL OIKOVOUIKOD KOKAOU
vo etvor avodwkég kot GrAeg kabodikéc. Ot peyolitepeg amd TIS OVOTTUYEVES
owovopieg tov Opyaviopod Owovopkng Xvvepyasiog kot Avamtuéng ( OOZA )
yvopoav v teEAevtoion VEECoN OTIC apxEG TG VEOS YWMeTiag, yopic Opmg va
CLUTOPACVPOLY TIG AeyOueveG avadvoueveg otkovouies ( Bpalidia, Ivéia , Kiva ,
Pwocia, Notog Appikn| kot dAAeg pKkpdTEPEG OWKOVOLIEG), Ol OToieg cLVE GOV V.
avantbccovtol pe tayeis pubuovg, Eexvovrog BEPata amd moAd younid emimeda. H
televtaio ETOUEVMG YEVIKEVUEVT Kpion iom¢ va mpémel va avalnOel oty emoyn g
kpiong omv Notwoavatolkn Acia (1997) 1| axoun kot otig apyés ™G dekaeTiog Tov
1990. Eivan mpopavég 61t ot tayeic puBpoi otkovopukng peyéduvong tov Akaddpiotov
Eyxopov Ipoidvtog (AEIT) mov mapatnpribnkov maykoouiong v mepiodo 2002-
2007, xamota otrypn Oa emPBpadvovioy VTOKOVOVTAS GTI AOYIKT] TMV OIKOVOUIK®OV
KokAwv. Emopévac , n emPpddvvon pmopovoe va mpoPAredet, ywpic BEPara vo pmopet
va mpoPAredel 1 Tpocdlopiotel emakpPdg T ¥POviKO onpeio TG avAdTATNG PACNS TOVL
KOKAOL Kot TNG aAAOYNG TNG POPAS TOV TTPOG To. KATw. TIpdypatt, moAlol avoAvTés Kot
debveig owovopkoi opyoviopoi 6mmwg o OOZA kot 1o Aebvég Nopopatikd Topeio
(ANT) , otic TPoPAEYELS TOVG YL TI OTKOVOUIKEG TPOOTTIKEG TPOELOOTOLOVGAUV Y10l
T0VG KaBodkovg kvdvvous. Opwg , oe peydro Pabud, ot ETOTUAVOELS Yol ALTOVG
Kvouvoug, mapoPrémoviav 1 vrofabuiloviav, akdun Kot amd €KEIVOLG TOL TOVLG
Katéypagav, kabmng v tpietio 2005-2007 1 kpatovoo AToyn GTOVG TAEOV £YKPLTOVG
OIKOVOUIKOVG KUKAOLG NTOV OVTH| TNG GTOGVVOESNC TMV OVOUOVOUEV®OV OTKOVOULDY
and 1g egehiéeic otig HITA, omv evpoladvn, oty loamovia 1 dAkec peydleg
avantuypéveg owovopies. [Todhol vrootipilav pdAiioto 6tL mBavn emiPpdovvon oTig
avamtuypéveg otkovouies Ba avtiotabpiloviay and Tig ETOOCEIS TOV OVOOVOUEVOV
owovouiwv kot kopiog g Kivag petotomilovroc otadiokd 10 KEVIPO NG
owovopkng Opaoctnpomras. Ot mpoPréyelc avtéc 0dNyovGOV GTO  YEVIKO
ocvounépaopa 6t N emPpadvvon, 6tav Kot 6mov Ba Tpoékumte, Bo NTav eAeyyoOUEV

KO TOTTKY 1)/K0L TEPLPEPELOKT].

(36]



§ 3.4 To Eekivnna Tng Kpiong.

Orav otigc HITA dpyroe n mtdon g a&iog Tov KaTtotkidv ot doVELOANTTES Pe YOUNAD
E1GOOM 0L AVTILETOTLIGOV SVCKOAMES GTNV ATOTANP®UN TOV SOCEMV LE ATOTELECLLA Ot
Tpameleg va KaTaoyEGoLV TG Katolkieg. Otav ot Katoikieg autég Tpomdndnkoy mpog
TOANCYN Y. VO OTOPEPOVY PeVoTd oTIc Tpdmeleg avéndnke M mpocpopd e
OTOTEAEGLOL VO OTUEWWOOVV HEYOAVTEPES TTOGELS OTIS aies. g PLoKO emakdiovbo
onuewwdnke mroon ota opdroya mov Pociloviav ota evomdOnko ddvew. H
KOTAOTAOT OVTH €KPOLGE TMOV KMO®VO TOV KWVOUVOL Y10 TIS YPMNUOTOOIKOVOUIKES
etoupieg. Av ko oev dAAalav ot vrevBuvOTNTEG TANPOUNG TPOG TOVS Kotabéteg
emeldn N meplovoia toug Exace agia or Tpdmeleg Piwoav mpofiquata kepaiaiov. To
TPOPANUO PEVGTOTMOINGNG OV OVTIUETOMIGAV Ot Tpimeleg émpeme vo. AvBel pe
ToTOoN amd GAAQ YPMUATOOIKOVOUIKE 10pOUAT, GAAG 1 KATAGTACT NTAV OGOONG
Kol meplelye peydla pioka pe cLuVETELD va aEAVEL TO KOOTOG TG TTiotwonc. 'Etot ot
tpameleg dev elyav v mpdOeon va dOVEIOSOTNGOVV KOl G GLVETELL OVTOL NTAV
avapevopevn po ouikpuven GTO OWKOVOMIKO GUCTNUO. XTIG OYyOpeES Gpyloe va
emkpatel Eva KAMpo EAAEIYNG EUMIGTOCHVNG Kot o1 TPoPAnuatikés tpdmeleg dpyoay

va kotappéovv. H owovopukn kpiorn apyloe vao emnpedlel Kot ToV mopayytkd TopEa.

§ 3.5 Ainw.

INo va katavonBetl to péyebog ko n taydra pe v onoio e&amimOnie n Kpion Oa
npénel va. AneBodv vmoyn opopéva omd TO YOPOKTNPIOTIKG TOV 1GYVOVTOG
pPLOOTIKOD TANGIOV GTIC YPNUATOTICTAOTIKES 0yopes . Ymootnpiletl 6tL, 1 wiaitepa
yohopn vopuopatikn moltikn g Ouoomovolaxng Kevrpumng Tpdanelag — FED
KAV ¥povikO dtaoTnio. €LOVHVETOL Yo TNV EUEAVICT] VIEPPOAIKNG PEVCTOTNTOG KoL
CUOYAELONGY, UE OMOTEAEGUO TNV EUPAVIOT OVIGOPPOTLDV Kol TEMKE «POVCKAC)
otV ayopd katokiog. Emiong, to yapnAd emtoxio Kot ot YapnAES amodOGELS TmV
«TOPASGOCIOKADV ETEVOVGEMVY 001YNOAY TOVG GUUUETEYOVTEG OTIG YPNUOTOTICTOTIKES
ayopég oty avdAnYn VYNAOV KvOOVOV HECH TOV OPOPOV  KOLVOTOMK®V
YPNUOTOTIOTOTIKOV HEC®V , YOPIS Vo eMOEVOOLV TN O£0VGO. TPOCOYN YL TN
ota0on H/xor avtiotddon avtdv v Kivdvvev. To oydov mhaicto «dnpovpyiog

TPOG d1abecy AEITOVPYOVGE e TPOTO MGTE 01 TpAmelec va Exovv kdbe kivnTpo va
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OLLOOOTTOLOVV KO TITAOTOLOVV HEUOVOUEVA OAVELD TO 0TToi0 O1E0ETAV GTOVE EMEVOVTEC.
To 1oyvov «Aettovpykd» KOVOVIOTIKO TAOIGI0 7Tov OEmel TN Agtovpyio g
YPNUOATOTIOTMOTIKNG OyOpag €xel MAEOV EEMEPAOTEL KO Ol EMOMTIKEG OpPYEG OEV TO
avTiiednoayv éykaipa 1 0ev enédeiEav ) déovoa mpocsoyr oty mopafiocn tov. H
VIEPPOMKT PELOTOTNTO 0ONYNGE TOVS OLOYEIPIOTEG KEPOAAIV v avoiappdvovy
OLVEYDS TEPLOCOTEPOVS KIVOUVOLG. XNV TPOoTAOE TOVS Yo LEYIOTOTOINGN T®V
KEPOMV, mpoywpnoav coe gvpela €kbeon oe «dopnuéva mTPoiovio» mov TNPovVTOV
EKTOC TOV 100AOYIOU®OV TV TpameldV , €VO YPNOUYOTOOVVIOV EVPEMS Yol TO
LETAGYNUOTIGUO TNG OPLOTNTOG TOL YopToPLAaKiov. H emttuyio avtov Tov povtélov
Baciomke e moAL e&ehypéva, vrotiBetar, cuoTipata dtoyeipiong Kivdvvov Katl 6TV
a&oAOYNON OA®V OVTOV TOV TPOTOVIMV KOl TV YPTHUATOTICTOTIK®OV W0PVUATOV o
TG etapeieg aEloAGYNONG TIGTOANTTIKOV KIvOUVOV, €V NTAV Qavepd OTL LIMPYAV
TOALEG TEPMTMOELS TTapaPiaons Tov 1oxHOVIOG KOVOVIGTIKOV TAdiciov (T.y. AdY®
«oVYKPOLONG GUUPEPOVTIMVY).

‘Eto1, pBdoape oto karokaipt Tov 2007, dmov tomobeteiton ko n Evapén g kpiomng.
H oavaotpoen g thong cuveyodg avddov tov THdv tov okiviteov ot HITA
OLVOOEVTNKE UE TNV Kpion otV ayopd evumdbnkwv doveiowv vymiov kvdovov. H
ayopd YPNUOTOTIGTOTIKOV VINPECUOV APYIoE VO KALOWVILeToL KOODG 0pKeETA
YPNUATOTIOTOTIKA WpOpata ftov extedeléva oe ToAvTAOKN dounpéva mpoidvta ta
omoia, av kot eiyav Babuoroyndei pe dpiota (AAA) and 11§ etapieg aglohdynong
TOTOMTTIKOV Kvovvov Paciloviov ce davelokés cuUPAcelg ol omoieg MTav GTO
HEYOADTEPO TOGOGTO TOVG EMGEOAELS. O KATOKEPUATIOUOS TOV EMOTMTIKMOV OPYDOV
otig HITA dev emétpeye v dueon ddyvoon g Kpiong Kot moAld TePIoGOTEPO TOV
EYKOPO KOl OMOTEAECUATIKO OULVTOVIOCUO Ylo TNV aviuetonion s H kpion
eCamAmOnke Kot otV dAAN TAELPE TOL ATAAVTIKOD HE TPAOTO BOUA TNV EMEVOVLTIKY|
tpamnela Northern Rock tov Hvopévov Bactieiov (Zemtéppprog 2007), oAid won
eMPetikég ko yepuavikég tpameles. Agutepo peyaio otabud, amotédece 1 mepinTmon
¢ Bear Stearns, méuntng peyorvtepng emevovtikng tpameloc otig HITA, n omoia yua
Vo amoQUYEL TNV TTO)EVON, e€ayopdobnke and v J.P. Morgan pe tn pecordfnon
g FED ot v gyybdnon tov apepikdvikov dnpociov tov Mdptio tov 2008. H
amdPAcT aVT TOV aUePIKaVIKOV apy®dv (Yrovpysio Owovopkav — Treasury ko
Opoonovolakn Kevipwkn Tpanelo — FED ) €ywve dextf| pe avakovgion Kabhg
onpatoddHTNoE OTL O ApUOOLES apyEG NTAV ETOYES VO OPAGOLV, TEPQ OO 1OE0ALOYIKES
AYKVAMGELS Kol SOYUATIGHOVS KOl VO ATOTPEYOVV €V T YEVECEL TOV TOV EVOEXOUEVO
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«OVOTNUIKO KIVOLVO» GTO YPNUOTOTICTOTIKO GVOTNUO Kot ig otov Tpamelikd
topéa. H evpopia mov akorobOnoe avtr v kivnon ftav tétota mov ToAroi coPapoi
OVOAVTEG OKOUN KOl OLUOPPMOTEG TOMTIKNG, OMMC VYNANG EMPPONG OTEAEYN NG
Enutponng Avowtrg Ayopdg ( FOMC) g FED, va pilodv yuo aviietpoen g
kpionc. To kMpa avtd kdivye n/Kour Teplwplomoince TPOSOPIVE To GTOLKEID TOV
goeyyvay Ot 1M moykdéopo  owkovouio dgv  elxe va  aviipetomicer povo 1M
YPNUATOTIOTMOTIKY Kpion aAAd kol GAAQ dVO YEYOVOTA : TNV (VOJO TOV TIUOV TOV
EUTOPELUATOV, 10IMG TOL TETPEAAion Kol T®V TPOPIH®V, KOl TS TPOUEPES
AVICOPPOTES TOV TPOKANONKAV GTIS ayopég katowkiog Oyt poévo otig HITA, aAdd kot
o€ TOAAEG YOPES ™S evpwlmvng o0nwg N IpAavdia ko n [oravia and v Waitepa
YOAOPY]  VOMUCHOTIKY  WOMTIKY] TV  mepacuévov  ypdévov.  Emmiéov,
ATOTPOGOVATOMGE TPocwPvé T cvlnmon amd ) dwmictoon 0Tt T0 GYvoV
pLuOoTIKG TAAic10 giye amodeyBel aKATAAANAO EVA, TOVTOYPOVA, NTOV GUGTILATIKY|
N mapoPiocn Tov- Kot Oyt Ldvo AOY® NG €YYEVOLS GUYKPOVONG GUUPEPOVTI®V TOL
avipetomiay ot erapieg a&loAdynong TGTOANTTIKOD Kivdvvov. [loapdAinia, n
«OpeEn» vy avalnmon oAoéva Kot TEPICCOTEPO EMKIVOLVOV EVKAIPLOV OO TOVG
JLYEIPIOTEG TV EMEVOLTIKOV KEQAAaiwV mov &lye KoAAepynOel amd to 1daitepa
YOUNAG emTtOKI0, OVTIOTPAPNKE ATOTOMO GE OVOLTNON TO ACPOADYV ETEVOVCEMV
TPOKOADVTAG A0S O ayopES XPNUOTOG KOl KEQOAMiov OAAL KOl G OAOKANPES
avadvopeveg otkovouies. 'Etot, n ypnuatomiototikn kpion , N Gvodog TV TIHOV TV
EUTOPELUATOV Kol 1] VIEPBEUAVOT GtV yopd Katowkiog, emépepe Eva TAVTOXPOVO
«tpuhd cok». Otav dg, ot apyés tov HITA mapevéfnoay yio vo cd@covv Tig d00 «nut-
ONUOCIES» EMXEPNCEIS YOPNYNONS OTEYOCSTIKAOV O0VEI®V, OAAL OTOPACICOV VO
apnoovv 1 Lehman Brothers va mtoyedoer (15/09/2008), afefaidtnta £0woe ™
Béom g o€ TaVIKO Kot OVGLAGTIKO Thyopa TG datpoanelikng ayopds enekteivovtog
paydaio. MV Kpion Kol OTNV TPAYHOTIKY OWKOVOUio. HEG® TOV KOVOALOD TOV

TpanelIKOV GLUGTNUATOS KOl TNG «TIGTOTIKNG AoPLEINGY TOV TPOKANONKE.

§ 3.6 O Emnatoosig Tng Kpiong.

Emkpoatovoe pio avnovyio 6tovg enevoutég AOYm ¢ ouikpuvong tov ayopav. To
€0pOg NG YXPMUOTOOKOVOUIKNG Kpiong Mtav TG0 HEYAAO 7OV €MMPEACE  TIC
naykocpes ayopés. H dvodog ¢ tiung tov xpuvoov Mtav Oeiktng tov KAMpTog

avac@dAielag mov emkpatovoe. H kpion avt) mapoporaletor pe To otkovopko kpdy
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tov 1929 mov onuewwbnke otigc HITA. Exeivn tv mepiodo n Apepikn vméot
TepAoTiEG CNES, M avepyia EPTacE GE emimedn pEKOP Kol Ta Tyvn TG NTav 0patd yio
apketd kopd. o va AvbBel 1o davelodotikd mPOPANUO yivovTol ONUOVTIKEG
nopeppdoeis yio va pnv avéndet n avepyio kot n otacotta otig ayopec. Ot HITA
etval YvooTég Yo TNV PIAEAEH0EPT) OIKOVOLUKT] TTOAITIKT TOV OlGKOVV Kol Y10 TO AdY0
aVTO 01 KPUTIKEG TapEUPAcELS TAVTA NTOV o€ YaunAd enineda. To KateoTnUEVO OUMG
GAAOEE e TV OIKOVOULKY] Kpiom Kot Yo vo ETADCoVV T0 TPOPANUA dev dloTacay va
KpoTworomoovy kdmotleg tpaneles. Kamowot kukhot oyohalovtag Aéve 6Tl ovTd OV
kdvouv ot HITA amotelel cocrolotikg Kivnon.

[Ipwv and v kpion ot Tipég meTperaiov akorovddvtag pio avodikn mtopeia Eptacay
oTo VYNAOTEP Oplo AWV TV emoy®@V. Ot y®pec oL €£AYOVV NTOV ELYUPICTNUEVES
AL dev Bo pmopovcE KavElG va TEL TO 1010 KoL Y10 TOVG KOTOVOAMTES Ol OToiol LE
duopopio EPAemav TIg TIWES va TAGOLY o emimedo pekop. Ot ydpeg 0E0A0YDVTOG
ot 01 TIéG Ba mopapeivovy ota emimedo LT £KOVOY TOVG TPOVTOAOYIGLOVS TOVG
avoAOY®mG. AAAo pe TO EeKivnuao TNG YPNLUOTOOIKOVOMIKNG KPIong  OTIC OyopEg
eMKpATNoE T0 KMo 01t Ba peiwbei n {non metperaiov TPoKaA®VTAG TV TO)ElN
TTOON TOV TOV. Zto péoa tov Oktofpiov 1 T 10V Papeitod oL 0PYOL
neTpedaiov pe mroon g TaENg Tov 50% énece kdto omd ta 70 dordpia. Ot ymdpeg
mov eEAyovv EMNPEAGTNKAY GTO UEYIOTO KOl OMOPACIoOV TN OleEaywyn EKTOKTNG
ovveopiaong tov Opyaviopod EEayoydv Iletperatomapaywynv Xopov (OITEK).
Emwpatodoe mavikdg otig ev Adym yopeg Kot yi T0 AGY0 ovTtd OmoQAacicav va
ovvedpidoovy éktato ot 24 OxtePpiov oavti g 17" Aekepfpiov mov 6O
TPAYUATOTOOVVTIOV 1] TOKTIKY) TOVG ovvedpiaorm. Kdamowow péAn tov opyavicpov
ooy Ty PeElmon TG NUEPNOLUG TOPAY®YNS Y10 VO, CTALOTHCOVV TNV TTMOGCY| TNG
Tiune. Ot xopeg Tov OITEK kpoatodv 610 ¥Ept Tovg 10 40% ™G TaryKOo oG e&aryyng
netpelaiov Kol Yoo To Adyo avtd pmopel va uny givar og B€om Vo GTOUATAGOVY TIG

SLKVUAVOELG OTIG TIUES.

§ 3.7 OvEmatoosig Tng Kpiong Xe lHaykoopo Eninedo.

O Kivoelg mavikov £xovv MYOOTEWYEL GE GYEON e TNV TEPiodo mov EEomace 1) kpion,
o1yd- o1yl M Kotdotaor pyloe va eE160pPOTEITAL, 1] KIVITIKOTNTA KOl Ol TTAOGELS GTO
ypnuotiotnpla £xovv petmbel. Agv TPoKaAOVLY TAEOV TOVIKO GTIG YPT LOTOOIKOVOUIKES

ayopéG Ol €10NCELS OYETIKA pe TIG {nuiég mov éxovv vmootel kdmoleg tpdmeles. Ot
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ewwkol owcapnvifovv O6tL 1 Kpion Oa teEleiwoer oe ddoTmuo dvo YPOHVEOV.
[TpoPAiémetar 6T1 01 Tpameleg oTIG OMOLES YopNYNONKOV EVEGEIS pELGTOTNTAG VAL ByovV

O 1GYVPES ad TNV Kpion.

Ol avaKOW®OOoELS TTOoEMV OV NPOay amd PeYAAES €TOIPIEG XEPOTEPEYOAV TNV MO
dvuopevn Katdotoon tov ayopmv. Ta mokéta fonbeidv av kot apyikd tpoopiloviav
v Vv Tpamelikn oyopd dpywcov vo cvumeptlopuBdvouy Kot T €toupieg Tov
TOPOUYOYIKOV TOUEN Ol omoieg avTipueTdmiov dvokorieg ANyng daveiov. H larmvia
Yo Topdoetypo. avokoivooe va makéto Pondetag yio v vrootpiin TV ETOPLOV
TOL TAPAYOYIKOV TOpEN. Mg v kpion TOPOLCIAGTNKE 1 OVAYKY TOYKOGUIOG
avadlopybvoons. H avaxolvoon mokétov Ponbeiag eEdietye v €AAewym
EUMIGTOGVVNG MOV EMKPOTOVGE OTIS Ypnuatayopés. Aebveic opyaviopol 6mmg to
Aebvég Nopopatikd Tapeio (ANT) kot n Iaykoowo Tpdarelo emepPaivovrog
mpoomadnoay va eumodicovv v devpuvvon g kpiong. H opoomovoakt tpanela
tov HITA (FED) katéface ta emitokio avokov@ilovtag Tig oyopés. APKETES YDPES
&youv katovonoet OtL mpémel vo. KvnBobv amd Kool Yy TNV EmAvon TV

mpofAnudtoy.

§ 3.8 Avtiyperomon.

H avtipetdnion g kpiong dev givor gvkoin vrobeon. Eivar BEParo 6Tt Ta pétpa yio
v ovTipeTdno] tovg o kpodv Yy ™V OMOTEAEGUATIKOTNTO TOLG KOl TNV
amodoTIKOTNTA TOovg Kot Ba dwdokovior ¢ opbBd M atvyéc TapAdElypo ot
TOVETICTAMO,  Ylo. TOAAG YpOVie. XNUEPA, OTO HEGOV OVTNG, HUTOPOVUE VL
dwyvdcovpe 6tL M kpion amortel v vioBETon Tov KOTAAANAOL pEelyHOTOg
VOMUGUOTIKNG KOt ONUOGIOVOUIKNG TOMTIKNG KOl TO GUVTOVIGUO G€ O01E0vEG eminedo.
To xpiowo egpotuo, oe cvvOnkeg eleblBepng okovopiag g ayopdc, €ivol mwg
ekelvor mov gvBbvovtor yioo v Kkpion 6Oa mAnpdcovv, ywpic va vrdpEovv
adtKooAOYNTEG ammAeleg oto mapoyouevo mpoiov (AEID). H voopatikny moitikn
avtédpace e 600 TPOTOVG : YOAUPDOVOVTAG Tr GTAGT TNG LELDVOVTOG TO, EMLTOKIO KOl
mopéyovtag evéselg pevototntag oto cvotnua. H FED peiwoe 1o emroxkio and 1o
5,5% tov ZentéuPpro 2007 oe 0,25% 10 AexéuPpro 2008. H Evponaixn Kevipikn

Tpanelo (EKT) pelwoe ta emtokio and 10 4,25% tov IodMo 2008 ce 2,5% to
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Agképppro 2008, evedo n Tpdamelo g Ayyilag dyyiEe to YopunAOTEPO EMIMEDA NG
Iotopiag g, dStoupopedvovtag ta emitokia 6to 2,0% 1o AskéuPpro 2008. [HapdAinia,
SlTEINKay aQeDC SIGEKATOUUVPLO EVPD, OTEPAIVEG, YIEV KOl OOAAPlL Omd TIG
KeVTPKEG Tpdmeleg Yoo TNV TOPOY PELCTOTNTOG GTNV JATPATECIKT 0yopd KaODS ot
eumopkég tpamneleg Nrav anpdvpeg va daveicouv N pio oty dAAn. Ta mepBdpla
emtoKkiov otovg oeikteg Libor kot Euribor mapépevav oe mold vymAd emimeda,
vroypappifovrog v ARy eumiotoovvng petald tov tpaneldv. Ta peyoaidtepa
YPNUOTIGTIPLO TOV TAAVITN YVOPIoAY OPALOTIKES andieleg To 2008, kovtd 1| kot dve
™mg téENG Tov 50%.

Ouwmg, mapd t1g mapeUPAoels TV VOLUGUATIKOV apy®V 1 TOPEiO TPOG TNV OUOAOTN T
OTIG OYOPES XPNUOTOG Kol KePoAaiov NTav apyn kol evBpactn. ‘Htav eavepd, otL n
napépPacn Tov KuPeEPVNCEDV LECH TNG ONULOGIOVOUKNG TOAITIKNG NTOV ATOPOiTNTY).
Aebveic opyaviopol 6mwg o OOXA kot 10 ANT cuvvéommoav v otpién g
owovopiog HEcm V0HETNONG «ONUOGIOVOUIKAOV TOKETMOVY (OGTE 1 OIKOVOUIKN
TOMTIKY] VO OpACEL OVTIKVKAIKA otnpilovTag TNV oovopikn dpaoctnprotnra. TEétown
dnpoctlovopkd mokéto viobetOnkav and owovopieg dnwg tov HITA, e EE, ¢
lanwviag, Tov Hvopévov Baocileiov, axoun kot g Kivag, cvvdvacupévov Hyoug
tproekotoppvpiov dorapiov HITA. Ta «dnpociovopkd maxétoy meptloppdvouv,
eKTOG oo PETPA SLOGPAAIGNG TNG 0TAOEPOTNTAS TOV YPNHUATOTICTOTIKOD GLGTHHOTOG
(T.y. mopoyn e€yyvmomng Tov Oomuociov oe Tpdmeleg), HETPO OMMOC M MeElwon NG
@oporoyiag N M gvioyvon @V dMNUOGIOV dATOVOV Yot TNV TOVOGCN TNG ECMOTEPIKNG
Mong ( Ty amd ) peiwon Tov eOpov KoTavaioong , 0tmg tov O.ILA., edg v
EMGTPOPT POPOV GTN POPOAOYiD EIGOINUATOG, KOl OO TNV EVIGYLON TOV dNUOCI®V
dumavVOV Yoo VTOOOUES £€mg TNV emdOTNoN Bécewv epyaciag kot tnv yopnynon
gVUVOTK®V dovelowv Kol emMOOTNON  EMTOKIOV Y.  GLUYKEKPLUEVOLS  KAADOLG).
Evd 1 vopuopatikny moltikn evosikvutal vo ypnCLULOTOLEITOL O TETOEG TEPUTTAOCELS,
VILAPYEL OPKETY] EMPULACKTIKOTNTO YO TN XPNON TNG ONUOGIOVOUIKNG TOMTIKNG GE
«Kavovikég ovvinkeoy. Ouwg, ot cLVONKES améyovy TOAD Od TO VA YOPAKTPIGTOVY
KOVOVIKEG KOl 1] VOUUGHOTIKY TOATIKY KafioTatar AMyoTtepo amoTeAecUatikY|. YO 10
Qemg avtdv TV efeAifemv OAOL GLUE®VOLV YloL TN YXPNON TOL €pYOAEiov TNG
ONUOCIOVOUKNG TTOATIKNG OAAL OVOTTOGGOVTOL dV0 KLUPIMG «GYOAEG GKEYNC» Y TO
péyebog kat v Katevhuvon TV ONUOGIOVOUKOV TopeUPdoemy. Ao T Uio TAEVPA
6cot (m.y. ANT, Hvopévo Baoileo) vmootmpilovv OTL yeviKég Kol EKTETAUEVEG
onuoclovopukés mapepPacelg elvar m poVN AOOM Y Vo Omo@OYOLUE [
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napoteTapévn veeon. Koatd avty v dmoyn o xivdvvog eivar vo dpdcovv ot
KUBEPYNOELS «TTOAD apyd Kot TOAD Alyo» ko Oyl To avtiBeto. Amd Tnv GAAN TAgvpd,
oocot (m.y. OOZA, I'eppavia) toviCovv 0Tl 0ev LAPYEL Eviaiol GLVTOYN YL OAOL TOL
KpAatn Kal, o€ kébe mepintmon, ot Omoleg dnuoclovopkég mapepnpdaoels Ba mpénet va
etvat « £yKopeg, TPOCOPIVEG KOl GTOYEVUEVES), MOTE va, U BeTobv o€ dtoKivovlvevon
™ pokpoypovie  Puwwodto TtV dnuociov  owkovoukav. Teivovue  va
ocvpeVvcovpe pe avt v amoyn. Ilpdypaty, ywoo v AoKnomn ETEKTOTIKNG
noMTIKNG Ba mpémer vo vmdpyovv TO KOTAAANAQ TEPOOPL  ONUOCIOVOUIKNG
eveMéiog. TlepBodplo mov pmopel va vrapyel oe yopeg tov OOXA pe vymid
ONUOCIOVOLUKA TTAEOVAGLOTO, KOl VOPTTOKTO ONUOGL0 XpEog, Omwg 1 NopBrnyia, aArd
mov eivor e€apeTikd mEPLOpIoUEVO Yoo yopeg Omwg n EAAGSa mov mopd ™
ONUOGIOVOIKY]  TPOCOPUOY] TV TeAevTai®mV  etdv, eEakolovbel vo  €xet
onpoclovopkd Ealelupa kovtd oto 3% tov AEIT kot donpodco ypéog dve tov 90%
tov AEIL Extetapéveg onpociovokés mapeppaoels o€ yopes onwg n EALGda, mépav
TV MO VOUOOETNUEVOV HEUDCEMY TOV POPOAOYIKDOV GUVIEAEGTMV KOl OPIOUEVOV
«OTOYELUEVOVY damavdv, Ba elyav oG amotéleca TNV aOENCN TOV ONLOGLOVOUIKOV
EALEILUATOG KO TOV YPEOVG HE HokpOTtpOBecues apvnTikég cvvémeleg. 'Hom, axdun
KOl P To. onuepva emimeda eAAeippoTog Ko ypéovg, N extivaén tov spreads tov
EAMMNVIKOV OPOAOGY®V EVAVTL TOV YEPUAVIKAOV, EMPOPHVEL TOV KPATIKO TPOVTOAOYIGUO
HE ONUOVTIKO EMTAEOV KOGTOG £ELMNPETNONG TOL ONpOGiov ypéovs. EmumAéov, otav
ot dnpdcieg damdveg etvan NON vyNAég wg mocootd tov AEIL, givon mbBovotepo 6to
optokd Bo givor pdAlov atehécpopes. Meco-paxkponpdbeospo tov Aoyaplocud Oa
KAnBovv va TovV TANPMOGOVY Ol POPOAOYOVUEVOL TOMTEG, TOL SLOTLYDG AGY® NG
OKPOiOG  OVTIKOWMVIKNG GCUUTEPLPOPAS TNG  EKTETAUEVNG  (POPOATOPLYNG KOl
eopodpuyng, Ba elvor Eavd moAiteg pikpod Kot pecoiov  €1GO0OMUOTOC.
H avénon tov dnuociov enevdboewv amotedel 10 «opbBodo&o emyeipnuon 6Tl o€
mePLOOOVG Veeong ot kvPepvinoelc Bo mpémel va TOVOCOLY TNV OlKOoVopio HEC®
avénong tov damavov Yoo vrodopés. H Aon avtn anédmoe yuoo v €€0d0 amd to
LEGOTOAEUIKO «Kpay», OAAG dev givol TAVTA OMOTEAEGUOTIKY OO OmEdEEE M
nepintowon g lanwviag ™ dekaetia tov 1990. Avtifeta, o nmpénel vo Aappdveran
VoYM TO EMMEDO TOV VIOSOUDV GE U0 YDPA, Ol EMITAEOV AVAYKES GE VTOOOUEG,
kaBmg kol v N Kabapr alio avTtdVv TV eTeVOVcEDV givor VITEPTEPT EvavTl AAL®DV
AVTOYOVIGTIKOV Yproewv. EmmAéov, 1 adénon tov dNHociov EmEVOLGE®V Y10l VOL LLOG
BonBnoet va eEEABove amd TV mapovca Kpion mPoHmoBETEL TNV VTOPEN «KOPLOVY
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EMEVOVTIKOV OYe0iV, (MOTE M EMTAYLVON VAOTOINGCNG TOLG Vo EYEL  QUECO
anoteAéopata. TETolEeg «EToleg EMEVOVGEID) OV TIG OLNALYELS OO TO «PAP> lvan
ondvieg akoun kot yio xdpeg 6nmg ot HITA 1 1o Hvouévo Baoiielo, méso pdiiov yio
YOPEG TOL peGoYEKoD vOTOov. 'ETo1,0 ¥pdvog mov pecorafel amd v Aqyn g
AmOQAoNG Yo TN XPNUATOSOTNON €VOG £PYOV VTOJOUNG HEYPL TNV EKTOUIELOT TOV
OYETIKMOV KOVOLAI®V, glval T€T010G oL dgv B CLUPAAEL GTNV AUECT OVTILETAOTION
™m¢ kpiong oAAd Ba Aertovpynoet mbavotota mANOwPloTIKd, Ge GAAN @AcT TOL
owovokoy KOokAov. EmumAéov, vrdpyel coPapodg kivouvog va emidéyovv Plactikd
oNpocieg emevOHOELS e KPUTNPLO TIC TPOTIUNGELS IOYVPDV TOATIKMOV TOPAYOVI®V,
apuePOrOL AueGOL 1M UEAAOVTIKOD TOAAOTANGLOCTIKOD OMOTEAECUATOS Yol TNV
Kowovia. £to TANG10 avuTtd, OTN YOPO HOG Ol MO EYKEKPIUEVES EMEVOVOELS TOV
ovovoéovtar pe tnv viomoinon tov Kowotwod I[Thawsiov Zmpiéng kot tov
Younpaéev Anpociov kot [diwtikod Topéa, amoTeAoVV KOV 0COAAGCTIKY| OIKAEId
Kol T0 POvo mov pmopetl va cvotndel givor evogyopévmg N emtéyvver VAOTOINONG
tovc. Oupmg, n eV 010YK®oN Tovg umopel va vroPabuicel v moOTNTA TOV
ONUOGIOV damovdV Kol TO EMIMESO OMOPPOPNTIKOTNTOS TOV KOWOTIKOV TOPMV.
BéBaia, ot kuPepvnoeig mov £xovv pikpdtepa TEPIODPLEL dNUOGLOVOIKNG gveMETLag,
mOavov vo eovodv, amd avaykn, TEPICCOTEPO KALVOTOUES KOl EPEVPETIKEG GTOVG
TPOTOVG OVTILETDOTIONG TOV GUVETELDV TNG KPIoNC. TNV KATNYOpio QT OVIKEL KO 1)
yopa pog. 'Etot, evdeyopuévmg n Kpion vo amoTeAEGEL TNV OPOPLUT Y10 EVTATIKOTOINON
TV anapoitnTev dwpdpotikav petappuduicemv. Opwmg, diec ot petappubpicelg dev
etvar e0koho va Tpoywpoovy oe mePBAALov kpiong, Yot amhd dev ONUOCIOVOUIKA
nepiopro yuo va arolnumBodv, cuvnbwg tpoxkatafoiikd, ekeivol ot oroiot vimbouvv
ott Otyovtan amd avtéc. AAdeg petappuiuicelg Opm, £xovv meplocdTePES MOAVOTNTEG
Vo TPOYWPNGOLV, KOOMG UTPOGTE GTO «KOWO KaAO», mov oe mepPdriov Kpiong
yiveTor  €ULKOAGTEPA OVIIANTTO KOl TEPIOCOTEPO  TIECTIKO, KAUTTOVTIOL Ol
CLUVTEYVIOKEG OVTIOPAGELS.

YHETIKA UE TO KOAVOVIOTIKO TAOIGLO0 KOl TNV VEN TOYKOGULN YPTLOTOTIGTMTIKN
APYLTEKTOVIKY], £Y0LV 10N cLGTAOEl KOUAOEG GOPDOV» TOV AVOUEVETOL VO KOTAOEGOLV
T TPOTACELS TOLG Yo TIG Ofovoeg petoppubuiosts. Evdeyopévmg, éva véo
«OAOKANPOUEVO dlatopeakd mAaiclon, to omoio €yel mpoteivel kar o OOZA, Oa
eCapavioel Ta OmMoln KeEVA veioTOvTal ONUEPA (T.)Y. UETOED EMOMTEING EUTOPIKAOV KOl
eMeVOLTIKOV Tpamel®dVv) kol Oa pewdoel to. TPOPANUOTO EVTOMIGHOD, TNV Aviom
petayeipion kol v acoupetpn mAnpoedpnon. Emiong, n evioyvon g tpnong
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PEVGTOTNTOG EVOVTL KIVOUVAOV EKTOG IGOAOYIGHOD, 1) LIOBETNOTN KAVOVAOV OVTIKUKAMKNG
KEPOAOLOKNG ETAPKELNG KOL 1] LEYOADTEPT EUPACT] GTO TOGOOTO KUOYAELONG» UITOPET

va eEao@alicel T 6TabepOTNTO TOV GLGTNHLOTOG.

§ 3.9 Xpovikog Opilovrag EE6d0v Ao Tnv Kpion.

O ocvvdvacudg TG 0£0VGOC VOUIGHOTIKNG Kol ONUOCIOVOMKNG TOMTIKNG Oa pog
odnynoetr oe €000 amd TNV Kpion; Ziyovpa vai, yopig OU®G Vo UTOPOLUE Vo
npoPAréyovpe to moOTE akpPdg Bo cupPel avTd. PPV pe TG TPOPAEYELS TOV
OOXA «ot Tov ANT, 1 avakapyn toroBeteiton otadiokd oto téAog Tov 2009 Ko pe
peyoAvtepn évtaon and to 2010. Opwe, mpiv €pber n avlxopym n mwoyKosHo
owovopio Oa Prdoel onuovtiky emPpaduvon, eV ot LEYOADTEPES OIKOVOUIES VPEDT)
Kol Olevpuvon g avepyiag, ocuvOnkeg mov avamdeevkto Bo emnpedoovy kot Oa
SWHOPPMOCOVY TO TANICLO TNG TOMTIKNG owKovouiog g emopevng dekaetiag. "Hom,
ov(nteitor eVPEWMG 1 «EMIOTPOPN TOV KPATOVS £vovtl TG ayopdco». H dwmictwon,
OLMG, deV €YEL TO 1010 TEPIEXOUEVO Y10 KAOE OVOTTUYHEVO KPATOG KO OEV GLUVETAYETOL
dKprta. «mEPLOCOTEPO KPATOCH. ATOKTO OLCLUCTIKO TEPLEYOUEVO CE YMPES TOL
mopatnpNOnke «poliky amoydpnomn Tov KPATOLG» Omd TOUEIS OMMC 1 KOWV®OVIKN
ac@aAlon, n towdeia 1 vyeia (n.y. HITA, Hvopévo Bacilelo). Avtifeta, oe yodpeg
omow¢ 1 EALGSa, mov vAomotel dtopBpmTikég petappuOBpicels e GNUAVTIKY VOTEPT|ON
évavtt tov etaipov g omv EE 1 otov OOZA, Pacikn TpotepaioTnTo TOPAUEVEL 1
OYETIKN UEI®MON TOV «KPATIGHOV» GE TOAAOVG TOUEIS (TNAETIKOIVOVIES, LETAPOPES,
evépyewa, vyeio, mondeia). To yeyovoc g voTépnone Hag, divel T dvvatOTNTO Vo
pdBovpe amd ta Aabn v GAA®V Kot vo avalnTnoovpe T 0€ovca 1coppomio petalhd
dNpociov Kot W1OTKOD Topéd. AedOUEVOL TOV GNUEIOV EKKIVIONG, 1| 10OPPOTILL ALTY|
dev Ba mpémel eivan oe PAPOc TOL WOIOTIKOL OVTE LIPE TNG OLATHPNONG LIEPPOMKDV

pvOuicewv otV ayopd TPoidvVTOV Kol TNG AKAUWING GTNV 0yopd £PYACIOG.

§ 3.10 O Xvvémereg Tng Emocivoong Tov Awebvovg Ilgprpariovrog Xty
E\AGdo.

Yta tedevtaio 6 ypoévia 1 EALGSa dev dAAhae dtaitepa, OTmG dev £xel 0ALAEEL OE

1060 WKPO xpovikd oldotnuo moté, ota terevtaion 30 ypovia. Avtd mov dAhae
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tayvtoto gival to d1ebvég mepidriov péca oto omoio evidooetat Kot 1 EAAGda. Ot
KOPLEC CUVETEIEG AVTNG TNG TPOTOPAVOVS YEPOTEPELONG TOL dEBVOVG OUKOVOULKOV
nmepParlovtog NTav (Kot 6to peyolvtepo Pabuo eivarl axdun) téocepic : o) pia kpion
pPELGTOTNTOGC, KABMG TO KePAAato Eyve €100¢ VIO e€apdvion, B) pia kpion avamtuéng,
KaBdg OAeg o1 otkovopieg Tov KOGHOL (Le eAdyloteg eEPEDELS) eldaV TIG OIKOVOUIES
Tovg va cvppikvavovtot kot 1o AEIT tovg va mepvd taydnta and Btk g apvnTikn
avamtoln, v) plo kpion ektivaEng tov OMUOGiov ypEOVE Kol T®V ONUOCIOVOUK®Y
eMeldTov, Kabdg OAo Ta KPATN GTPAENKAY GTO OOVEIGUO KOl 6TV adENon ToV
ONUOGI®OV dATOV®OV TPOKEYEVOD VO EUTOSIGOVV TIG OIKOVOUIES TOVG At TO TECOVV OE
“yeWéptla vépkn’ kot 0) pia kpion yoyoroyiag, KaBmg morites kot woArtikol Bpédnkav
HE TNV TAATN GTOV TOiY0, LE TOVG TPMOTOVS VO PLOVOLY GTO ETOKPO TIG GLVETELES TNG
OLKOVOLLKT|G VPECTG Kol TOVG OEVTEPOVS VAL TPOSTOHOLV Vo 6Tafobv GTO VYOG TV
TEPIOTAGEDV avolnTdvtag AVCES o€ €va TPOPANHO Tov 6T0 HLOAS Tovg Epotale
dAvto. Ztmv EAAGda to ypnuotiomplo katappok®mdnke and tig 5346 povadeg otig
1457 yévovtoag to 73% g a&log tov oe 1,5 ypoévo. Axkdun kot av to Oedvég
nepPdAlov écpuie amd vyela, éva kpay tétoov peyébovg Ba Ntav amd poOvo Tov
apketo va piEet TV EAANVIKN owovopio o VEEST), KOOMG 01 LEYUAVTEPEG ETALPIES TNG
YOPOG EIOAV TIG KEQPAAOTOMOELS TOVG VO €avepifOVTOL Kl TO EMLYEPNUOTIKA TOVG
TAGva vo Tivalovtol 6ToV 0£PQ, LLE OMOTEAECLO VO TTOYMOOLV TIG EXEVOVGELS KOL TG
TPOGANYELS TOVC KOU OE TOAAEG TEPWITAOCEIS VO TEPAGOVV OE  OMOAVCELG.
To ytdmnpa otov, katd ta dAlo vy EAANVIKO Tpamelcd KAAO0, NTav Papd Kot Onw
akpipag elxe mpoPAéyel 1o ANT o1t oyetikn tov ékbeon 1o Mdaptio tov 2008, 1
EMada Biwoe ™ ok g tpomelikn kpion peuotdTTOC, TOV GTEYVMOCE TNV ayopd
amd KEQAAOLO, TPOKOADVTOS OUKOVOUIKO GTPAYYOAGUO GE YIMAOES EMYEIPNOELS Kol
TEPALTEPM TAYMUO TOV TPOSANYEDV, ADENON TOV OTOAVGEMY KAl TPOPOdOTNOT VOGS
Bavovcov kOKAovL okovopkng toiomopiog. Ov peydreg Kevipwkég Tpameleg
enéfariay Vv avénon tov omofepatikov TV Tpamel®v Kol TNV viobétnon
oKANPOTEPOV KPITNPlV O0VEIOOOTNONG LLE OTMOTEAEGUO 1 YPNUATOOOTN O 1OIOTOV
KOl EMYEPTNOEDV VO, CTOUOTNOEL EAPVIKE, TPOKAADMVTAG EUGPAYLLO GTNV OKOVOLLa.
Méypt 10 2008 ot tpameleg ‘Kuvryousav’ TOLG TOATES Yl VO TOVG TTEICOVY VAL TAPOLY

davern Ko amd to 2008 Kot Hetd Tovg Yyvouv HOVO Y10 VO TO. AITOTAT|PAOGOLV.

H tpéyovoa kpiom, eixe pavel, tovddyiotov, and 10 karokaipt Tov 2006, eved NTav

dedopévn oe 6A0 10 2007. TTapdra avtd n EAAGSa @dvnke vo avtipetomilel To Oéua
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VIEPOTTIKA AOLVOTAOVTOS VOl OEL TN GLVOAKT €KOVa Tov TTpofAnuatoc. Etot, vanpée ,
pila kpiown kaBvotépnon g mpog TNV Katavonomn g euong g kpiong, n onoia
EQPEPE TN YOPA TPO OLGAPECTOV EKTANEEMV. ZVVETELD TNG TOPOKAT® KoBLGTEPNONG
Ntav N apyomopio Kol 6T ANYN HETP®V EVOVTIOV NG Kpiong To omoia, OTav TAEOV,
TapONKaAV, NTOV OTOGTAGUATIKA Kol Ol APKETE Y10 VOL 0OT)YJGOLV GTIV OVTLUETMTION
T0LV  TPOPANLOTOG.

O movikog mov £xovv emOEiEel 01 TOATIKOL OAMV TOV TAEVPAOV KATA TN OLEPKELD TNG
TPEXOVOAG KPIoNG KOl 1] TOATIKTY avatapoyn mov Eéonace eEantiog TG AmoTéAece ToV
KOTOADTN Yoo TNV HETATPOTY] NG Veeong oe ‘kpion’. Meletwvtag Tig TAoEg TV
EMTOKIOV OOVEIGHOV TOV EAANVIKOV OLOAOY®V SOTICTOVOVUE TMG TOGO 01 ONADGELS
TOL KVpiov Enpitn, o€ ypovo avvmtoto, Yia oTpoen ¢ EAALGdag oto ANT evd n
xopa etvon pérog g EE, 660 ot tpowpeg ekAoyEC Kot 0 TPOTOG e TOV OO0 OVTES
Knpvytnkoav ond v kuPépvnon Kopopoviy oAdd kot m avtidopaon g véag
KuPBEpyNoNg mov amopacice va TpoPdAiel 6e OAOV TO KOGHO LE TOV TAEOV dPAUATIKO
TPOTO OTL TO ONUOCIOVOIKO EALELUUO TNG YDPOG NTAV TOAD HEYOADTEPO OO OVTO
OV UEYPL TOTE, EMIONUO, TOPAOEYOUACTAV, £YIVOV OUTIKEILEVO EKUETAAAELONG KoL
TPOKAAESOV aOENCT TOV EAANVIKOU KOGTOG OOVEIGHOV. XTI GULVEXEW., O OLOPKDS
aLEAVOEVOG TAVIKOG GYETIKA LE TN OPOLOTIKY] OIKOVOUIKT kotdotaon g EALGdaG,
emdeivoce v kotdotaon ko eSumnpétnoe pol oelpd dEBvav cuueepOHVI®V.
H elMnvikn kpion, amd t otiyun mov &ekivnoe, GUVTEAEGE OTNV OVOATTLEN NG
Evponng kot xvpimg g I'eppaviag aArd kot onv €EuINPETNON TOV GLUPEPOVIMV
tov HITA kot g Acioc. H Evpdnn «avaotnke» amd v ITdom T0L 0po, EVHO 01
HITA kot m Acila métoyav v ovotiunon Tov VOUIoUAT®OV TOug Tnv omoio
ypetalovtav dueca. Kabhg 6Aot kepdilovv amd v kpion g EALGSaS, Ko kupimg ot
I'epuavoi, mov eivar kot ot koteoyv approdol yio va. AABovV TIG ONUAVTIKOTEPES
ATOQAGCELG Y10 TNV OTOKAUAK®OOT TG, KOvelG o€ @aivetar va Praletar va Bpedei pia
Adon.

[Tapd 116 TpoomdBeleg emidvong tov mpofAnuatog kot £600v g EALGdg and v
owovolkt veeon, N EALGSa té€Onke vd v emmpnon tov ANT , pe cvvénela
VIEPOYKOVG daveEIGHOVS amd TV Evpdnn pe avénpéva emtokia. To eAAnvikd kpdtog
avayKAoTNKE Vo OMUIOLPYNOEL G000 YL VO UTOPECSEL vo  ovtameEéAdel pe
amoTéAECUO. ETPOAN LETOPPLOUICEDY, COUPOVO LE TOVG ETAIPOVG LOG, LLE TPAOTY Kol
onuovtikotepn TV avénuévn  eoporoyle o€ OAOLG  TOVG  TOMEIC.
To edAnvikd kpdtog dev €xel deiEetl axdpo onuadio GVUUOPE®ONG TS 00N YieS TG
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Evpdnng, agod dev €xel kata@épel vo mTOTAEEL T QOPOSAPLYY], TOV KOKAO TOV
HahpoL YPNUATOC, T UEIMON TOL TEPAGTIOV ONUAGLOV TOUEN EVAVTL TOV WOIWTIKOV, LE
OTOTEAEC O, TOL £G00A TOV TPOEPYOVTOL OO TIC 10N PEPUPVUUEVES OIKOVOLKA OUAOES
( mobBwtovg kol cuvtaglovyovg ), ol omoieg odnyovvtal oty e€abAiwon, T oTiyun
nov cvveyifovtal ot aAdYIoTES damdveg Tov ONUOGIoL, o1 EE@mpaypaTiKol pebol Kot o
EAMMTNG EAEYYOG TOV UEYOAOETIYEIPTLATIOV, EELTNPETAOVTAG TOMTIKE GLUPEPOVTOL.
Eniong, mapotmpeiton po mpotopoavig avénon mg avepyiag, kabohg n EAAGda dev
&xet Propnyavikovg KAAOOVG MGTE v, ONULOVPYNGEL BEGELS Epyaciog Kol TNYEG EGOMV
Bacel NG mopaymyNs TG Kot TV e£0ydymy Tng.

Xe mopopoln Kataotaon Ppickovrat kot GAAES yopeS , OTtmg N Itario, n lomavia kol n
[Toptoyaia, pe ocvvémewn m Evpolovn va Bpioketor oto mpoBupa oKovopiKng
KATAPPELONG, UE ANYN OTMACUOIKAV OTOQACE®V, YWPig va dapaivovtal GTov
opiovta onudadio Peitioong Kot ovakapyng pEXPL TNV wapohoo  GTIYUN|.
Avtég elvar o1 facikdtepeg antieg TG EAMANVIKNG Kpiong, M omoio @aivetatl, TeEAMKd, vo
elval moAD Aydtepo «eEAMVIKN o’ 060 TPOPAALETOl KOl TOAD TEPLGGOTEPO
evpomaikn Kot oebvng am’ 660 ot etaipot pag kot to ANT 6éhovv, mAéov, va

TaPAdEXTOV.
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